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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Haftanin son islem giini veri akisi olarak yogun bir giin olacak.
Yurticinde Nisan ay1 TUFE verisi ve dis ticaret verilerinin yani sira Fitch
Ratings'in Turkiye kredi notu degerlendirmesi agiklamasi takip
edilecek. Ayrica, IBB secimlerine yonelik haber akisinin da giindemde
yerini muhafaza etmesini bekliyoruz. Yurtdisi giindeme baktigimizda
ise, ABD'den Nisan tarim disi istihdam, ortalama saatlik Gcret artislar
ile ISM verileri takip edilecek. Kiiresel piyasalara baktigimizda, Dolar
endeksindeki gli¢li seyrin devam ettigini ve 98 seviyesine yaklastigini
goriyoruz. Kiiresel piyasalara Asya piyasalari ile ABD vadeli islemleri
hafif alicili seyretmekte olup, GOU para birimlerinde Dolar
endeksindeki glcll seyre bagl olarak hafif deger kaybetmekte. Diin
Borsa Istanbul'da yasanan sert satistan sonra bu sabah hafif alicil bir
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise BIST-100 endeksi 94.200-
94.400 araliginda denge bulduktan sonra 96.500'e dogru deneme
satisla karsilasildi ve 94.200-94.400 araligina geri dénuldd. Bu
seviyede yeniden bir dengelenme ve tepki hazirligi olabilir. 95.000
Uzerinde yeniden kapanis olmasi durumunda diinkd kayiplar
toparlanabilir. Kisa vade pozisyonlar icin 94.000 stop olarak takip
edebiliriz. 94.000'nin kirllmasi 92.000 ana destegine gerileme kisa
vadede zayifligin artmasi anlamina gelecektir. Bugtinki beklentimiz
94.000 Uzerinde dinki dislstn sinirli hacimsiz tepkisi olmasidir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

3 Mayis Haftalik yabanci portfoy hareketleri (19-26 Nisan)
Haftalik para ve banka istatistikleri (19-26 Nisan)

Nisan TUFE verileri
Fitch Tlrkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
Ticaret Bakanhgi Nisan Dis Ticaret verileri
6 Mayis Nisan Reel Efektif Kur Endeksi
8 Mayis Nisan Hazine Nakit Gerceklesmeleri

= Fitch'in Tirkiye kredi notu degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor.
= Nisan Enflasyon verileri saat 10:00'da agiklanacak.

= Haftalik yabanci portfoy ve para & banka istatistikleri aciklanacak.
= Nisan ISO/Markit PMI verisi 46,8 olarak acikland.

Sirket Haberleri

=  Anadolu Isuzu - Gircistan'dan 16,9 milyon Euro tutarinda yeni
siparis ald.

= CCOLA, YKBNK- 1C19 sonuclarini agiklad!.

= Kordsa ve Otokar - Bugiin 1C19 sonuglarini agiklamasi
bekleniyor.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 94,179  -%1.3 -%0.3
BIST-30 117,385 -%1.4  -%0.3
Banka 120,193 -%2.2 -%2.9
Sanayi 113,510 -%0.1 %0.5
Hizmet 69,599  -%2.2 %0.5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 25.50
2 yilhk bono faizi 23.20 22.88 21.00
10 yillik bono faizi 19.87 19.95 17.40
Kur
USD/TL 5.96 %1.1 %7.2
EUR/TL 6.67 %1.7 %7.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.32 %1.4 %7.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 135 138 145
Ortalama islem hacmi * 1.08 1.02 1.08
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.4x 4.9x
PD/DD 0.93x 0.86x 0.75x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.48x 0.43x
FD/Satislar 1.00x 0.92x 0.81x
FD/FAVOK 5.7x 5.4x 4.5x
Kar buytumesi %14.4 %1.6  %32.4
Ozsermaye karlihgi %14.5  %12.6  %14.5
Temettd verimi %4.6 %4.6 %6.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Fitch'in Turkiye kredi notu degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor

Fitch Turkiye'yi BB ile yatirim yapilabilir seviyenin iki kademe altinda degerlendiriyor.
Goriinim ise “negatif”. En son Aralik ayinda yaptigi degerlendirmede Tirkiye'nin kredi
notunu BB, gorliinimdind ise duragan olarak teyit etmisti.

e Kredi degerlendirmesinde herhangi bir degisiklik beklenmese de, gérinimiin
“negatif” olmasi kredi notu lizerindeki asagi yonli riskleri isaret ediyor.

Nisan Enflasyon verileri saat 10:00°'da agiklanacak

Nisan ayi aylik TUFE artis tahminimiz %2,5. Séz konusu tahminin gerceklesmesi
durumunda yillik enflasyon artisi %19,7'den %20,5'a yikselecek. Nisan ayi enflasyon
verileri Uzerinde gida, enerji ve titiln Grlnleri etkili olan faktorler olarak dne ¢ikiyorlar.

e Petrol fiyatlarindaki artisin yani sira, TL'deki deger kaybinin da enerji fiyatlar
Uzerinde etkili oldugu goriliyor. Ancak mevcut seviyeler cercevesinde esel mobil
sisteminin tekrar calismaya baslamasi, enerji fiyatlarinin enflasyonist etkisini
sinirlamaya basladi.

e Tatln Urinleri fiyatlarinda yapilan fiyat artisinin Nisan ayinda manset enflasyon
Uzerindeki etkisinin 0,6-0,7 ylizde puan olmasini bekliyoruz.

e Cekirdek enflasyon gostergelerine baktigimizda zayif i¢ talep kosullarinin fiyatlar
Uzerinde etkili olmaya devam ettigini ve TL'deki dede kaybinin enflasyonist etkisini
de sinirladigi goriliyor.

Haftalik yabanci portfoy ve para & banka istatistikleri aciklanacak

Saat 14:30'da, 19 - 26 Nisan haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para
& banka istatistikleri agiklanacak. Hisse senedi piyasasinda yilbasindan beri
bakildiginda net giris 0,93 milyar dolar olarak gergeklesti. Tahvil piyasasi
tarafinda ise yilbasindan beri net ¢ikis 1,94 milyar dolar'a ulasti. Yabanci
yatirnmcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise %12,3. (Yilbasinda %15,3 idi).

e Para & banka istatistikleri cephesinde ise s6z konusu haftada yerlesiklerin doviz
mevduati 100 milyon dolar diisus gosterdi. (parite etkisinden arindiriimig). 19 Nisan
itibariyle TCMB'nin brit doviz rezervleri, 96 milyar dolar agiklanirken, bir 6nceki
haftaya gore 1,9 milyar dolar artis kaydetti. Net uluslararasi rezervler 26,9 milyar
dolar olarak gerceklesirken, bir 6nceki haftaya gore 1,5 milyar dolar dustd.

Nisan iSO/Markit PMI verisi 46,8 olarak acikland

Nisan ISO/Markit PMI verisi 46,8 olarak aciklandi. Bu cercevede bir dnceki ayki
47,2 seviyesine gore bir gerileme kaydetti. Yilbasindan beri goriilen kademeli
iyilesmenin duruldugu dikkat cekti.

e ISO/Markit tarafindan yayinlanan nota bakildiginda, yeni siparislerindeki
zayiflamanin devam ettiginin belirtildigi gériliyor. Ihracat siparislerindeki
yavaslamanin ise toplam yeni siparislerdeki yavaslamaya kiyasla cok daha
timl oldugu belirtiliyor.

o Nisan PMI verileri cercevesinde “Hem Uretim dncesi hem de iretim sonrasi
stoklarin dnceki aya gore daha ylksek oranda azalma kaydettigi” belirtiliyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Isuzu - Sirketten agiklamada, Tiflis Belediyesi'ne ait Tbilisi Transport
Company'nin actidi ihaleyi kazanmis olan Sirketin Gurcistan distribltorti GT Group LLC
ile 16,9 milyon Euro tutarinda toplu ulasim araci teslimatina iliskin s6zlesme imzalandigi
aciklandi. S6z konusu siparis ile ilgili teslimata 2019 yil icerisinde baslanmasi ve araglarin
tamaminin 2019 yil igerisinde GT Group LLC'ye sevk edilmesi planlanmaktadir.

Coca Cola icecek (AL, hedef fiyat 41TL) - 1C19 sonuglarini 2.6 milyon TL zarar ile
acikladi. Agiklanan zarar rakami, 14.1 milyon TL olan piyasa zarar beklentisinin altindadir.
Sirket gegen yilin ayni déneminde de 49.2 milyon TL zarar aciklamisti. Net satiglar 2,229
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %22 artti.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 2,219 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %13 azalis kaydetti ve net
satislardaki payl %53 oldu. (1C18:%53) Sirket, 1C19'de 321 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %16 artig gésterdi. Aciklanan FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 306 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni ddonemine gore 74 baz puan azalarak %14.4 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 41 baz puan azaldi ve %31.3 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 20 baz puan artti ve %24.3
olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %22 artti. Genel yonetim giderleri ise,
yillik bazda, %24 artti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %14 artarak 3,175 milyon
TL olarak gerceklesti.Net bor¢/FAVOK rasyosu 1.7 olarak gerceklesmis olup, net
borg/6zsermaye rasyosu 0.5 olarak kaydedilmistir. Net isletme sermayesi ise 664 milyon
TL (1G18: 492 milyon TL ve 4C18: 476 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %6.0 (1C18: %5.7 ve 4C18: 4.5%) olarak kaydedildi. Sirket
2019 beklentilerinde degisiklige gitmemistir. En son kapanis fiyatina gore, sirket 21.4 F/K
carpanindan ve 6.5 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Kordsa Global - Bugiin 1C19 sonuclarini agiklamasi bekleniyor. Piyasa net kar beklentisi
98 milyon TL olup, yillik bazda %61 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi
1,241 milyon TL olup, yillik bazda %74 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
191 milyon TL olup, yillik bazda, %59 artisi isaret etmektedir.

Otokar - Buglin 1C19 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Piyasa zarar beklentisi 11
milyon TL olup, sirket 1C18'de 28 milyon TL zarar ve 4Q18'de ise 250 milyon TL net kar
aciklamisti. Konsensus net satis beklentisi 408 milyon TL olup, yillik bazda %62 artisi ifade
etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi 14 milyon TL olup, Otokar 1¢18 FAVOK seviyesinde
3 milyon TL zarar agiklamis olup, 4C18'de ise 232 milyon TL FAVOK agiklamisti.

Yapi Kredi Bankasi — 1C19 mali tablolarini 1,241 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan
net kar rakami beklentimiz olan 1,121 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1,138 milyon
TL'nin Uzerinde ger¢eklesmis olup, ceyrek bazda %15 blyldu ve yillik bazda ise yatay
kaldi. Kredi portfoyl, ceyreksel bazda %4 artti. TL krediler %4 buyurken, YP krediler, ABD
dolari bazinda, %2 daraldi. Swap maliyetlerine gore diizeltiimis ana bankacilik gelirleri,
ceyreksel bazda, %18 azaldi. Bu azalisin altinda yatan ana neden TUFE'ye endeksli
menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerdeki ciddi gerileme olup (1C19: 78 milyon TL,
4(C18: 2.478 milyon TL) ayrica banka 1C19 552 milyon TL swap maliyeti kaydetmis olup,
4C18'de ise 2 milyon TL swap geliri kaydetmis idi. Kredi-mevduat makasi, ceyrek bazinda
340 baz puan iyilesme kaydedildi. Bu iyilesmenin altinda yatan ana sebep TL kredi-
mevduat makasindaki yaklasik 300 baz puanlik iyilesmedir. Swap maliyetlerine gore
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dizeltilmis net faiz marji ise, ceyreksel bazda, 130 baz puan artarak %3,3 olarak
gerceklesti. Takipteki krediler orani, ¢ceyreksel bazda, %5,5'de yatay kaldi. Bankanin
toplam kredi maliyetleri, tahsilatlardan sonra, 252 baz puan olarak gerceklesti. (4C18: 388
baz puan) Cekirdek sermaye yeterliligi, ana sermaye yeterliligi ve sermaye yeterliligi
rasyolari, sirasiyla, %11,91, %13,14 ve %16,2 olarak gerceklesti. Ceyreksel bazda
Ozsermaye karlilig1 %13,3 olarak kaydedilmis olup, 4C18'de %11,4 olarak gerceklesmisti.

Ginlik Bulten 4
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi diin 5,95 — 5,9750 seviyeleri arasinda dalgalanmaya devam etti.
Dolar endeksi FOMC toplantisi ardindan olusan ytikselis egilimini stirdtrerek 97,80
seviyesi lizerine ylkseldi. Ancak, dolar endeksindeki yiikselis hareketine ragmen,
petrol fiyatlarinda gorilen sert gerileme ve TCMB'nin rezerv attirici adimi ile birlikte
TL'nin gln icerisinde diger gelismekte olan Ulke para birimlerinden olumlu ayristigini
gorduk.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,96 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Asagidaki
grafik Gizerinden de goriilebilecegi lizere parite kisa vadeli yikselis kanalinin alt
sinirinda, yani kanal destegi tzerinde hareket etmekte. Teknik gdstergeler, kanal
destegine denk gelen 5,95 seviyesinin dnemli bir destek gorevi gordiginu isaret
etmekle birlikte, kurun kisa vadede bu seviye altina gerilemekte zorlanabilecegini
isaret ediyor.

Kurdaki kisa vadeli gériniim agisindan bugiinkl yogun veri akisi 6neli olacak. Yurt igi
piyasalarda Nisan ay1 TUFE verileri ve aksam saatlerinde aciklanmasi beklenen Fitch
degerlendirmesi, yurt disi piyasalarda ise ABD'den gelecek olan istihdam ve iicret
artisi verileri ile Euro Bélgesinden gelecek olan TUFE ve ABD PMI verileri yakindan
takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksi, FOMC toplantisi ardindan olusan yukselis egilimini diin glin icerisinde de
strdurerek 97,80 seviyesi lizerine ¢iktl. Dolar endeksindeki yikselis hareketinin devam
etmesi ile birlikte yeniden 1,12 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi bekledigimiz
hareketi gerceklestirdi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1170 seviyesi civarinda seyrediyor. Paritedeki kisa vadeli
gorinidm acisindan buglinkii yogun veri akisi oldukga dnemli olacak. Bugtin ABD'den
gelecek olan istihdam ve licret artisi verileri ile Euro Bélgesinden gelecek olan TUFE ve
ABD PMI verileri yakindan takip edilecek. Veri akisinin parite tizerinde hareketlilik
yaratacagi gorisiindeyiz. Paritedeki genel beklentimiz ise dists egilimin 1,10 seviyesine
dogru devam etmesi yoniinde. Euro Bolgesi ve Almanya’dan son dénemde gelen zayif
veri akisi, Avrupa Merkez Bankasinin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed
cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi Gzerinde biiylk olctide fiyatlanmis olmasi
ile birlikte EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya
devam edebilecegi goriisiindeyiz.
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XAUUSD

Dolar endeksinin FOMC toplantisinin ardindan yiikselis egilimini devam ettirmesi ve ABD
— Cin arasinda bir ticaret anlasmasina varildigina yénelik gelen haber akisi ve bununla
birlikte iyilesen risk istahi ilke birlikte altin fiyatlarindaki gerilemenin devam ettigini
gormekteyiz. Din glin icerisinde disis hareketini siirdiiren altin, 1280 seviyesi tizerinden
1273'lere kadar geril cekildi.

Bu sabah saatleri itibariyla 1272 seviyesi civarinda seyreden altin fiyatlarinda, kisa vadeli
teknik gostergeler disis egiliminin strdigini isret ediyor. Bu noktada, teknik olarak,
altin fiyatlarinin kisa vadede 1265 — 1280 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

Buglin ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artisi verileri ile Euro Bélgesinden gelecek
olan TUFE ve ABD PMI verileri yakindan takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,918 -%0.2 -%0.3 %1.5 %7.1 %16.4
DAX 12,345 %0.0 %0.3 %3.3 %7.2 %16.9
FTSE 7,351 -%0.5 -%1.1 -%0.9 %3.6 %9.3
Nikkei 22,259 -%0.2 %0.3 %5.0 %5.2 %11.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,179 -%1.3 -%2.0 -%0.3 %0.1 %3.2
Gin 3,078 %0.5 -%3.8 -%2.9 %18.1 %23.4
Hindistan 38,981 %0.4 %0.3 %0.7 %11.8 %8.6
Endonezya 6,374 -%1.4 -%1.3 -%2.9 %6.4 %1.5
Rusya 2,575 %0.6 -%0.1 %1.7 %8.3 %8.7
Brezilya 95,528 -%0.9 %0.5 %1.1 %8.0 %8.7
Meksika 44,312 -%0.6 -%1.6 %2.2 -%2.5 %6.4
Glney Afrika 58,744 %0.4 -%0.6 %1.4 %8.2 %11.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%2.6 %8.8 %7.9 -%26.1 -%43.3
EM VIX 16 %0.5 -%0.7 -%4.9 -%40.7 -%34.0
MOVE 47 -%0.1 -%6.2 -%13.8 -%23.9 -%29.8
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.9641 %0.0 %0.6 %6.3 %9.9 %12.8
Brezilya 3.966 %1.1 %0.4 %2.9 a.d. %2.4
Glney Afrika 14.5353 %0.5 %0.8 %2.3 %1.7 %1.3
Cin 6.7349 %0.0 %0.1 %0.3 -%3.3 a.d.
Hindistan 69.3675 -%0.3 -%1.3 %0.9 -%4.2 -%0.6
Endonezya 14252 %0.0 %0.5 %0.2 -%4.7 -%1.0
CDS *
Turkiye 447.4 3.2 -13.5 34.7 73.6 85.8
Brezilya 174.4 2.4 -3.1 2.3 -24.7 -33.1
Giney Afrika 190.7 3.8 -0.9 3.6 -34.2 -32.3
Endonezya 95.5 a.d. -2.7 a.d. -57.5 -42.0
Rusya 128.7 4.2 -0.9 -5.1 -15.5 -24.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.9 -0.1 11 2.5 21 3.5
Brezilya %9.0 0.0 0.0 0.1 a.d. a.d.
Hindistan %7.4 0.0 -0.1 0.1 -0.4 0.0
Endonezya %7.9 0.0 0.1 0.2 -0.5 -0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.9 -0.15 -0.31 0.51 0.52 0.79
Brezilya %5.2 0.03 -0.02 -0.12 -0.20 0.06
Glney Afrika %4.8 0.00 -0.06 -0.27 -0.31 -0.29
Endonezya %3.9 -0.01 -0.06 -0.08 -0.98 -0.69
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70.75 -%2.0 -%4.8 %2.0 -%2.9 %31.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.81 -%2.8 -%5.2 -%1.2 -%2.1 %36.1
Altin -USD / oz 1272 -%1.0 -%0.3 -%1.4 %3.1 -%0.7
Glmis - USD / t oz 14.54 -%0.7 -%2.3 -%3.5 -%1.5 -%6.4
Commodity Bureau Index 418.41 -%0.4 -%0.7 -%1.9 %0.2 %2.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A S.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuincui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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