Giinliik Biilten TACIRLER

31 Aralik 2018 YATIRIM

Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
Haftanin geneline baktigimizda, bu hafta veri aciklamasi olarak 31 Aralik Kasim Dis Ticaret verileri

yogun bir hafta olacak. Yurticinde Persembe Aralik ay1 TUFE verisi Hazine 119 i¢ bor¢lanma programi
izlenecek olup, yurtdisinda ise Carsamba giinii ADP ve Cuma 20cak  1SO/Markit Kasim PMI Endeksi

3 Ocak Aralik TUFE verileri

4 Ocak Haftalik Para & Banka Istatistikleri (21 - 28 Aralik)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (21 - 28 Aralik)
TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu
Aralik Reel Efektif Kur Endeksi

glind tanim disi istihdam ve aylik ortalama saatlik kazanclar verileri
takip edilecek. Bircok Asya piyasasinin kapali olmasi ve Noel
tatilinin devam ediyor olmasindan 6tird, yilin son islem gliniinde
piyasalarin dislk hacimle yatay bir bant icerisinde hareket
edecegini distintyoruz.

% degisim
Teknik analiz olarak inceledigimizde, Cuma gunt 91.000/92.000 Kapamis 1giin 1 hafta
lidinda ki vatav t d %1 vonde kird 90.000 Hisse senedi piyasasi
ara |g|vn- a ki yatay trend asagi yonde kirdi ve 90. avna BIST-100 90435  %0.6  -%L6
destegine bir kere daha geriledik. 90.000/91.000 araliginda BIST-30 113,352 -%0.7  -%1.5
sikisma gorebiliriz. Seans ici trend 91.000'den gerileme gdsteriyor. Banka 117,097 -%0.4  -%0.8
K dede 91.000 kinlmadan k deli bir alim diisiinil i Sanayi 104,068  -%0.1  -%2.2
Isa vadede 91. inlmadan kisa vadeli bir alim distndimemeli. Hizmet 70682  %L3  %L6
Buglin Cuma glinli gérdiigimuiz 90.000 seviyesinden tepki
alimlarinin devami ve 91.000'nin yeniden test edilmesini Kapanis 1 hafta 1ay
bekliyoruz. YonU belirleyecek gelisme 91.000°de piyasanin
. Tahvil ve para piyasalan
reaksiyonu olacaktrr. Interbank gecelik faizi 2550 2550  25.50
AOFM 24.00 2400  24.00
Ekonomi ve Politika Haberleri 2 yillik bono faizi 19.73  19.97  20.26
10 yillik bono faizi 1649 1661 16.68
= Bugtn Kasim Dis Ticaret verileri ve Hazine 1C19 i¢ bor¢lanma
Kur
programi agiklanacak. USD/TL 526 %03 %02
EUR/TL 6.03 %01 %18
Sirket ve Sektor Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 564 -%0.2 %10
= Ayen Enerji — Yonetim Kurulu sirketin sermayesini %36 Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
; Piyasa degeri * 149 149 146
bedelli arttirma karan ald. Ortalama islem hacmi * #N/A 0.79 1.09
= Bankacilik Sektorii — TCMB 2019 yili birinci ¢eyreginde kredi * milyar ABD dolart
karti islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarinda BIST-100 2017 2018T 2019T
degisiklik yapmadi. F/K 9.2x 6.7x 6.0x
) ) PD/DD 1.36x  0.92x  0.83x
= Cimento Sektorii - Sabanci Holding Cimento Grubu yizde 40 PD/DD (Banka) 0.88x  0.52x  0.48x
oraninda bir zam yapmayi planlamadigini agikladi. FD/Satislar L43x 1.02x 0.86x
FD/FAVOK 7.9x 5.6x 4.9x
= Garanti Bankasi — Takipteki krediler portféytinden 337 Kar bylimesi %49.2 %81 %113
i TL sat t Ozsermaye karliligi %154 %140 %12.1
milyon satis yapt. TemettU verimi %2.7 %4.5 %5.4
N - Kaynak: Bloomberg, Tacirler Y
=  Marti GYO - Yonetim Kurulu GYO statiisiinden ¢ikma karari ki G
aldi. fletisim:
= Otomotiv pazar — Hirriyet Gazetesi haberine hafif arag Yurtici Satis Operasyon
pazari yih 620 bin adetle, %35 asagida kapatacak. destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin Kasim Dis Ticaret verileri ve Hazine 1C19 i¢ borclanma
programi aciklanacak
Bugiin saat 10:00'da Kasim ayi Dis Ticaret verileri agiklanacak.

e Ticaret Bakanhg tarafindan agiklanan gegici dis ticaret verilerine gore, ihracat
Kasim ayinda 15,5 milyar dolar olarak gerceklesirken (%9,5 yillik artis), ithalat 16,1
milyar dolar ile yillik %21,5 disus sergilemisti.

e Bu cercevede oldukca distik oranda 0,6 milyar dolar kadar bir aylik dis acik
kaydedilmisti.
e TUIK tarafindan aciklanan veriler ile dis ticarete iliskin daha alt detaylara
ulasilabilecek.
Saat 17:00'da ise Hazine'nin 1C19 i¢ bor¢lanma programi agiklanacak.

e  Ocak ayinda Hazine'nin piyasaya 4,7 milyar TL kadar i¢ bor¢ geri 5demesi olacak.
Bir 6nceki bor¢lanma programi duyurusunda sz konusu itfaya karsin piyasadan
4,9 milyar TL bor¢lanma planlandigi belirtilmisti.

GUunluk Bulten 2
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ayen Enerji — Yonetim Kurulu sirket sermayesini %36 bedelli arttirmay kararlastirdi. Bu
karara gore, sirketin sermayesi 171,042,300 TL'den 232,617.528 TL'ye ylkselecek.

Bankacilik Sektorii — TCMB 2019 yili birinci ceyreginde kredi karti islemlerinde
uygulanacak azami faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Buna gore, Tirk lirasi cinsinden
kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranini %2,02 olup, Tirk lirasi
cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami gecikme faiz orani yiizde 2,52
olarak belirlendi.

Cimento Sektorii - Son giinlerde cimento sektoriindeki fiyat artislarina iliskin Sabanci
Holding Cimento Grubu tarafindan agiklama yapildi. Yapilan agiklamada, Sabanci Holding
Gimento Grubu'nun yizde 40 oraninda bir zam yapmayi planlamadigi agikland.

Garanti Bankasi - Takipteki krediler portfdylinde yer alan, toplam anapara ve akdi faiz
bakiyesi 337.188.588,73-TL olan; kredi karti, bireysel destek kredisi ve kredili mevduat ve
masraf hesabi tirtindeki kredilere iliskin tahsili gecikmis alacaklar, 17.550.000,00-TL.'ye
Guven Varlik Yonetim AS.'ye satti. Yapilan islemin takipteki krediler oranina 13 baz puan
pozitif etkisi olacagini tahmin ediyoruz.

Marti GYO - Yonetim Kurulu Toplantisi'nda sirketin Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
statlstinden cikarak Marti Gayrimenkul Yatinm A.S. unvanli bir anonim sirkete
dondstirilmesine, Sermaye Sistemi Tebligi cercevesinde; "yeni bir tavan" (500.000.000 TL)
ve "yeni bir 5 yillik stire" (2019- 2023) konusunda izin i¢in de Sermaye Piyasasi Kurulu ve
ilgili Bakanhga basvurulmasina, Esas sozlesme degisikliklerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu
uygun gorisi ve ilgili Bakanlik iznini takiben olagan veya olaganistu genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina ve genel kurulda esas s6zlesme
degisikliklerine olumlu oy kullanan ortaklar disindaki tim ortaklarin sahip olduklari C
Grubu paylarin statiiden ¢ikma hakkindaki is bu yonetim kurulu kararina iliskin 6zel durum
aciklamasinin kamuya ilan edildigi tarihten 6nceki otuz giinlik ve alti aylik donem iginde
olusan, guinlik agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin ortalanmasindan yuksek olanti ile (
0,6659 TL ) satin alinacagi yéniinde Marti Otel Isletmecilik A.S.'nin 28.12.2018 tarihli
Taahhldu cercevesinde, pay alim teklifinin yapilacagina iliskin hazirlanan "bilgi formu"nun
da stattiden ¢ikma raporu ile birlikte genel kurul davet tarihinden itibaren Sirket internet
sitesinde ve KAP'ta yayinlanmasina, Gayrimenkul yatirrm ortaklig stattisiinden ¢ikilmasina
iliskin esas s6zlesme degisikliginin genel kurulda onaylanmasi sonrasinda, Sirket'in
kotasyon kosullari agisindan degerlendirilerek paylarin islem gérecegi pazarin tespiti icin
Borsa Istanbul A.S.'ne basvurulmasina karar verildi.

Otomotiv pazari — Hiirriyet Gazetesi haberine hafif ara¢ pazari yih 620 bin adetle, %35
asagida kapatacak. Veri, Aralik ayinda %43 yillik daralmaya isaret ediyor. Beklentiler
tahminlerimiz dahilindedir. Kasim ayinda devreye giren OTV ve KDV tegviklerinin 31 Aralik
sonrasi devam edip etmeyecedi pazar dinamikleri agisindan kritik olacak. 2019'da hafif
arag pazarinin %20 daralisla 466 bin adet seviyesinde gerceklesecegini bekliyoruz.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi 5,26 — 5,30 seviyeleri arasindaki gorece yatay seyrine devam ediyor.
Aysa seansinda dustk likidite nedeniyle yasanana sert hareketlilik ile birlikte kur 5,30
seviyesi lizerini test etse de, kisa siire icerisinde yikselisini geri alarak 5,30 altina geri
dondi. ABD ve Cin cephesinden ticaret gériismelerinin olumlu gectigine yonelik gelen
haber akisi kiiresel piyasalardaki risk istahini iyilestirirken, dizelen risk istahi ile birlikte
dolar endeksindeki gerilemenin etkisini artirdigini gériiyoruz. Dolar endeksindeki
gerime ve pozitif risk istahi, gelisen Ulke para birimlerini desteklerken kurunda 5,30
seviyesi altinda kalmasini sagliyor. Bu noktada, yilin bu son islem gtintinde, kurdaki
gorece zayif seyrin etkisini siirdirmesini ve kurun 5,26 — 5,30 araligindaki seyrini devam
ettirmesini beklemekteyiz. Ancak, kurdaki 5,30 seviyesi altindaki seyrin kalici
olmayacagi ve bu bolgedeki hareketlerin ora vadeli alim firsati verecegine yonelik
beklentimizi korumaktayiz. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan bu hafta Persembe
glini aciklanacak ola Aralik ayi enflasyon verisi oldukca énemli olacak. Aralik ay1 TUFE
verisine iliskin kurum beklentimiz %0,15 artig ydniinde. Aylik bazda beklentimiz
dahilinde bir artis olmasi durumunda yillik TUFE %21,6'dan %21'e gerileyecek. Piyasa
beklentisinin ise kurum beklentimizin daha altinda -%0,37 civarinda oldugu goruliyor.
Bu noktada enflasyonun piyasa beklentileri dahilinde negatif gerceklesmesi
durumunda piyasalarda TCMB'nin erken bir parasal gevseme hamlesinde
bulunabilecegine yénelik beklentiler artacagindan dolayi (Kasim ay1 TUFE verisi
sonrasinda oldugu gibi) ani ve sert bir TL negatif fiyatlama olustugunu gorebiliriz.
Enflasyon verisine yonelik kolasi kur fiyatlamalarina yonelik detayli analizimizi hafta
icerisinde blltenlerimizde paylasacadiz. Bugiin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi
olmayacak. Yurt icerisinde ise Kasim Dis Ticaret verileri ve Hazine 1C19 i¢ bor¢lanma
programi agiklanacak.
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EUR/USD

EUR/USD

Kiresel hisse senetlerinde gectigimiz hafta gorilen sert satis baskisinin durulmasi ve ABD
— Cin cephesinden gelen ve ticaret anlagmalarinda iyi bir ilerleme kaydedildigine yonelik
haber akisi ile birlikte kiresel risk istahindaki iyilesme hizlanirken, dolar endeksi ise
yeniden 96,50 seviyesi altina yerleserek 96,20 seviyesi altina kadar indi. Dolar endeksindeki
gerilemede, ABD'de hiikiimetin kismen kapanmasi sonrasinda bu duruma iliskin herhangi
bir ¢c6zim arayisinin olmamasi da etkili oluyor. Dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte
glcli gorinimind koruyan EURUSD paritesi ise 1,14 seviyesi tzerindeki seyrini
strdurlyor. Gegtigimiz hafta gerceklestirdigi sert yukselis hareketi ve 1,1470 seviyesi
lzerine ¢ikmasi sonrasinda Subat ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu disus kanalini
yukari yonli kiran EURUSD paritesinin, teknik olarak kanal kirilmasi sonrasinda
onimiizdeki donemde yiikselis egilimini korumasi beklenebilir. Bu notada paritenin kisa
vadede 1,14 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte, bir stire 1,14 — 1,1480 seviyeleri
arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Bugtin yurt disi piyasalarda takip edilecek énemli
bir veri akisi bulunmuyor.

EURUSD,Daily 1.

E 1,14500 1.14226 114223

119270

1,18510

117750

1.16990

116220

115470

114710

114229
113950

112190
1.12420
111670

1,10910
100

Stach(5,3,3) 66,3171 47 5474

s et

20

20
a

RSI(19) 546459

____\/*\,.qu/‘\ffw_f—\_

100
70

20
0

17 May 2018 15 Jun 2018 27 Jun 2015 9 Jul 2018

19l 2018 31 Jul 2018 10 Aug 2018 22 Aug 2018 3 Sep 2013 13 Sep 2018 25 Sep 2018 & Oct 2018 17 Oct 2018 29 0ct 2018 8 Mow 2018 20 Mow 2018 30 Mow 2018 12 Dec 2018 24 Dec 2018

GUnlik Bilten



31 Aralik 2018 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Gecen hafta klresel borsalardaki sert dusts hareketinin durulmasi sonrasinda
kazanclarinin bir kismini geri veren altin, kiresel risk algisinin iyilesmesi ile birlikte 1280
seviyesi Uzerinden geri cekildi. Ancak, dolar endeksindeki saticili seyrin striiyor olmasi
nedeniyle altindaki geri ¢cekilme hareketlerinin gérece sinirli kaldigini gérmekteyiz. Altin
fiyatlari buy sabah saatleri itibariyle 1279 seviyesinden islem gérmekte oldugunu
goruyoruz. Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi lizere, yilin son haftasinda kiiresel
piyasalardaki risk algisi ve dolar endeksinde yasanan sert hareketlilik ile birlikte ons altin
kisa vadeli yukselis kanalini yukari yonla kirmis bulunuyor. Bu noktada teknik acidan
bakildiginda, altindaki ytikselis egiliminin kanal kirilmasi sonrasinda devam etmesini ve
altini kisa vadede 1280 seviyesi lizerine yerlesmesini beklemekteyiz. Daha orta vadeli
gorinimde ise; ABD hikimetinin halen kismen kapali olmasi, ABD — Cin arasindaki ticaret
gérismelerinin boyutu ile ilgili belirsizlikler, Ocak ayinda Ingiltere Parlamentosunda
gerceklesecek olan Brexit oylamasi ve ABD baskani Trump'in Fed Baskani Powell ile ilgili
yaptigi olumsuz agiklamalarin yarattigi endiseler gibi belirsizlikler ile birlikte ons altindaki
yikselis hareketinin 6niimizdeki donemde de devam etmesini ve 1300 seviyesinin hedef
haline gelmesini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,486 -%0.1 %0.7 -%9.9 -%8.6 -%7.0
DAX 10,559 %1.7 -%1.7 -%6.2 -%14.2 -%18.3
FTSE 6,734 %2.3 -%0.5 -%3.5 -%11.8 -%12.4
Nikkei 20,015 -%0.3 -%1.9 -%10.5 -%10.3 -%12.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,435 -%0.6 -%1.6 -%5.2 -%6.3 -%21.6
Gin 2,494 %0.4 -%0.9 -%3.6 -%12.4 -%24.6
Hindistan 36,077 %0.4 %1.3 %0.0 %2.2 %6.3
Endonezya 6,194 %0.1 %0.3 %2.3 %6.8 -%2.5
Rusya 2,359 %1.3 %1.6 -%1.4 %2.7 %11.8
Brezilya 87,887 %2.8 %2.6 -%1.8 %20.8 %15.0
Meksika 41,459 %0.1 -%0.5 -%0.7 -%13.0 -%16.0
Glney Afrika 52,445 %1.7 %1.7 %3.5 -%9.0 -%11.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%5.4 -%5.9 %53.3 %68.2 %156.7
EM VIX 25 -%4.0 -%3.5 -%3.7 %17.9 %56.5
MOVE 67 -%2.5 %8.2 %31.3 %27.9 %43.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.2733 -%0.2 -%0.8 %1.0 %15.0 %38.8
Brezilya 3.8767 %0.0 -%0.6 %0.6 %0.4 %17.2
Glney Afrika 14.4331 -%0.4 -%1.4 %4.8 %4.8 %16.6
Cin 6.8785 %0.2 -%0.4 -%1.1 %3.8 %5.7
Hindistan 69.9463 -%0.6 -%0.3 -%1.0 %1.7 %9.5
Endonezya 14568 %0.0 %0.1 %0.3 %1.2 %7.4
CDS *
Turkiye 363.3 -1.2 -2.1 -26.1 73.8 13
Brezilya 210.3 -2.7 31 -5.5 -8.4 0.7
Glney Afrika 223.7 0.0 0.6 -11.5 -10.5 0.0
Endonezya 138.1 -1.7 0.6 -9.5 -14.4 0.2
Rusya 153.8 -0.2 1.4 -15.1 -0.3 -0.2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.5 -0.1 -0.3 -0.2 0.3 4.8
Brezilya %9.2 -0.1 -0.1 -0.9 -2.6 a.d.
Hindistan %7.4 0.1 0.1 -0.3 -0.6 0.1
Endonezya %8.0 0.0 0.0 0.1 0.1 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.02 -0.03 -0.66 0.24 a.d.
Brezilya %5.2 -0.04 -0.04 -0.32 -0.82 0.60
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.5 0.00 0.00 -0.33 0.02 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.2 %0.1 -%3.0 -%11.2 -%32.9 -%21.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 45.33 %1.6 -%0.6 -%9.9 -%38.3 -%25.0
Altin -USD / oz 1283 %0.4 %2.3 %4.9 %2.6 -%2.0
Glmus - USD /t oz 15.436 %1.6 %5.8 %7.8 -%3.2 -%10.0
Commodity Bureau Index 408.65 -%0.3 -%0.5 -%1.1 -%6.5 -%5.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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