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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

2 Mart GUmrik ve Tic. Bak. Subat Gegici Dis Ticaret veriler
5Mart  Subat TUFE verileri
6 Mart Subat Reel Efektif Kur Endeksi

Subat Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

Diin saticili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi, giinii %1,1 deger kaybiyla
117,632 seviyesinden tamamladi.

Bugiin yurt icinde ve yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Diin 7Mart  Subat Hazine Nakit Gerceklesmeleri

ABD Baskani Donald Trump’in ithal metallere iliskin glimrik vergisi PPK Toplantisi

getirmeyi planladigina yonelik ¢ikan haberler ve Avrupa Birligi Komisyonu 8 Mart  Haftalik Yabana Portféy Hareketleri (23 Subat -2 1

Baskani Jean-Claude Juncker’in birkag giin icerisinde misilleme yapilacagini Haftalik Yabanai Portfoy Hareketleri (23 subat -2 v

belirten agiklamasi klresel piyasalarda hareketlilik yaratirken, ticaret % degisim

savaslarina yonelik endiseleri artirdi. Bu sabah itibariyle Uzalkdogu Asya Kapanmis  1giin 1 hafta

piyasalarinda saticili bir seyir oldugunu ve Tirk lirasinin GOU para Hisse senedi piyasasi

birimlerinden negatif ayrismakta oldugunu goriiyoruz. Bununla birlikte gg;;go ﬂzggé ";01; "fg-;
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Borsa Istanbul’un giine saticili bir baslangic yapmasini bekliyoruz. Banka 180709 %13 -%0.5
. Sanayi 132,630 -%0.8 %1.1

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100 endeksi 119.400 seviyesi kirllamadi Hizmet 85,383 -%1.3 %1.6

ve desteklere gekildik. 117.600 yiikselen trendin devami igin dnemli bir

nokta ve tam da bu seviyeden diin kapanis gergeklestirdik. Seans icinde Kapanis 1 hafta 1ay

117.600’den gelen alimlar ile 118.250’e tepki gerceklesse de satisla

karsilasti, 117.600 desteginin giicii su an belirsiz. Kisa vadeli yiikselen Tahvil ve para piyasalan

7 N L. . Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
trend igin buglin muhakkak 117.600 tizerinde kapatmamiz gerekiyor. AOFM 1275 1275  12.75
117.600-118.500 araliginda yatay sikisik seyir ve dengelenme 2 yillhik bono faizi 13.03  13.03  12.99
6ngoriyoruz. 117.600 destegimiz kirilirsa yiikselen trend zarar gorur ve 10 yillik bono faizi 11.90 1192 1192
116.700’e ilk etapta geri ¢ekilme olur. Kur

USD/TL 3.81 9%0.2 %1.4
Ekonomi ve Politika Haberleri EUR/TL 464  -%0.5  -%0.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.23 -%0.1 %0.4

= 16 - 23 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda 149 milyon dolar,

. . . . Ce e Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
bono piyasasinda ise 250 milyon dolarlik bir yabanci girisi goruldu. By 9

Piyasa degeri * 238 238 241
Ortalama islem hacmi * 2.01 1.92 1.98

Sirket ve Sektor Haberleri * milyar ABD dolart
= ADEL, AEFES, BSOKE, CUSAN, EGSER, GOZDE, KRDMD, FB;f(T-1°° 2;26 2081? 2071?
.OX .OX .bX
PETKM, PNSUT - 4C17 sonugclarini agiklad. PD/DD 110x  1.26x  1.13x
.. . . . PD/DD (Banka) 0.78x  0.80x  0.70x
» Bizim Toptan analist telekonferansi diizenledi. FD/Satislar 132x  134x  1.22x
= Dogus Otomotiv analist toplantisi diizenledi. FD/FAVOK 79 73x - 6X
Kar biyimesi %13.5 %641  %12.0
Ozsermaye karlilig %12.7 %147  %14.7
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.2
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Ekonomi ve Politika Haberleri

16 - 23 Subat haftasinda hisse ve bono piyasasinda yabanci talebi
gorildii

16 - 23 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda 149 milyon dolarlik net yabanci girisi
yasandi. Bu cercevede, yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda gorilen toplam
yabanci ¢ikisi 330 milyon dolardan 181 milyon dolara geriledi.

e S0z konusu hafta icerisinde yabanci yatirmcilar bono piyasasinda da (repo
islemleri haric) net alici konumundaydilar. 16 — 23 Subat haftasinda bono
piyasasinda 250 milyon dolarlik bir yabanci girisi gorildi. Boylelikle yilbasindan
bu yana yasanan giris 1,2 milyar dolara yukseldi.

e 16 - 23 Subat haftasinda, yurt icinde artan jeopolitik riskler ile birlikte TL varliklar
diger gelisen Ulke piyasalarindan negatif ayristi.

Ayrintili rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

Adel Kalemcilik - 4C17 sonuglarini 16,2 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gegen yilin
ayni doneminde de 17,9 milyon TL zarar agiklamisti.

Anadolu Efes (AL, hedef fiyat: 26 TL) 4C17'de 194 milyon TL net zararla beklentilerin
altinda karlilik acikladi (Tacirler 122 milyon TL net zarar ve konsensis 157 milyon TL net
zarar. Ancak FAVOK 418 milyon TL seviyesinde gli¢li agiklandi. Tacirler Yatirnm'in
beklentisi 300 milyon TL ve konsensis 342 milyon TL'ydi. Konsolide bazda FAVOK marji
480 baz puan yillik artisla %15,2'ye yiikseldi. Net karin beklentinin altinda gerceklesmesi,
Ukrayna'daki varliklara iliskin bir seferlik 64 milyon TL deger diistkligu gideri elde
edilmesi ve beklentinin tzerinde gerceklesen kur farki gideridir.

Toplam ciro %28 yillik yiikselisle 2.758 milyon TL, seviyesine ulasti. Bira faaliyetlerinin
cirosu %41 yikselirken, Coca-Cola Icecek cirosu %21 yiikseldi. Tirkiye bira satislarinda
gorulen %34 yukselis, %5 hacim biytmesi, Efes markasinin lansmani sonrasi trin
portféyiindeki olumlu katkidan kaynaklandi. Tiirkiye biranin FAVOK marji 160 baz puan
artisla %29'a yikseldi. Yurtdisi bira faaliyetleri cirosu giicli ruble, fiyat artislari ve %14
hacim biyiimesiyle %47 biyirken, FAVOK marji 590 baz puan artti. Ayrica faaliyet
karlihgindaki iyilesme ve isletme sermayesindeki gerileme net bor¢/FAVOK rasyosunun
yillik bazda 50 baz puan azalisla 1,4x'e gerilemesine neden oldu.

Sirket yonetimi 2018 icin gérece muhafazakar tahminler paylasti. Tirkiye birada yatay
veya dusuk tek haneli hacim biiylimesi beklerken yurtdisi birada yatay performans
dngdrmektedir. Ciro biiyiimesinin hacim artisinin izerinde olmasini beklerken FAVOK
marjinda hafif ivilesme 6ngérmektedir. Tahminler ABI ve Efes'in Rusya ve Ukrayna
faaliyetlerinin birlestirilmesi sonrasi dodacak maliyet avantajlarini kapsamamaktadir.
Ayrica yonetim kurulu 29 Mayis'ta hisse basina brit 0,4224 TL ve net 0.35904 TL temettd
dagitimi konusunda teklifte bulunacak.

GUnlik Bilten
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Batisoke Cimento - 4C17 sonuglarini 3.2 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gegen yilin
ayni doneminde de 22 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 44 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %46 yikseldi. Sirket, 4C17'de 12
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %498
yikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1966 baz puan artarak
%26,0 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %29 yikselerek 505 milyon TL
olarak gerceklesti.

Bizim Toptan (TUT, hedef fiyat 7,7TL) 4C17 sonuglari sonrasi analist telekonferansi
diizenledi. Sirket 2018'de %15'lere yakin ciro, %2,5-2,9 seviyesinde FAVOK marji, 10

milyon TL net kar ve 30 milyon yatinm harcamasi dngdrmektedir. Sirketin beklentileri
tahminlerimize yakindir.

Cuhadaroglu Metal - 4C17 sonuglarini 3.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net
kar rakami, yillik bazda ylzde %71 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %754 artti. Net
satislar 80 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ytzde %43
blyldu. Sirket, 4C17'de 09 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gdre yiizde %36 gerileme gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
dénemine gore 1312 baz puan azalarak %10,7 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu
ceyreksel bazda ylizde %2 gerileyerek 24 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Dogus Otomotiv (TUT, hedef fiyat 9 TL) - 4C17 sonuglari sonrasi analist toplantisi
diizenledi. Genel olarak sirketin 2017 pazar beklentisini tahminimizin altinda buluyoruz.
Sirketin otomotiv pazari i¢in 850-875bin bandindaki tahmini hurda tesvigini dahil
etmemektedir. Sirket beklentileri yil icinde tekrar dederlendirecektir. Sirketin 2018'de
165-175 bin bandindaki satis beklentisi, tahminimiz 176 bin adede paralel olsa da yukari
yonll potansiyelin olabilecegini distinlyoruz. Sirket mevcut EUR/TL seviyesi ve olumlu
pazar ortami korundugu stirece %10 seviyelerinde brit marjin gergeklesebilir oldugunu
dislinuyor. Son olarak, sirket 6zkaynak yontemi ile degerledigi Tuvtirk gelirlerinde %50-
60 oraninda artis olabilecegini belirtti.

Ege Seramik - 4C17 sonugclarini 9.4 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %13 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %34 azaldi. Net
satislar 97 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore yiizde %20
arttl. Sirketin satis hacmi yillik bazda %9 artti ve satis fiyatlari ise yillik bazda, ortalama
%10 artis kaydetti. Sirket, 4C17'de 16 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %21 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni donemine gore 13 baz puan artarak %16,2 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu 17
milyon TL olarak gerceklesmis olup, bir dnceki ceyrekte sirketin net borcu 1 milyon TL
olarak kaydedilmistir.

Gozde Girisim Sermayesi- 4C17 sonugclarini 2,1 milyar TL net kar ile aciklad. Sirket,
3C17'da 31,7 milyon TL zarar aciklamisti. Sirketin net karindaki ciddi artisin altinda yatan
ana sebep finansal yatirimlarin (agirlikli olarak Sok Marketler ve Penta Dis Ticaret) deger
artisindan kaynakli gelirlerdir. Sirket 4C17'de 2.25 milyar TL deger artisi geliri kaydetti.

GUnlik Bilten
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Kardemir - 4C17 sonuglarini 71,1 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
61,2 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Sirket gecen yilin ayni déneminde,
135 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 1,154 milyon TL olarak agiklandi ve gegen
senenin ayni donemine gore ylzde %51 artti. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi
olan 1,134 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C17'de 304 milyon TL FAVOK
aclikladi ve bu rakam gecen senenin ayni donemine goére ylizde %200 artis gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 255 milyon TL'nin lizerinde gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1307 baz puan artarak %26,3 oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %17 azalarak 921 milyon TL olarak gerceklesti.
Net isletme sermayesindeki gerileme net borcun azalmasinda dnemli rol oynamistir.

Petkim - 4C17 sonuglarini 365.1 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar rakami,
301,1 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %69 artarken, ceyreksel bazda ise yluzde %2 azaldi. Net satislar 1,962
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %53 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,912 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 4C17'de 449 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %63 artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 399
milyon TL'nin lzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
138 baz puan artarak %22,9 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %33 artarak
1,492 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 2,004 milyon TL (4C16: 816
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %27,2 (4C16:
%18,0) olarak kaydedildi.

Pinar Siit - 4C17 sonuglarini 11.6 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
5,8 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gizerindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %154 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %76 artti. Net satislar 343 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %27 blylidu. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 316 milyon TL'nin lzerinde gergeklesti. Sirket, 4C17'de
23 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %47
blyiime gosterdi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 19 milyon TL'nin
tizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 93 baz puan
artarak %6,8 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %6 blylyerek 146 milyon TL
olarak gergeklesti.

GUnlik Bilten
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Din ABD’den gelen Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari verisi beklentiler dahilinde
gerceklesirken, Haftalik Issizlik Basvurulan verisi ise 1969 yilindan bu yana en diisiik
seviyesinde gerceklesti. Ancak, olumlu ABD verilerine ragmen, ABD Baskani Donald
Trump'in ithal metallere yonelik glimrik vergisi agiklamalari nedeniyle dolar endeksinin
sert bir sekilde deger kaybettigini gordik. ABD basininda ¢ikan haberlere gore, Donald
Trump, diin Beyaz Saray'da Amerikali celik ve aliminyum Ureticileriyle yapilan toplantida
ithal gelige %25, aliminyuma %10 ek glimriuk vergisi getirilmesine karar verdigini
acikladi. Detaylar heniz belli olmayan giimrik vergisi diizenlemesinin gelecek hafta
icinde imzalanacagi belirtilen haberlerde, Trump'in imzayi diin atmak istemesine karsin
gerekli prosedirler tamamlanmadidi icin beklemek zorunda kaldigi 6ne strildi. Bu
haberin ardindan Avrupa Birligi Komisyonu Bagkani Jean-Claude Juncker, AB ile ABD
arasinda ticari iliskilerde denge saglamak icin birkag glin icerisinde misilleme
yapilacagini belirtirken, piyasalarda ticaret savaslarinin yeniden canlanabilecegi
endiseleri dnemli dlctide artti. Haberler sonrasinda dolar endeksi 90,90 seviyesi
Uzerinden 90,20 seviyesi altina kadar geriledi. Ancak, dolar endeksindeki bu distise
ragmen USDTRY paritesindeki geri cekilmelerin, Tirk lirasindaki zayif gériiniim nedeniyle
sinirl kaldigini ve kurun bu halen daha 3,81 yakinlarinda islem gordiigiini gérmekteyiz.
Bu noktada, kurun bugiin icerisinde 3,80 seviyesi altina sarkmasini beklememekle
birlikte, glin igerisinde 3,80 — 3,8250 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8096
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direng, 3,8021
seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,8021 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 3,7960.
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump diin, Beyaz Saray'da yapilan toplantida, Amerikali celik ve
aliminyum Ureticileriyle bir araya gelmesinin arindan ¢ikan haberler, piyasalarda énemli
bir hareketlilik yaratti. ABD basininda ¢ikan haberlere gore, Donald Trump, toplantida
ithal gelige %25, aliminyuma %10 ek glimriuk vergisi getirilmesine karar verdigini
acikladi. Bu haberin ardindan Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker AB
ile ABD arasinda ticari iliskilerde denge saglamak icin birkag glin icerisinde misilleme
yapilacagini belirtti. Tim bu gelimeler, piyasalarda ticaret savaslarinin yeniden
canlanabilecegi endiselerini artirirken, dolar endeksinin ise sert bir sekilde deger
kaybetmesine neden oldu. Haberler sonrasinda dolar endeksi 90,90 seviyesi Uizerinden
90,20 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksinde gorilen sert diists hareketi ile
birlikte yonini yukari cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi,
ongordiigimuz tzere 1,20 — 1,22 bandindan yukselise gegti. Bu noktada paritenin bugiin
icerisinde 1,2250 — 1,2325 seviyeleri arasinda gorece yatay hareket etmesini
beklemekteyiz. 4 Mart Pazar giinii gerceklesecek olan italya genel secimleri, eurodaki
kisa vade goriinim ve Pazartesi glinki piyasa agilisi agisindan oldukca énemli olacak
(itaya secimlerine iliskin detayli yazimizi Makroekonomik Gelimeler bélimiinde
bulabilirsiniz). Bu noktada, Almanya’da heniiz koalisyon oylamalari stirerken, Euro
Bolgesi'nin en biyik ticiincii ekonomisi olan Italya’nin da karmasik bir koalisyon siirecine
girmesi, euro agisindan negatif fiyatlanacak bir durum olarak karsimiza ¢ikiyor. Dolayisi
ile Pazartesi glinu piyasa acilisinda euro Uzerinde yasanabilecek volatil hareketlere karsi
dikkatli olmakta fayda var. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,2276 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek,
1,2300 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2300 direncinin yukari yonla kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2200.
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XAUUSD

Bu haftaki analizlerimizde, altin fiyatlarindaki gerilemenin 1300 seviyesine kadar devam
edebilecegini, ancak altinda 1300 seviyesi altinda bir seyir gérmeyi beklemedigimizi ifade
etmistik. Dolar endeksindeki hafta basindan bu yana goérilen yikselis hareketinin etkisi
ile birlikte 1302'li seviyelere kadar geri ¢ekilen altin fiyatlari, diin ABD Baskani Donald
Trump'in aciklamalarinin ardindan yénini yukar cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi
etti. ABD basininda diin cikan haberlerin Donald Trump'in, ithal ¢elige %25, aliminyuma
%10 ek gumrik vergisi getirilmesine karar verdigini agiklamasi tizerine piyasalar
hareketlenirken, haberin ardindan Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Jean-Claude
Juncker'in AB ile ABD arasinda ticari iliskilerde denge saglamak icin birkag giin icerisinde
misilleme yapilacagini ifade etmesi piyasalardaki endiseleri artirdi. Haberler sonrasinda
dolar endeksi 90,90 seviyesi tzerinden 90,20 seviyesi altina kadar geriledi ve altin fiyatlar
da 1302'li seviyelerden yikselise gecerek 1320 seviyesi Uizerini test etti. Bu noktada altin
fiyatlarinin 1300 seviyesi Uzerindeki seyrini sirdirmesini ve kisa vadede ilk etapta 1320
seviyesi Uzerine yerlesmesini beklemekteyiz. ABD reel faizlerinde gdrilen yikselis ve
artan enflasyonist baskilar ile birlikte altindaki ylkselis egiliminin stirecegini ve
onumuzdeki dénemde 1380 seviyesi Uzerinin hedef olabilecegini distiniyoruz. Altindaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1316,74 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1317,07 seviyesi destek, 1320 seviyesi ise direng
konumunda. 1320 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1325, 1317,07 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1314,34.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,678 -%1.3 -%1.0 -%3.1 %8.1 %0.2
DAX 12,191 -%2.0 -%2.2 -%4.6 %0.4 -%5.6
FTSE 7,176 -%0.8 -%1.1 -%3.6 -%3.5 -%6.7
Nikkei 21,724 -%2.8 -%3.5 -%9.3 %7.3 -%7.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 117,632 -%1.1 %0.7 -%0.4 %6.9 %2.0
Gin 3,274 -%0.3 -%0.8 -%5.7 -%3.1 -%1.3
Hindistan 34,047 -%0.4 %0.7 -%2.9 %6.8 %0.0
Endonezya 6,606 -%0.5 -%0.7 -%0.8 %12.1 %3.5
Rusya 2,298 %0.0 -%1.0 %0.7 %14.3 %8.9
Brezilya 85,378 %0.0 -%1.5 %1.6 %18.7 %11.7
Meksika 47,599 %0.3 -%2.8 -%5.5 -%6.8 -%3.6
Gliney Afrika 57,923 -%0.7 -%0.4 -%1.3 %2.5 -%2.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %13.2 %20.0 %66.8 %121.8 %103.5
EM VIX 26 %2.2 %14.0 %32.2 %70.7 %62.3
MOVE 64 %1.1 %4.1 %10.1 %28.8 %36.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8059 %0.2 %0.6 %2.0 %11.0 %0.3
Brezilya 3.2515 %0.1 %0.0 %2.6 %3.5 -%1.7
Gliney Afrika 11.8917 %0.8 %2.0 %0.3 -%8.1 -%4.0
Cin 6.3582 %0.4 %0.1 %0.9 -%3.1 -%2.3
Hindistan 65.165 %0.0 %0.2 %1.8 %1.8 %2.0
Endonezya 13748 %0.0 %0.5 %2.4 a.d. %1.3
CDS *
Tarkiye 170.3 24 -1.3 6.0 7.5 78.5
Brezilya 158.2 3.5 -1.0 11.0 -42.3 55.5
Glney Afrika 147.1 1.6 1.6 1.6 -26.5 341
Endonezya 86.3 11 -3.0 8.2 -13.1 43.6
Rusya 105.4 2.0 -7.5 6.9 -37.3 383
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.9 0.0 0.0 0.2 a.d. 0.2
Brezilya %9.6 0.0 -0.2 -0.1 -0.4 -0.7
Gliney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.7 0.0 0.0 0.1 13 0.4
Endonezya %6.6 0.0 0.0 0.4 a.d. 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 0.02 0.01 0.40 a.d. a.d.
Brezilya %4.9 0.02 -0.12 0.08 0.43 0.29
Glney Afrika %4.8 0.00 0.00 0.40 0.32 0.27
Endonezya %4.1 -0.01 0.04 0.43 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.83 -%3.0 -%3.9 -%8.4 %21.0 -%4.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.99 -%1.1 -%2.8 -%7.3 %29.0 %0.9
Altin -USD / oz 1305.2 -%1.0 -%1.9 -%2.9 -%1.6 -%0.3
Glmis - USD /t oz. 16.2 -%0.8 -%2.3 -%5.6 -%8.6 -%5.5
Commodity Bureau Index 444.22 %0.1 %0.4 %0.2 %2.0 %2.7

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

[zmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirirm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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