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Piyasa Yorumu

Diin giin ici alicili seyreden BIST-100 endeksi saat 17:00'den sonra
bankacilik sektériine gelen alimlarin esliginde giini %2,42 deger
artisi ile 92.387 seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi pozitif
yonde ayrisarak gunl %6 yukselisle tamamladi.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
yurtdisinda ABD'de aciklanacak olan Ekim ayi Tarim disi istihdam
verileri ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecektir. Kiresel
piyasalara baktigimizda, risk istahinda genel olarak iyilesme
oldugunu goriiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizleri %3.16'dan islem
gorurken, Dolar endeksi 96'ya dogru geri geldi. Bu gercevede
Gelismekte olan ulke kurlarinda degerlenme goriltrken, USD/TL'de
3,50 seviyelerinin altina gevseme gosterdi. Bu sabah itibariyle Asya
piyasalarinda olumlu bir seyir mevcut olup, GOU para birimlerinin
de ABD dolarina karsi deger kazandigini goriiyoruz. Bu sabah Borsa
Istanbul'da alicili bir baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100 endeksi diin fena
sayllmayacak bir islem hacmi ile 92.000 tzerinde kapanis
gerceklestirdi ve tepki kanalinin icerisinde kapanis gerceklestirdi.
Son iki islem guiniinde dipler ylikselmesine karsin kapanislar
kotuyken din en ylksek seviyesinden kapanis gerceklestirebildi.
92.800 ara direng ve 94.120 seviyesinde bir ana direncimiz var.
92.000 uzerinde kalip bu iki direncin zorlanmasini bekleyebiliriz.
94.120 direnci kirilmasi durumunda diisen ana kanal direnci 98.800
hedef seviye olabilir. 91.300 kirilmasi ise tepki denemesini basarisiz
kilar.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Haftalik yabanci portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri
aciklanacak.

= [TO istanbul Ekim perakende fiyatlari artisini %3,47 olarak agikladi.

= i{SO/Markit Ekim PMI verisi 44,3 olarak aciklandu.

= Ekim ayinda dis ticaret agigi yillik %93 daralma kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= KRDMD, PETKM, SOKM, ULUSE - 3C18 sonugclarini agiklad.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

2 Kasim Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (19 - 26 Ekim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (19 - 26 Ekim)

% degisim
Kapanis _ 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 92,387 %24 %15
BIST-30 115,366 %2.6  -%1.3
Banka 113,829 %5.9 %2.8
Sanayi 113,839 %0.2  -%2.7
Hizmet 68,482 %2.7  -%2.6
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 2550 25,50  25.50
AOFM 2400 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 24.24 24.42 25.72
10 yillik bono faizi 1859 1846  18.59
Kur
USD/TL 557 %19  -%6.6
EUR/TL 6.34 %22  -%85
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 595 %21 -%7.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 134 133 132
Ortalama islem hacmi * 1.39 1.25 1.41
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.2x 6.0x
PD/DD 136x  1.06x  0.88x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.52x  0.47x
FD/Satislar 143x  1.03x  0.86x
FD/FAVOK 7.8x 6.0x 5.2x
Kar biyiimesi %49.1 %2.8  %18.4
Ozsermaye karlihig %154 %144  %13.6
Temettl verimi %2.7 %4.2 %5.0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Haftalik yabanci portféy hareketleri ve para & banka verileri agiklanacak

TCMB bugln saat 14:30'da 19 — 26 Ekim haftasina iliskin haftalik yabanci portféy harekeleri
ve para & banka istatistiklerini agiklayacak.

¢ Yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda goriilen yabanci ¢ikisi 1,43 milyar dolar
olarak gerceklesirken, tahvil piyasasinda sinirli da olsa (0,6 milyar dolar) bir giris
gergeklesti. Yabanc yatinmcilarin bono stoku icerisindeki payi ise %15,5 seviyesinde.

e 12 -19 Ekim haftasinda yurt ici yerlesiklerin DTH'larinda ise 1,8 milyar dolar artis
gorilmusta.

ITO istanbul Ekim perakende fiyatlan artisini %3,47 olarak aciklads

Istanbul Ticaret Odasi'nin acikladigi verilere gére Istanbul'da perakende fiyat artisi Ekim
ayinda %3,47 oldu. Gegen sene ayni aydaki artis %1,94 oraninda gerceklesmisti. Turkiye
gida fiyatlari ortalama artisiyla nispeten daha yiiksek bir korelasyon gésteren Istanbul
gida fiyatlari ise Ekim ayinda %3,08 oraninda bir ylkselis gosterdi. Gegen yilin ayni
ayinda yiikselisin %1,42 ile daha sinirli oldugu gériiliiyor. Ekim ayr TUIK & ITO
enflasyonlari korelasyonu %60 civarinda.

¢ Enflasyon tahmin patikasina bakildiginda TCMB'nin Ekim ayinda yillik enflasyonu Eylul
seviyesinin hafif Gizerinde gordigu dikkat ¢ekiyor. Bu durumda aylik enflasyon
tahmininin %2'nin Uzerinde gerceklesme ihtimali ortaya ¢ikiyor. Kurum tahminimizi ise
%?2 olarak tutuyoruz. Bu noktada yillik enflasyonun %24,4 ile yatay kalacagini tahmin
ediyoruz. (Piyasa medya tahminin %1,95 oldugu gorliyor)

iSO/Markit Ekim PMI verisi 44,3 olarak acikland\

ISO/Markit Ekim PMI verisi 44,3 olarak agiklandi. Bdylece bir dnceki ay 42,7 olan
seviyesine gore bir miktar yikselis gosterdi. S6z konusu hafif iyilesmenin ardinda ise
doviz kurunun istikrar kazanmasi, girdi maliyetleri enflasyonundaki belirgin distsin
oldugu belirtildi.

o Diger taraftan dnemli gostergelerden “siparisler” alt kalemlerine iliskin olarak halen
zayiflamanin devaminin alti ciziliyor. ISO/Markit Ekim PMI raporuna gére zoru
faaliyet kosullarinin etkisiyle Gretim ve yeni siparisler Ekim'de yavaslamaya devam
etti. Yeni ihracat siparisleri ise st Uste ikinci ayinda azaldi ve gerime bir 6nceki aya
gore hiz kazand..

Ekim ayinda dis ticaret acigi yillik %93 daralma kaydetti

Ticaret bakanligi Ekim ayi resmi olmayan dis ticaret rakamlarini acikladi. Buna gore Ekim
ayinda ihracat yillik %13, oraninda bir artis géstererek 15,7 milyar dolar'a ulasti. ithalat
ise %23,5 oraninda daralma kaydederek 16,2 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece
Ekim ayi dis ticaret acig1 %93 oraninda daralma kaydetmis oldu.

o Yillik dis ticaret agigina bakildiginda 74 milyar dolar'dan 68,5 milyar dolar'a geri cekilme
yasanmis oluyor.

o Diger taraftan sdz konusu veriler, Ekim ayinda cari islemler dengesinin “fazla” verecegini
isaret ediyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kardemir - 3C18 sonuglarini 47.6 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakam,
-26.8 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
yuzde %37 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %77 azaldi. Net satislar 1,403 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yilizde %47 artti. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 1,444 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de
532 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gegen senenin ayni dénemine gore yiizde
%202 artis gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 449 milyon TL'nin
tizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1941 baz
puan artarak %37.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhk bazda, 1999
baz puan artti ve %37.0 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 63 baz puan azaldi ve %1.5 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%40 azaldi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %33 artt. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %99 artarak 1,306 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 171 milyon TL (3C17: -391 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %3.3 (3C17: -%10.9) olarak kaydedildi. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 5.6 F/K carpanindan ve 2.6 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Petkim - 3C18 sonuglarini 412.7 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
376.4 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %10 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %11 artti. Sirketin Gretim miktar
yillik bazda %1 gerilerken, kapasite kullanim orani %95,9 olarak gerceklesti. (3C17:
97.5%). Satis hacmi ise yillik bazda %6 geriledi. 3¢17'ye gore daha iyi gelisen etilen-nafta
makasi ve Tirk lirasindaki deger kaybinin faaliyet karliligini olumlu yénde etkileyen
faktorler oldu. Net satislar 3,051 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni
doénemine gore ylzde %72 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 3,061
milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 3C18'de 744 milyon TL FAVOK acikladi ve bu
rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %76 artis gosterdi. Agiklanan FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 539 milyon TL'nin lizerinde gergeklesti. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni donemine gore 57 baz puan artarak %24.4 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 51 baz puan artti ve %25.3 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 55 baz puan azaldi ve %3.1
olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %52 artti. Genel yonetim giderleri ise,
yilhk bazda, %46 artti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %73 artarak 5,012 milyon
TL olarak gercgeklesti. Net isletme sermayesi ise 4,999 milyon TL (3C17: 1,034 milyon TL)
olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %54.1 (3C17: %15.5) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 6.7 F/K ¢carpanindan ve 7.4 FD/FAVOK
carpanindan islem gérmektedir.

SOK - 3C18 sonuclarini 12 milyon TL net kér ile acikladi. Sirket 228 milyon TL FAVOK ve
3.257 milyon TL ciro acikladi.
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Ulusoy Elektrik - 3C18 sonuglarini 51.3 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %104 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %92 artti. Net
satiglar 170 milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %40
blyuadu. Sirketin yurtici satislar yilhik bazda %17 gerilerken, yurtdisi satislari ise 3C17'de 3
milyon ABD dolarindan 14 milyon ABD dolarina yukseldi. Sirket, 3C18'de 52 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %62 biyiime
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yihin ayni dénemine gére 431 baz puan artarak
%30.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 373 baz puan
blyldu ve %33.6 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 78
baz puan geriledi ve %3.9 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %24
blyudu. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %23 biyidu. Sirketin net nakit
pozisyonu ceyreksel bazda ylzde %67 buylyerek 65 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Net isletme sermayesi ise 133 milyon TL (3C17: 89 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani %24.0 (3C17: %23.6) olarak kaydedildi. Sirket 30 Eylul
2018 itibariyle 52 milyon TL (USD 8.7mn) uzun ddviz pozisyonu bulunmaktadir. En son
kapanis fiyatina gére, sirket 9.0 F/K carpanindan ve 6.7 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksi Ekim ayi ortasindan bu yana yasadigi yukselislerin ardindan diin sert bir
asagi yonlu dizeltme gerceklestirerek 97 seviyesi lizerinden 96,20 seviyesi altina kadar
geriledi. Bununla birlikte gelisen Ulke para birimlerinde de diin oldukca pozitif bir seyir
hakimdi. Dolar endeksindeki diististin yani sira, petrol fiyatlarinda gorilen sert diisls ve
ABD - Cin arasinda bir ticari anlasmaya varilabilecegine yonelik piyasa beklentiler de
gelisen Ulke para birimlerindeki ylkselisi destekledi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte 5,64
seviyesi lizerinden dislise gecen USDTRY paritesi 5,50'li seviyelere kadar geriledi. Kur bu
sabah saatleri itibariyle 5,51'li seviyelerden islem goérlyor. Dolar endeksinin ise 96,30
seviyesi civarinda gorece zayif seyrini devam ettirdigini gériiyoruz. Bu noktada bugiin
ABD'den gelecek olan Ucret artislar verisi gelisen llke piyasalarindaki goériiniim ve dolar
endeksindeki gidisat agisindan 6nemli olacak. Verilere iliskin senaryo analizimizi
“Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz. Bugln icerisinde (ABD verilerine
kadar) kurdaki geri ¢ekilme egiliminin devam etmesini beklemekteyiz. Dolar
endeksindeki zayif goriiniim, piyasalarda kismen iyilesen risk algisi ve gelisen Ulke
piyasalarinda etkisini devam ettiren gliclenme ile birlikte kurun kisa vadede 5,50 seviyesi
altina gerileyebilecegi gorisiindeyiz. Ancak 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan
veriler kisa vadeli gortinu agisindan énemli olacak.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1350 seviyesi lizerini hedef
almasini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksi Ekim ayi ortasindan bu yana yasadigi

yukselislerin ardindan diin sert bir asagi yonli diizeltme gerceklestirerek 97 seviyesi
Uzerinden 96,20 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar endeksinde gorilen gerileme ile
birlikte EURUSD paritesi de bekledigimiz yiikselisi gerceklestirdi ve kayiplarini telafi

ederek 1,14 seviyesi Uzerine ¢iktl. Teknik gostergeler, bu sabah saatleri itibariyle 1,1520

seviyesi lizerinden islem goren EURUSD paritesinin, dists kanalinin Ust sinirina denk
gelen 1,1440 - 1,1450 bandini yukari yonli kirmakta zorlanabilecegini isaret ediyor.
Bununla birlikte 1,1440 — 1,1450 bandindan asagdi yonli bir diizeltme yasanabilecegi
gorisiindeyiz. Ancak bu noktada, kisa vadeli diistis kanalini Ust ¢gizgisine denk gelen
1,1440 - 1,1450 bandinin yukari yonlu kirilmasi durumunda paritedeki ytkselis
hizlanabilecegini ve 1,15 seviyesi Uzerine bir yerlesme gorulebilecegini belirtmemizde
fayda var. Paritedeki kisa vadeli gériniim agisindan bugtin 6gle saatlerinde ABD’den
gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verileri yakindan takip edilecek. Orta vadeli
gorunlim agisindan paritenin 1,13 — 1,15 bandindaki hareketin kalici olmasini
beklememekle birlikte, bu banttaki hareketin alim firsati verecegi goristindeyiz.
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XAUUSD

Altinda bu hafta basindan bu yana goriilen dlsls hareketinin bir diizeltme olarak sinirli
kalacagini ve piyasalarda gucli seyretmeye devam eden glvenli liman talebi ile birlikte
altinin kayiplarini telafi ederek yeniden 1230 seviyesi izerine yiikselmesini bekledigimizi
belirtmistik. ABD — Cin arasinda bir ticaret anlagmasina varilabilecegine ydnelik artan
beklentiler glvenli liman talebini baskilasa da, dolar endeksinin diin gerceklestirdigi sert
dlsls hareketi altin fiyatlarini destelemeye yetti ve altin 1220 1220 seviyesi altindan 1237
seviyesi lizerine kadar ylkseldi. Bu noktada altin fiyatlarinin bir stire 1230 — 1235
seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Ancak 1235 seviyesinin
yukari yonlu kalici olarak kirilmasi ile birlikte 1240 — 1250 bandinin hedef haline
gelmesini beklemekteyiz. Buglin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan istihdam ve
Ucret artislari verileri yakindan takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,740 %1.1 %1.3 -%6.3 %4.0 %2.5
DAX 11,469 %0.2 %1.4 -%6.7 -%10.4 -%11.2
FTSE 7,115 -%0.2 %1.6 -%4.8 -%5.7 -%7.5
Nikkei 21,688 %0.7 %3.0 -%10.1 -%2.9 -%4.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 92,387 %2.4 -%0.3 -%5.9 -%11.8 -%19.9
Gin 2,606 %1.2 %1.5 -%6.5 -%14.4 -%20.2
Hindistan 34,432 %1.2 %4.5 -%4.6 -%1.0 %2.3
Endonezya 5,836 %0.0 %0.9 -%0.7 -%2.9 -%8.2
Rusya 2,359 %0.3 %1.2 -%3.7 %2.3 %11.8
Brezilya 88,419 %1.1 %5.2 %8.3 %4.6 %15.7
Meksika 45,447 %3.4 -%1.8 -%8.0 -%4.9 -%7.9
Glney Afrika 53,579 %2.3 %3.8 -%3.4 -%8.3 -%10.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%8.9 -%20.1 %61.2 %21.4 %75.2
EM VIX 27 -%4.7 -%9.9 %34.3 %40.7 %63.7
MOVE 59 -%2.6 %3.2 %32.2 %16.3 %25.6
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.5109 -%1.3 -%2.2 -%7.2 %35.7 %45.1
Brezilya 3.6998 -%0.6 -%0.1 -%7.9 %5.5 %11.8
Glney Afrika 14.4077 -%2.6 -%1.5 %1.3 %15.6 %16.4
Cin 6.9233 -%0.8 -%0.4 a.d. a.d. %6.4
Hindistan 73.4538 -%0.7 %0.2 %0.7 a.d. %15.0
Endonezya 15128 -%0.5 -%0.4 %1.5 %8.7 %11.5
CDS *
Turkiye 387.1 -2.3 321 -25.1 136.2 23.8
Brezilya 201.2 -4.5 -9.5 -50.3 44.9 9.2
Glney Afrika 233.5 -4.1 11.8 20.7 249 27.5
Endonezya 159.0 -0.1 3.5 26.1 8.0 7.3
Rusya 146.5 -0.9 -1.5 7.5 0.4 1.6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18.6 0.1 0.0 0.9 6.0 6.9
Brezilya %10.1 -0.1 -0.4 -1.5 0.3 a.d.
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.2 a.d. 0.5
Endonezya %8.5 -0.1 -0.1 0.5 1.6 2.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.5 0.00 0.04 0.05 1.46 a.d.
Brezilya %5.4 -0.06 -0.08 -0.47 0.30 0.85
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.15 0.64
Endonezya %4.9 0.03 0.01 0.46 0.61 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.89 -%3.4 -%5.2 -%14.2 -%3.0 %9.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.69 -%2.5 -%5.4 -%15.4 -%7.1 %5.4
Altin -USD / oz 1238.6 %1.9 %0.8 %4.3 -%6.1 -%5.4
Glmus - USD /t oz 14.777 %3.5 %1.0 %1.9 -%9.4 -%13.8
Commodity Bureau Index 417.76 %0.4 %0.5 %0.6 -%6.1 -%3.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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