Giunliik Biilten

28 Subat 2019

Piyasa Yorumu

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 diin genele yayilan saticili bir seyir sonrasinda giini %0,9
asagida 104.141 puandan kapadi.

Bugtin 6zellikle Cin tarafinda beklentilerin altinda gelen PMI verisi
sonrasinda yeniden biylime endiseleri cercevesinde risk algisinin
daha zayif oldugu bir gline basliyoruz. Hindistan-Pakistan arasindaki
gerginligin de din bir miktar etkili oldugu géruldi. Bittin bunlarin
yani sira bugiin veri takvimi agisindan yogun bir gini isaret ediyor.
Yurtdisinda gerek Almanya’dan gelecek olan TUFE, gerekse ABD'den
beklendigimiz 4C18 GSYIH ve kisisel tiiketim verileri yakinda takip
ediliyor olacak. Kurresel hisse senedi piyasalarina baktigimizda Asya
piyasalarinda saticili seyri takip edilirken, ayni gériinimiin ABD
vadelilerine de yansididi dikkat ¢ekiyor Petrol fiyatlarinin yeniden 66
dolar tizerine ciktigi goriliyor. GoU kurlarina bakildiginda ise karisik
gorinimiin yaninda TL tarafinda hafif saticili bir resim ortaya ¢ikiyor.
Bu resim cercevesinde BIST-4100'de yatay bir acilisin olmasini
bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, 105.000 tizerinden kapanis
sonrasinda gline alisla baglamamiza ragmen 105.000 (izerinde
tutunamadik ve 104.000-105.000 bandina geri déndtik. 104.000 gap
destegi lzerinde buglinde kalmamizi ve 104.000-105.000 araliginda
kisa vadede dalgalanmanin devamini bekliyoruz. 104.000 kisa vade
yukselisin devami icin dnemli bir destek. Kirilmasi durumunda ilk
etapta 103.000'ne gerileme ve yeniden zayiflamaya geri dondlebilir.
Bu nedenle 104.000 lzerinde kapanis gerceklestigi stirece 106.000
zirvesinin testi ve kirilmasi ihtimali kisa vadede icin miimkiin
olabilecek.

Ekonomi ve Politika Haberleri

28 Subat Ocak Dis Ticaret Istatistikeri
Ocak yabanca ziyaretci girisleri
Hazine 3 Aylik ic Borglanma Stratejisi

Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15-22 Sub.)
Haftalik Yabanci PortféY Hareketleri (15-22 Sub.)

1Mart Subat iISO/Markit PMI verileri
ITO Subat enflasyon verileri

= Bugtin Ocak Dis Ticaret verileri aciklanacak.
= Saat 11:00'de Ocak yabanci ziyaretgi girisleri agiklanacak.

= Saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklanacak.

= Hazine 3 ayhk bor¢lanma programini agiklayacak.

Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 104,141 -%0.9 %2.1
BIST-30 130,758  -%0.9 %2.0
Banka 135,625 -%0.9 %2.7
Sanayi 123,976  -%0.7 %4.1
Hizmet 75,458  -%0.3 -%1.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.77 18.79 18.19
10 yillik bono faizi 15.09 15.15 15.44
Kur
USD/TL 529  -%0.1 %0.5
EUR/TL 6.03 %0.3 %1.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.66 %0.1 9%0.8
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 166 162 164
Ortalama islem hacmi * 1.56 1.47 1.58
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.3x 7.3x
PD/DD 1.36x 1.06x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.61x 0.57x
FD/Satislar 1.43x 1.13x 0.99x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.8x
Kar buyumesi %49.2 %14.1 %0.6
Ozsermaye karliligi %15.4 %145 %12.0
Temettl verimi %2.7 %4.0 %4.6

= ALCAR, CCOLA, GOODY - 4C18 sonuglarini acikladi.
= AEFES, BIZIM - Buglin 4C18 sonuglarini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin Ocak Dis Ticaret verileri agiklanacak
Bugtin saat 10:00'da Ocak ayina iliskin Dis Ticaret verilerini karsilayacagiz.

e Ticaret Bakanhgi Ocak ayi gegici ticaret verilerine gore ihracat yillik olarak
%5,93 oraninda bir artis gostererek 13,2 milyar dolar olarak gerceklesirken,
ithalat %27 daralma ile 15,7 milyar dolar olmustu.

e Ithalattaki hizli gerilemenin devami ile Ocak ayi dis ticaret aciginin yillik %72
oraninda énemli oranda daralarak 2,5 milyar dolar'a geriledigi goraltyor.

Saat 11:00'de Ocak yabanci ziyaretgi girisleri aciklanacak

Aralik ayinda yabanci ziyaretgi girislerinde yillik %14,5 oraninda bir artis yasanmisti.
2018 toplaminda ise yabanci ziyaretgi sayisinda %21,8 oraninda yillik artis
gerceklesmisti.

e  Ziyaretci sayisindaki gu¢lu gidisatin devamini bekliyoruz. Buna ek olarak kisi
basi turizm gelirlerinde de artisin yasanmasi ile turizm geliri performansinin
2019'da olumlu gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para & banka
istatistikleri aciklanacak

Bugiin saat 14:30'da 15 — 22 Subat haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve
para & banka istatistikleri aciklanacak.

e Yilbasindan beri bakildiginda hisse senedi piyasasinda net girislerin oldugu
gériliyor. Ozellikle Ocak ayinda yabanci ilgisinin énemli oranda n planda
oldugu gorilmisti. Ancak son iki haftadir net ¢ikislar dikkat ¢ekiyor.
Kimdlatif olarak bakildiginda ise yil basindan beri toplam net girisin 1,2
milyar dolar oldugu gorulayor.

e Tahvil piyasasi tarafinda bakildiginda ise yabanci ilgisinin halen ¢ok zayif
oldugu goruluyor. Yilbasindan beri toplam net yabanci ¢ikisi 0,6 milyar dolar
oldu. Yabanci yatirrmcinin toplam stok icerisindeki payinin ise %14,8'e
geriledigi goruliyor.

Para & banka istatistikleri cephesinde ise yerlesiklerin DTH hesaplarindaki yiikselisin
devam ettigi gorultyor. Yilbasindan beri bakildiginda toplam DTH artisinin (parite
etkisinden arindirilmis olarak) 7,2 milyar dolar oldugu, burada ise 6zellikle bireylerin
DTH artislar (5,1 milyar dolar) ile dne ¢iktigi takip ediliyor.

Hazine 3 aylik bor¢clanma programini aciklayacak

Hazine bugiin saat 17:00'da 3 aylik (Mart — Nisan — Mayis) bor¢lanma programini
aciklayacak. Hazine'nin Mart ayinda 15 milyar TL toplam i¢ borg itfasi bulunurken, s6z
konusu tutarin 12 milyar TL'sini piyasa itfasi olusturuyor. Hazine, bir 6nceki ay
aciklanan borglanma programinda ise Mart ayina iliskin toplam 14,5 milyar TL,
piyasadan ise 11,3 milyar TL'lik bir bor¢lanma projeksiyonunda bulunmustu.
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Sirket Haberleri

Alarko Carrier - 4C18 sonuglarini 0.5 milyon TL net kar ile agikladi. Acgiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylzde %97 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %98 azaldi. Net
satislar 166 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %7
azald. Sirketin yurtdisi satislar, yillik ve ABD dolari bazinda, %9 azalis kaydetti ve net
satislardaki pay1 %19 oldu. (4C17: %13) Sirket, 4C18'de 01 milyon TL FAVOK acikladi ve
bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %92 azalis gdsterdi. FAVOK marji
ise, gectigimiz yilin ayni ddnemine gore 729 baz puan azalarak %0.7 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda, 335 baz puan azaldi ve %22.3 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 407 baz puan artti ve %22.4
olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %2 artti. Genel yonetim giderleri ise,
yillik bazda, %37 artt. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %67 artarak 45
milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 308 milyon TL (4C17: 259
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %48.4 (4C17:
%44.5) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 10.1 F/K carpanindan ve
11.3 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Anadolu Efes Biracilik bugiin 4C18 sonuglarini agiklayacak. 4C18 net karini 271 milyon
TL olarak ve yillik bazda -%239 azalis olarak tahmin ediyoruz. Piyasa net kar beklentisi
230 milyon TL olup, yillik bazda -%218 azalisi isaret etmektedir. Bizim net satis
beklentimiz 4,243 milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa net
satis beklentisi 4,342milyon TL'dir. Bizim FAVOK beklentimiz 558 milyon TL olup, yillik
bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa FAVOK beklentisi 538 milyon TL'dir.

Bizim Toptan (AL, hedef fiyat TL10) - Satis Magazalari bugln 4C18 sonuglarini
aciklayacak. 4C18 net karini 5 milyon TL olarak ve yillik bazda %2135 artis olarak tahmin
ediyoruz. Piyasa net kar beklentisi 6 milyon TL olup, yillik bazda %2656 artisi isaret
etmektedir. Bizim net satis beklentimiz 982 milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret
etmekte olup piyasa net satis beklentisi 978milyon TL'dir. Bizim FAVOK beklentimiz 35
milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa FAVOK beklentisi 35
milyon TL'dir.

Coca Cola icecek - 4C18 sonuclarini 148 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 96.5 milyon TL olan piyasa beklentisi ve 22 milyon TL Tacirler Yatirim
beklentisinin lzerindedir. Operasyonel karlilik beklentimizin altinda gerceklesmesine
ragmen sirket beklentimizin Gzerinde kur farki geliri agiklamistir. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 148.5 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 1,885 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %23 artti. Sirketin yurtici satislar
fiyat artislarinin katkisiyla %13 buydrken, yurtdisi satislar kur etkisi arindiriimis olarak %2
daraldi. Pakistan Rupeesinin dolar karsi %25 yillik deger kaybi ve tlkedeki kampanyalar
ortalama satis fiyatlarinda gerilemeye neden oldu. Sirket, 4C18'de 126 milyon TL FAVOK
aclikladi ve bu rakam gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %24 azalis gosterdi.
Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 191 milyon TL'nin altinda gerceklesti.
FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 413 baz puan azalarak %6.7
oldu.Tirev enstriimanlarin Turkiye marjlarina katkisinin azalmasi, Pakistan'daki ortalama
fiyatlamadaki zayif seyir ve ambalaj maliyetindeki ylkselis marj daralmasina neden oldu.
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylzde %13 azalarak 2,633 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 476 milyon TL (4C17: 482 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %4.5 (4C17: %5.7) olarak
kaydedildi. En son kapanis fiyatina gére, sirket 25.6 F/K carpanindan ve 6.5 FD/FAVOK
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carpanindan islem gérmektedir. Coca Cola icecek ydnetimi 2019 beklentilerini acikladi.
Konsolide hacimlerde %3-5 buylime (Tirkiye yatay, yurtdisi %6-8 yukarda), %16-18 kur
etkisi arindiriimis ciro biyimesi, FAVOK marjinda hafif iyilesme, %7-8 yatirim/satis
rasyosu ve 1,5'in altinda net borc/FAVOK rasyosu éngdrmektedir. Ayrica Coca-Cola
icecek'in yonetim kurulu 2019'da briit toplam 300 milyon TL ve hisse basina 1.18 TL hisse
dagitmayi teklif edecektir. Temetti iki esit taksitte 31 Mayis ve 29 AJustos'ta
ddenecektir. Coca Cola icecek'in beklentilerin {izerinde gerceklesen net kar rakami ve
glicli 2019 beklentisi ve gorece yiiksek temettl aciklamasi nedeniyle bugiin hisse
performansinin olumlu olacadini disiniyoruz.

Good-Year - 4C18 sonuglarini 10.6 milyon TL zarar ile acikladl. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 39.9 milyon TL net kar aciklamisti. Net satislar 699 milyon TL olarak agiklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %36 artti. Sirketin toplam satislari, yillik
bazda, %2 geriledi. Yurtici satislar %20 azalirken (yenileme pazar %30 daraldi ve OEM
satislar %8 artti), ihracatta %10 artis kaydedildi. Kanal bazinda baktigimizda, yillik bazda,
tlketici kanali satislart %2 ve ticari kanal satislari ise %1 azaldi. Sirket, 4C18'de 25 milyon
TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %56 azalis
gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 753 baz puan azalarak
%3.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 879 baz puan azaldi
ve %8.5 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 172 baz
puan azaldi ve %6.2 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %3 azaldi. Genel
yonetim giderleri ise, yillik bazda, %21 artti. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylzde
%78 artarak 284 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 614 milyon TL
(4C17: 354 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani
%24.9 (4C17: %19.3) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 7.9 F/K
carpanindan ve 6.5 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi, 5,2860 seviyesine dogru gerceklestirdigi geri cekilme hareketinin
ardindan; dolar endeksindeki toparlanma, petrol fiyatlarinda devam eden yikselis
egilimi ve gelisen Ulke para birimlerindeki negatif seyir ile birlikte yeniden 5,30
seviyesi Uzerine yerlesti. Dolar endeksi diin 6gleden sonra gerceklestirdigi
toparlanma hareketi ile birlikte 95,88 seviyesinden 96,18 seviyesine dogru yiikselise
gecti ve ardindan Asya seansi icerisinde 96,05 — 96,20 seviyeleri arasinda dalgaland.
Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi sunumu sonrasinda dolar endeksinde
onemli bir hareketlilik gérilmedi. Dolar endeksinin bu toparlanma hareketinin yani
sira, Asya senasinda Cin'den gelen zayif PMI verilerl ve gelismekte olan iilke para
birimlerindeki zayif seyir de kurun yeniden 5,30 seviyesi lizerine yerlesmesine etkili
oldu. Cin Imalat PMI Endeksi Subat ayinda 49,2 olarak gercekleserek (beklenti 49,5'ti)
Subat 2016'dan bu yana en duslk seviyesine geriledi. Zayif Cin verileri sonrasinda
gelismekte olan Ulke para birimlerinde zayif bir seyrin hakim oldugu gérdliyor. Cin
verilerinin yani sira Hindistan ve Pakistan arasindaki siyasi gerilimin de gelisen tlke
para birimleri Gzerinde olumsuz etki yarattigi sdylenebilir. Bunlarin yani sira, petrol
fiyatlarinda devam eden yikselis egilimi de TL Uzerinde baski olusturuyor. Tim bu
gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyla 5,32
seviyesi civarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Teknik gostergeler kurun bugtin
icerisinde 5,30 - 5,33 seviyeleri arasinda hareket edebilecegdini isaret ediyor. Bugiin
yurt disi piyasalardaki yogun veri akisi kurdaki gérinim agisindan etkili olacaktir.
Almanya’dan gelecek olan Subat TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan 4C18 GSYiH
Geyreklik Blyime Orani, 4C18 Kisisel Tuketim ve 4C18 Ceyreklik Kisisel Tiketim
Harcamalari verileri yakindan takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde, dolar endeksinde gorilen diists hareketi ile birlikte 1,1405 seviyesi
Uzerini test eden EURUSD paritesi, dolar endeksinin 6gleden sonra kayiplarinin tamamini
silerek yonini yukari cevirmesi ile birlikte kazanclarini geri verdi. Dolar endeksi diin
6gleden sonra gerceklestirdigi toparlanma hareketi ile birlikte 95,88 seviyesinden 96,18
seviyesine dogru ylikselise gecti ve ardindan Asya seansi icerisinde 96,05 — 96,20
seviyeleri arasinda dalgalandi. Bununla birlikte 1,14 seviyesi altina geri dénen EURUSD
paritesi, 1,1360 — 1,1380 bandina yerlesti. Parite bu sabah saatleri itibariyla bu banttaki
hareketini stirdlrtyor. Bu noktada paritenin kisa vadede 1,1350 - 1,1400 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz. Ancak 1,1350 seviyesinin asagdi yonlu kirilmasi durumunda
paritenin yeniden 1,1300 - 1,1330 bandina dogru geri ¢ekilebilecegini belirtmekte fayda
var. Bugiin ABD ve Almanya’dan gelecek olan veri akisi kurdaki goriiniim acisindan etkili
olacaktir. AlImanya'dan gelecek olan Subat TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan 4C18
GSYIH Ceyreklik Biiytime Orani, 4C18 Kisisel Tiiketim ve 4C18 Ceyreklik Kisisel Tiiketim
Harcamalari verileri yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAUUSD

Dolar endeksinde diin 6gleden sonra gorilen sert toparlanma hareketi ile birlikte
baskilanan ons altin fiyatlari, diin 1320 seviyesi altina kadar geriledi. Bu sabah saatleri
itibariyla zayif seyrini korumakta olan ons altin fiyatlari 1318 seviyesi civarinda
dalgalaniyor. Bu noktada, kiresel biiyiimeye yonelik mevcut riskler ve piyasalardaki
glvenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut geri ¢ekilme hareketlerinin alim
firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Gerek teknik gostergeler gerekse de kiresel
piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altin fiyatlarindaki mevcut
gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati verebilecedini isaret ediyor. Bununla birlikte altinin dniimuzdeki
doénemde 1340 - 1350 bandini yeniden deneyebilecegini ve bu banda yerlesebilecegini
distiniiyoruz. Oniimiizdeki dénemde 1350 seviyesinin asilmasi durumunda ise 1360
seviyesinin hedef olacagi gorislindeyiz. Kisa vadede ise altin fiyatlarinin 1315 seviyesi
altina gerilemesini beklememekle birlikte, 1315 — 1318 baninin kisa — orta vadeli alim
firsati vermesini bekliyoruz. Bugiin ABD ve Almanya‘dan gelecek olan veri akigi 6nemli
olacak. Almanya’dan gelecek olan Subat TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan 4C18
GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani, 4C18 Kisisel Tiiketim ve 4C18 Ceyreklik Kisisel Tiiketim
Harcamalari verileri yakindan takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,792 -%0.1 %0.3 %3.3 -%3.8 %11.4
DAX 11,487 -%0.5 %0.7 %2.8 -%7.1 %8.8
FTSE 7,107 -%0.6 -%1.7 %2.0 -%4.4 %5.6
Nikkei 21,557 -%0.4 %0.0 %3.3 -%6.1 %7.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,141 -%0.9 %2.1 %0.1 %12.3 %14.1
Cin 2,954 -%0.4 %7.0 %13.9 %8.0 %18.0
Hindistan 35,905 %0.4 %0.4 -%0.6 -%6.7 -%0.1
Endonezya 6,526 -%1.1 -%1.3 -%1.2 %7.2 %4.2
Rusya 2,491 -%0.1 %0.1 -%1.2 %6.2 %5.1
Brezilya 97,307 -%0.3 %0.8 -%0.1 %26.9 %10.7
Meksika 43,311 -%0.7 %0.3 -%1.5 -%12.6 %4.0
Guney Afrika 56,298 %0.1 %1.1 %4.0 -%4.0 %6.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%3.1 %4.9 -%15.6 %20.9 %33.2
EM VIX 18 %4.4 %4.0 -%6.6 -%4.8 %12.9
MOVE 47 %1.1 %5.0 -%10.9 -%5.2 %0.4
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.3131 %0.1 -%0.2 %0.8 -%13.2 %39.9
Brezilya 3.7295 -%0.5 %0.0 -%0.9 -%8.6 %12.7
Guney Afrika 13.9358 %0.7 -%0.5 %2.3 -%1.6 %12.5
Cin 6.6872 -%0.2 -%0.5 -%0.9 -%1.9 %2.8
Hindistan 71.2475 %0.3 %0.2 %0.1 %1.6 %11.5
Endonezya 14030 %0.3 -%0.1 -%0.4 -%4.1 %3.4
CDS *
Tarkiye 305.5 -5.0 -10.5 1.2 -78.4 2.9
Brezilya 154.6 -3.6 -5.4 -8.9 -58.1 -11.4
Gliney Afrika 175.0 0.2 -12.3 -1.6 a.d. -12.9
Endonezya 104.5 -1.6 -2.2 -9.6 31.7 0.1
Rusya 130.1 -0.9 -8.2 8.4 a.d. -24.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.9 -0.2 -0.4 -0.5 -7.0 33
Brezilya %9.0 0.0 0.0 a.d. -3.1 -1.3
Hindistan %7.5 0.1 0.1 0.1 -0.4 0.1
Endonezya %7.8 0.0 -0.1 -0.3 -0.1 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.9 -0.05 -0.13 -0.02 a.d. a.d.
Brezilya %5.3 -0.03 -0.08 -0.24 -0.66 0.78
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.00 0.00 -0.08 -0.12 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.39 %1.8 -%1.0 %7.7 -%12.9 -%0.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.94 %2.6 %0.0 %6.1 -%17.3 -%5.8
Altin - USD / oz 1321.2 -%0.3 -%1.6 %1.8 %9.3 %0.9
Gumus - USD / t oz. 15.672 -%1.0 -%3.1 -%0.2 %5.5 -%8.6
Commodity Bureau Index 413.36 %0.1 -%0.1 %0.4 %0.1 -%4.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Dederler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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