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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin sanayi endeksi dnciiligiinde deger kazanan BIST-100 endeksi
glinii %0,72 deger artisi ile 105.082 seviyesinden kapatti. Islem hacmi
son 1 haftalik ortalamanin izerinde 7,3 milyar TL olarak gelisti.

Buguin yurticinde dnemli veri aciklamasi bulunmazken, yurtdisinda
ABD’den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri, Fabrika Siparisleri ile
Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Sunumu yatirimcilar
tarafindan takip edilecektir. Kiresel piyasalarda ilimli havanin hala
devam ettigini ve risk istahinin goreceli olarak kuvvetli oldugunu
goriiyoruz. Bu cercevede Asya piyasalari ve dzellikle Cin oldukca
glcll bir gérinim cizerken, ABD vadelilerin yatay bir gériniim
cizdigi anlasiliyor. GoU kurlarinda ise USD karsisinda yine daha yatay
bir seyir s6z konusu. Bu gelismeler i1siginda bugtin BiST-100
endeksinde bugin alicil bir agihs bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, diin 104.000'de bulunan
gap destegi korunmasi ardindan 7 milyar TL'nin Gzerinde bir hacimle
yukselis 105.000 direncine dogru devam etti. 105.000 (zerinde
kapanis ile birlikte yil icerisinde zirve seviyesi olan 106.000 direnci
hedef haline geldi. Bugiinde yiikselisle agarak 106.000'ne dogru
yukselisin devamini bekliyoruz. 104.000 destegi geri ¢cekilmelerde 6n
plana cikacak ana destek seviyemiz. Her turlt gilinliik arti kapanig
kisa vadede zirve noktay test edilmesi icin yeterlidir. 106.000'nin
kirllmasi ise ralli sonrasinda yeni yikselis dalgasini baslatir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

27 Subat Subat Ekonomik Gliven Endeksi

28 Subat Ocak Dis Ticaret Istatistikeri
Ocak yabanc ziyaretci girisleri
Hazine 3 Aylik ic Bor¢lanma Stratejisi

Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15-22 Sub.)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (15-22 Sub.)

1Mart  Subat iISO/Markit PMI verileri
ITO Subat enflasyon verileri

=  Foreks anketine gére Subat ayl TUFE artigi medyan tahmini %0,5.

Sirket Raporu

= ARCLK - 22 TL hedef fiyatla TUT tavsiyemizi siidriiyoruz.

Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 105,082 %0.7 %3.3
BIST-30 131,947 %0.8 %2.9
Banka 136,908 %0.5 %3.1
Sanayi 124,907 %1.6 %5.1
Hizmet 75,719 -%0.2 -%0.6
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yilhk bono faizi 18.77 18.79 18.19
10 yillik bono faizi 15.09 15.15 15.44
Kur
USD/TL 5.29 -%0.2 %0.6
EUR/TL 6.01 %0.3 %0.8
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.65 %0.1 %0.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 167 161 164
Ortalama islem hacmi * 1.67 1.46 1.58
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.3x 7.3x
PD/DD 1.36x 1.06x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.61x 0.57x
FD/Satislar 1.43x 1.13x 0.99x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.8x
Kar buyimesi %49.2  %14.1 %0.6
Ozsermaye karliligi %15.4 %145 %12.0
Temettd verimi %2.7 %4.0 %4.6

= ASELS - 4C18 sonuclarini agikladi.
= CCOLA - Bugiin 4C18 sonuclarini agiklayacak.
=  ANHYT, FMIZP, SELEC — Temettu kararlar

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturun

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Foreks anketine gére Subat ay1 TUFE artisi medyan tahmini %0,5

Subat ay1 TUFE aylik artis tahminimiz %0,45. Gerceklesme beklentilerimiz dahilinde olursa,
yillik enflasyon artisi %20 ile bir dnceki aya gore yatay seyre yakin bir gériiniim cizecek.
(Ocak ayinda yillik TUFE artisi %20,4 idi). TUIK Subat ayi enflasyon verilerini haftaya
Pazartesi 10.00'da agiklayacak.

e Gegen ay gida fiyatlarinda yasanan hizli yikselis blytk tartismalara yol agmisti.
Subat ayina bakildiginda nispeten daha duragan bir gériinim dikkat ¢ekiyor.
Ocak ayinda kot hava kosullarinin da etkisiyle islememis gida fiyatlar aylik
%12,3 oraninda oldukga ciddi oranda bir artis kaydetmisti. Manset gida fiyatlari
da bu gercevede %6,4 oraninda aylik artis gdstermisti. Subat ayinda hal
fiyatlarina bakildiginda islenmemis gida fiyatlarinda daha duragan bir resim
oldugunu goériyoruz. Buna ek olarak Tirk is tarafindan aciklanan Ankara gida
fiyatlarinin Subat ayinda %1 oraninda aylik artis kaydettigini takip ettik. S6z
konusu aylik artis tarihsel Subat ayi degisim ortalamasinin ve Subat 2018 artisinin
hafif altinda bir yeri isaret ediyor.

e  Cekirdek fiyatlarinda Subat ayinda énemli bir oynaklik gérmeyecegimizi tahmin
diyoruz. Ozellikle zayif i¢ talep kosullan dolayisiyla temel mal fiyatlarinin yatay bir
seyirde devam edebilecegini distinliyoruz. Diger taraftan hizmet fiyatlarindaki
katilik, fiyatlama davranislarindaki bozulma ve Ucret artiglari nedeniyle ¢ekirdek
fiyatlari zorlayan en 6nemli unsurlardan biri olmaya devam edecek.

e Enerji fiyatlan tarafinda ise Subat ayinda bir miktar artis gorilebilir. Petrol
fiyatlarindaki artisin yani sira TL'deki hafif deger kaybinin etkili olabilecegini
distinuyoruz.

GUnlik Bilten
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Sirket Raporu

Arcelik - Makul seviyede islem gormektedir

Rapor icin tiklayiniz.

Arcelik maliyet endeksindeki gerileme, operasyonel performansta 4C18'de
goriilen iyilesme ve giiclii 2019 sirket beklentisinin katkisiyla son dért ayda
endeksin lizerinde performans gosterdi. Yurtdisi gelirlerinde kur etkisi
arindinilmis siirdiriilebilir biiyiime ve Tiirkiye’de ortalama satis fiyatindaki
yiikselisin karlilikta 2019'da %30’un iizerinde biiyiime saglayacagini
diisiiniiyoruz. Arcelik hissesinde goriilen toparlanma sonrasi 22TL hedef fiyatla
“AL" tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Arcelik 2019T 12,4x F/K rasyosuyla on yillik
ortalamasina gore %14 primli islem gormektedir. Bilindigi lizere Arcelik
yonetim kurulu 2019'da temettii dagitmama karari almistir.

Bayilerde stok artisinin etkisiyle 2019’'da pazarda daha diisiik oranda daralma
ongoriiyoruz — 4C18'de bayilere yapilan beyaz esya satisinda gergeklesen sert
daralmaya ragmen Kasim 2018'de devreye giren vergi tesvigi sonrasi perakende
satislarda daha hafif daralma gdzlemlendi. Ayni dénemde Arcelik'in bayi
envanterinde gerileme gordllrken, yerel secimler dncesi bayilerin yeni siparisleri
zayif seyrediyor. Yilin ikinci yarisinda diisiik baz etkisi ve stok artisinin daralmayi
nispeten azaltacagini diisiintyor ve 2019'da pazarda %10 daralma 6ngoriyoruz.
2018'de pazar daralmasi %17 seviyesindeydi. Ayrica 6zellikle 2H18'de gorilen fiyat
artislarinin katkisiyla 2019'da yurtici satislarin %13 biytyecegini distiniyoruz.

Yurtdisi satislarda kur etkisinden arindirilmis olarak %8 biiyiime bekliyoruz. -
Yurtdisi gelirlerin ciro payinin 2019'da 250 baz puan artisla %71'e ulasacagini tahmin
ediyoruz. Romanya’'da devreye giren camasir makinesi yatirrminin katkisi, Dogu
Avrupa’daki talebin guicli seyri, Glineydogu Asya Ulkelerindeki konumu giglendirme
faaliyetleri ve kur etkisinin ciro biylimesinde etkili olacagini distiniiyoruz.

Maliyet baskisi 2019'da daha az hissedilecek - 2019'da hammadde maliyetlerinin
yatay seviyede gerceklesecedi beklentimize ragmen, TL bazli maliyetlerde artis
bekliyor ve ortalama fiyattaki iyilesmenin maliyet baskisini azaltacagini distintiyoruz.
FAVOK marjini 2019'da %10,4 seviyesinde sabit tahmin ediyoruz. FAVOK ve net
karda sirasiyla %23 ve %35 artig éngoriiyoruz. Senaryo analizimize gére FAVOK
marjinin beklentimizin 30 baz puan Uzerinde gerceklesmesi hedef fiyatimizda %11
artisa neden oluyor.

2019'da isletme sermayesi/satis ve net bor¢/FAVOK te rasyolarini yatay
seviyede dngoriiriiyoruz - Arcelik'in isletme sermayesi/satis rasyosu 2018'de 220
baz puan, %30 seviyesine geriledi. Televizyon envanterindeki gerileme, Avrupa’daki
istiraklerde envanter diistsl ve yurtici bayilerde erken tahsilati tesvik eden
kampanyalar isletme sermayesinin saglik seviyeye ulasmasini sagladi.
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Sirket Haberleri

Anadolu Hayat Emeklilik- Yonetim Kurulu pay basina 0,3023256 TL nakit temettiinlin
25 Mart 2019 tarihinde 6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirildi.
Teklif edilen temettd miktari %5,2 temettl verimini isaret etmektedir.

Aselsan - 4C18 sonuclarini 583 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami,
681.4 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %7 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %27 azaldi. Net satiglar 3,795 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %93 artti. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 3,566 milyon TL'nin %6 Uzerinde gerceklesti. Sirketin
devam eden isler blyikliga 9,1 milyar ABD dolari olurken, 30 Eyliil 2018 itibariyle bu
deger 8,6 milyar ABD dolari idi. Devam eden islerin detaylarina baktigimizda, Savunma
Sanayi Baskanhgi'nin payinin %61 oldugunu ve Turk Silahli Kuvvetleri'nin payinin ise
%11, TAI'nin payinin %7 oldugunu goriyoruz. Aselsan 2019 yilinda 2-2,5 milyar ABD
dolari teslimat yapmayi, 2020'de 2,5-2,8 milyar ABD dolari, 2021'de 2,3-2,6 milyar ABD
dolari teslimat yapmayi, 2022'de 1-1,3 milyar ABD dolari teslimat yapmay: planliyor.
Devam eden islerin %48'i ABD dolari, %29 Avro ve %23'l TL bazinda olup, sirketin
maliyetlerinin %601 TL, %25 ABD dolari ve %15'i Avro bazindadir.

Sirket, 4C18'de 813 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %69 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 716
milyon TL'nin %14 (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 316 baz puan azalarak %21.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji,
yillik bazda, 707 baz puan azaldi ve %24.7 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri, yillik
bazda, %4 geriledi ve faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 457 baz puan
azaldi ve %4.5 olarak gerceklesti. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel bazda ylzde %6
artarak 2,330 milyon TL olarak gergeklesti. Sirket yonetimi 2019 yili beklentilerini de
acikladi. Sirket yonetimi net satislarda %40-50 arasinda bir buyliime 6ngdrmekte olup,
FAVOK marjinin %19-21 bandinda gerceklesmesini tahmin etmektedir. 2018 yilinda
FAVOK marji %21 olarak gerceklesti. Yatinm biitcesi olarak da, 1 milyar TL yatinm biitcesi
ongormekte olup, sirket 2018 yilinda 738 milyon TL yatinm yapmisti.

Bankacilik Sektorii - BDDK diin yaptigi toplantida Turkiye Emlak Katilim Bankasi'na
faaliyet izni verdi.

Coca-Cola icecek bugiin 4C18 sonuclarini aciklayacak. 4C18 net karini 22 milyon TL
olarak ve yillik bazda -%115 azalis olarak tahmin ediyoruz. Piyasa net kar beklentisi 97
milyon TL olup, yillik bazda -%165 azalisi isaret etmektedir. Bizim net satis beklentimiz
2,002 milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi isaret etmekte olup piyasa net satis beklentisi
2,034milyon TL'dir. Bizim FAVOK beklentimiz 222 milyon TL olup, yillik bazda, %9 artisi
isaret etmekte olup piyasa FAVOK beklentisi 191 milyon TL'dir.

Federal Mogul izmit Piston - Yonetim Kurulu pay basina 1,940561 TL nakit temettiiniin
1 Nisan 2019 tarihinde 6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirildi.
Teklif edilen temettd miktari %11,3 temettl verimini isaret etmektedir.

Selcuk Ecza- Yonetim Kurulu pay basina 0,1 TL nakit temetttiniin 19 Nisan 2019
tarihinde 6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirildi. Teklif edilen
temettl miktar %2,7 temettl verimini isaret etmektedir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

USD/TL

USD/TL'de 5,30 civarindaki yatay hareketin diin de devam ettigi gortldi. Gin iginde sz
konusu seviyenin altina hafif sarkis olmasina ragmen, paritenin tekrar 5,30 seviyelerine
geri donis yasadigi gorulda. Din kur tarafinda hareketlilik yaratan en 6nemli glindem
maddesi Fed Baskani Powell’in Kongre dnlindeki sunumu idi. Sunum sonrasinda
soru8tcevap seansi gerceklestirilirken, Fed Baskani Powell'in daha dnceki mesajlarini
tekrar ettigi goruldi. Gegen haftalarda oldukca zayif gelen ABD perakende satislar verisi
sonrasinda blylme endiseleri nemli oranda artarken, Powell'in bu konuda sakinlestirici
bir tutum izledigi ve ABD ekonomisinin gli¢li kalmaya devam ettigini belirttigi gorilda.
Ancak Powell faiz artinmlari konusunda “sabirl” olunacaginin altini gizerken, bilanco
daraltim sirecini sonlandirma surecine iliskin hazirliklarin da yapildigini isaret etti.
Powell'in aciklamalari GoU piyasalari icin olumlu bir zemini isaret etti. FED'in
soylemlerinin yanisira AQBD-Cin ticaret miizakerelerinde simdilik bir rahatlama
saglanmasinin da en 6nemli faktérlerden biri olarak 6ne ¢iktigr goriliyor.

Buglin ABD'den ekonomik aktivite cercevesinde oldukca dnemli verileri takip ediyor
olacagiz. Aralik ayi perakende satislar verisinin yanisira, dayanikl tiketim mallari
siparisleri de izleniyor olacak. Buna ek olarak Fed Baskani Powell'in diinkii Kongre
sunumu sonrasinda bugiin de Temsilciler Meclisi'nde ayni surumu yapmasi bekleniyor.
Euro bolgesi tarafinda ise Subat ayi giiven endeksleri seyredilecek. S6z konusu
endekslerde bir miktar gerileme beklenmeye devam ediliyor.

Din de belirttigimiz tzere teknik cephede ise USDTRY paritesinin kisa vadeli yikselis
kanalini asagr yonlu kirdigini gérmekteyiz. Dolayisi ile USDTRY paritesinin, kanal
kirlmasinin ardindan kisa vadeli diistis egilimini siirdirmesini beklemekteyiz. Kurun kisa
vadede 5,3150 seviyesi izerine ¢cikmasini beklememekle birlikte, giin icerisinde dar
banttaki hareketini devam ettirmesini bekliyoruz.

USD/TL (Giinliik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,794 -%0.1 %0.5 %4.8 -%3.6 %11.5
DAX 11,541 %0.3 %2.0 %2.3 -%8.0 %9.3
FTSE 7,151 -%0.5 -%0.4 %5.0 -%5.6 %6.3
Nikkei 21,449 %0.5 %0.6 %3.8 -%5.5 %7.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 105,082 %0.7 %3.3 %3.2 %15.1 %15.1
Gin 2,942 %0.8 %7.3 %13.9 %6.6 %18.8
Hindistan 35,974 -%0.7 %0.6 -%0.1 -%7.0 -%0.3
Endonezya 6,541 -%0.2 %0.2 %0.7 %8.3 %5.4
Rusya 2,494 %0.0 %1.4 -%0.2 %7.8 %5.3
Brezilya 97,603 %0.4 -%0.1 -%0.1 %25.2 %11.1
Meksika 43,623 -%0.1 %1.6 %0.0 -%13.5 %4.8
Glney Afrika 56,243 %0.7 %1.9 %4.1 -%5.7 %6.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %2.2 %1.9 -%12.9 %21.5 -%40.3
EM VIX 18 %0.9 -%0.8 -%10.5 -%12.5 -%29.5
MOVE 46 %0.3 %2.7 -%11.8 -%9.2 -%30.5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.3064 %0.1 %0.4 %0.6 -%12.7 %0.3
Brezilya 3.7489 %0.0 %0.7 -%0.3 -%5.6 -%3.2
Glney Afrika 13.8338 %0.1 -%1.5 %1.6 -%4.8 -%3.6
Cin 6.7002 %0.2 -%0.9 -%0.7 -%2.3 a.d.
Hindistan 71.0688 %0.1 a.d. -%0.1 %1.8 %1.9
Endonezya 13992 -%0.2 -%0.8 -%0.7 -%4.1 -%2.8
CDS *
Turkiye 310.5 -4.9 -0.3 -4.2 -116.2 -193.4
Brezilya 158.2 -2.8 -2.2 -9.3 -24.9 -57.0
Glney Afrika 174.8 -3.3 -9.5 -1.2 12.9 -80.4
Endonezya 106.1 0.7 -4.4 -8.2 25.7 -50.8
Rusya 1311 0.3 -9.5 9.5 4.3 -51.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.1 -0.1 0.0 -0.4 -6.9 -1.3
Brezilya %9.0 0.0 0.1 a.d. -3.0 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 a.d. 0.1 -0.4 0.1
Endonezya %7.8 -0.1 -0.2 -0.3 -0.1 -0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.03 -0.01 0.03 -1.55 a.d.
Brezilya %5.4 -0.02 -0.01 -0.21 -0.33 0.21
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.05 -0.01
Endonezya %4.2 -0.02 0.00 -0.07 -0.19 -0.36
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.21 %0.7 -%1.9 %5.8 -%9.7 %21.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 55.5 %0.0 -%1.1 %3.4 -%16.5 %22.2
Altin -USD / oz 1325.1 -%0.1 -%1.1 %2.1 %11.7 %3.4
Glmus - USD /t oz 15.832 %0.0 -%0.8 %0.8 %7.9 %1.9
Commodity Bureau Index 413.13 -%0.3 -%0.1 %0.4 -%0.3 %1.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

GUnlik Bilten 8



