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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 gecen hafta Cuma giiniinii 104.539 seviyesinden, %0,5
asagida kapadi.

Bugiin itibariyle yurtdisi konjonktire bakildiginda gerek ABD gerekse
Avrupa vadelilerinde saticili bir gériinim dikkat ¢ekiyor. Buna ek
olarak petrol fiyatlari tarafinda 64 dolar'a yaklasan hareketler
goriluyor. TL, USD karsisinda sabah saatlerinde 3,94 seviyesinin
Uzerindeki hareket ediyor. Gliney Afrika'nin kredi notunun S&P
tarafindan dasirilmesi ve Moody's tarafindan da izlemeye alinmasi
gelismekte olan Ulke sepeti lizerinde olumsuz etkiye neden olurken,
TL'de bunlarin arasinda 6n sirada yer aliyor.

Bu goriinim cercevesinde yeni haftaya hafif saticili bir baslangig
beklerken, satiglarin giin boyunca devam etmesi ihtimalini
goruyoruz.

BIST 100 gegen hafta 28.000 cent (110.400) altinda kapatarak yeni bir
taban arayisi igerisine girdi. Mevcut taban arayisi icerisinde 103.000
daha once tepkinin geldigi onemli bir ara destek olarak takip
edilecek. 103.000 desteginin kirilmasi 100.000'nin altina dogru bir
hareket baslatabilir. Seans ici diisen kanal direnci ve ortalamalar
105.300/105.500 seviyelerini direng haline getirdi. 105.000 Gizerine
yukari yonli tepkiler gecen hafta da oldugu gibi satis firsati olarak
takip edilebilir. Bugiin gecen hafta da test ettigimiz 103.600 ve
103.000 desteklerine dogru baskinin arttigini gorebiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

28 Kasim  Eylll Konut Fiyat Endeksi
30 Kasim  Ekim Dis Ticaret Istatistikleri
Haftalik Portfoy Hareketleri (10 - 17 Kasim)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Kasim)

4 Aralik Kasim TUFE verileri
5 Aralik Kasim Reel Efektif Kur Endeksi
Kasim Aylik Fiyat Gelismeleri

% degisim

Kapanis 1 giin

1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Kasim ayi Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE), Ug¢ ay araliksiz
yukselisinin ardindan, aylik %2,9 gerileyerek 106,3'e indi.

Sektor Raporu — Otomotiv Sektorii

= Tofas'i AL'a ylkseltirken, Ford Otosan ve Dogus Otomotiv'de
TUT tavsiyelerimizi strdlriyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 104,539 -%0.5 -%1.6
BIST-30 128,450 -%0.4 -%1.7
Banka 151,924 -%0.6 -%5.2
Sanayi 120,628 -%0.3 %1.2
Hizmet 73,369 -%0.3 -%0.1
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.25 12.25 11.95
2 yillik bono faizi 14.15 14.21 13.73
10 yillik bono faizi 12.70 12.75 12.55
Kur
Usb/TL 3.94 %1.5 %6.1
EUR/TL 4.67 %2.0 %7.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.30 %1.7 %6.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 199 204 218
Ortalama islem hacmi * 1.57 1.78 2.02
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.6x
PD/DD 1.10x 1.28x 1.15x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.76x 0.68x
FD/Satislar 1.32x 1.43x 1.27x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.2x
Kar blytdmesi %13.5 %46.9 %10.8
Ozsermaye karlihg %12.7 %15.7 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.9 %4.3

= Akdeniz Giivenlik - 8,6 milyon TL bedelli ihale ald.
= Garanti Bankasi - 145 milyon ABD Dolari kredi temin etti.
= Net Holding — 45.000 pay1 1,91 TL'den geri ald.

* Tekfen Holding - Tekfen insaat 438 milyon ABD dolari bedelli
s6zlesme imzaladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

RKGE diisiise ragmen yatirim alt kalemi giiclenmeyi siirdiirdii

Kasim ayi Reel Kesim Guiven Endeksi (RKGE), i¢ ay araliksiz yiikselisinin ardindan, aylik %2,9
gerileyerek 106,3'e indi. Arindirlmis RKGE'nin de aylik %2,1 diisus kaydettigi ve 109,8 olarak
gercekleserek benzer bir resim ortaya koydugunu goériiyoruz. Endeksteki bu zayiflamanin,
diger bir dnemli reel sektor aktivite gostergesi olan PMI verisinin Eylll ayindan bu yana
geriliyor olmasi ile birlikte, beklentiler dahilinde oldugunu belirtebiliriz.

e Manset verideki zayiflamanin blytk kismi, aylik %13 dusis kaydeden toplam
siparisler alt kaleminden kaynaklaniyor.

e Yatinm harcamalari ile ilgili alt endeksteki artis RKGE'ye iliskin olumlu bir faktor olarak
karsimiza gikiyor. Ancak enflasyonist baskilari da isaret etmesi agisindan da dnemli
oldugunu vurgulamak gerekir.

Ayrintili rapor icin

GUunluk Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Kasim_RSGEKKO.pdf
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Sektor Raporu — Otomotiv Sektorii

Tofas'1 AL a yiikseltirken, Ford Otosan ve Dogus Otomotiv'de TUT
tavsiyelerimizi suirdiirityoruz

Tiirkiye hafif arag pazari, Kasim 2016’da binek aracglara uygulanan OTV artislari
ve TL'nin deger kaybina ragmen 2017'de beklentilerin iizerinde performans
gosterdi. 2017'de hafif ara¢ pazarinin 982 bin adet seviyesinde yatay
seyredecegini diisiiniiyoruz. Ancak 2018’de, yiiksek baz etkisi ve TL'de avroya
karsi devam eden deger kaybi nedeniyle %2 seviyesinde hacim daralmasi ve
964 bin adet pazar biiyiikliigii 5ngoriiyoruz. ihracat pazarlarinda ise Ford
Otosan’in Avrupa orta ticari ara¢ pazarinda devam eden pazar payi kazanimlan
ihracat biiyiimesini destekleyecek. Tofas'da ise Avrupa’daki Fiat bayilerinde
yeniden stoklama ve filo satislarinda Egea/Tipo modelinin payinin artmasinin
ihracati destekleyecek unsurlar olacagini diisiiniiyoruz. Tofas icin tavsiyemizi
AL’a yiikseltirken (6nceki TUT), hedef fiyati 33TL'den 38,5TL’ye artiriyoruz.
Dogus Otomotiv'de TL'deki deger kaybinin satis hacimleri ve marjlar lizerinde
baski yaratmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. Hedef fiyati 9,4TL'den 9TL'ye
revize ederken, TUT tavsiyemizi koruyoruz. Ford Otosan hisselerinde son
zamanda goriilen yiikselisin ardindan, hedef fiyati 48TL'den 55TL'ye
yiikseltmemize ragmen TUT tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.

Sert kur yiikselisinin 2018’'de hafif ara¢ pazarinda daralmaya neden olacagini
diisiiniiyoruz - Eyliil sonundan itibaren TL'ye karsi avroda gorilen %11 yikselisin
ardindan 2018'de ozellikle binek arag fiyatlarinda artis ve alim gliciinde azalma
ongoriyoruz. Ayrica maddeleri yeni onaylanan torba yasada yer alan motor tasit
vergisi artisinin 4. ceyrekte talebi 6ne ¢ekecek olmasi nedeniyle yiiksek baz etkisi
yaratacagini distinliyoruz. Bilindigi tGzere ylksek motor kapasiteli arag ve fiyati
gorece yuksek olan araglarda 2018 Ocak'tan itibaren %37-50 araliginda MTV artisi
uygulanacak. Boylelikle binek arag pazarinda 2018'de %3 daralma 6ngoriyoruz. Hafif
ticari arag pazarinda ise ekonomiyi canlandirici dnlemler bir miktar biytimeyi
destekleyecegi varsayimiyla hafif blytime 6ngordik. Toplam hafif arag pazarinda
2018'de %2 daralma ve 964 bin adet pazar buyuikligiu 6ngoriyoruz.

Avrupa’da pazar pay! kazanimlari ve bayilerde stoklama 2018'de ihracati
biiyiitecek unsurlar olacak - Ford Otosan'in orta ticari ara¢ sinifindaki modellerine
olan yogun talebin katkisiyla ihracatinda 2018'de %8 blyime 6ngoriyoruz. 10A17
itibariyle Ford Avrupa’nin hafif ticari ara¢ pazarinda satis bliyiimesi %5 pazar
biylimesinin lzerinde %7 seviyesinde gerceklesti. Tofas'da ise Avrupa’daki Fiat
bayilerindeki gegici stok dengelenmesi sonrasi 2018'de ihracat adetlerinde %9
blylime tahmin ediyoruz. 2018'de Tipo modeline olan glicli talebin etkisiyle bayi
stoklarindaki potansiyel artis ve Tipo modelinin Avrupa filo pazarlarinda pazar payi
elde etmesi buylimeyi destekleyici unsurlar olacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akdeniz Giivenlik Hizmetleri - i Isleri Bakanligi Go¢ Idaresi Genel Midurliigi / Destek
Hizmetleri Dairesi Baskanligi'nin agmis oldugu 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasinda
232 kisi ile yuratulecek 6zel glivenlik hizmet alim ihalesini 8.559.769 TL + KDV bedelle
kazandigini aciklad.

Garanti Bankasi - Uluslararasi piyasalardan 2 yil 1 hafta vadeli 145 milyon ABD Dolari
tutarinda kredi temin etti.

Net Holding - 45,000 pay senedini geri aim programi dahilinde 1,91 TL fiyattan
piyasadan satin aldi.

Tekfen Holding - Tekfen Insaat ve Tesisat A.S'nin %50 hissesine sahip oldugu Gate
Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S, Tengizchevroil (TCO) ile Kazakistan'in Tengiz Petrol
ve Gaz Sahasinda "Gelecek Gelisim Projesi - Kuyubasi Basin¢ Yénetim Projesi, insaat,
Mekanik, Elektrik ve Enstriiman Montaji (Future Growth Project — Wellhead Pressure
Management Project, Area 51 Multi Well Pad, Civil, Mechanical, Electrical and
Instrumentation Installation)” islerine ait 55 ayda tamamlanacak, 438 milyon USD
esdegeri bedelli sozlesmeyi 24/11/2017 tarihinde imzaladigini agikladi.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz

BIST-100
BIST-100 gecen hafta Cuma giiniinii 104.539 seviyesinden, %0,5 asagida kapad..

Bugin itibariyle yurtdisi konjonktire bakildiginda gerek ABD gerekse Avrupa
vadelilerinde saticili bir gériiniim dikkat ¢ekiyor. Buna ek olarak petrol fiyatlar tarafinda
64 dolar'a yaklasan hareketler goriliyor. TL, USD karsisinda sabah saatlerinde 3,94
seviyesinin lzerindeki hareket ediyor. Gliney Afrika’'nin kredi notunun S&P tarafindan
dislrilmesi ve Moody's tarafindan da izlemeye alinmasi gelismekte olan tlke sepeti
Uzerinde olumsuz etkiye neden olurken, TL'de bunlarin arasinda on sirada yer aliyor.

Bu goriiniim cergevesinde yeni haftaya hafif saticili bir baslangi¢ beklerken, satislarin giin
boyunca devam etmesi ihtimalini gériyoruz.

BIST 100 gegen hafta 28.000 cent (110.400) altinda kapatarak yeni bir taban arayisi
icerisine girdi. Mevcut taban arayisi icerisinde 103.000 daha dnce tepkinin geldigi énemli
bir ara destek olarak takip edilecek. 103.000 desteginin kirilmasi 100.000'nin altina dogru
bir hareket baslatabilir. Seans ici diisen kanal direnci ve ortalamalar 105.300/105.500
seviyelerini direng haline getirdi. 105.000 Gzerine yukari yonli tepkiler gecen hafta da
oldugu gibi satis firsati olarak takip edilebilir. Bugiin gecen hafta da test ettigimiz
103.600 ve 103.000 desteklerine dogru baskinin arttigini gorebiliriz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Dolar endeksi, ABD'deki vergi reformuna iliskin endiseler ve eurodaki sert yikselis
hareketi ile birlikte dusts egilimine devam ediyor olsa da, dolar endeksindeki geri
cekilmenin kur Gzerinde pek etkili olmadigini goriyoruz. Kurun yeni haftanin ilk islem
gliniinde 3,90 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ettigi goraliyor. Kurdaki bu yiiksek
seyirde, sert satis baskilarina maruz kalan Guiney Afrika randinin ve yurt ici olumsuz veri
akisinin devam ediyor olmasinin etkili oldugunu belirtebiliriz. Kredi Derecelendirme
Kurulusu S&P'nin Gliney Afirka'nin notunu distirmesi ve Moody's'in ise olasi bir not
gorinimu icin Gliney Afrika'yi izlemeye almis olmasi, randin yeni haftaya satisla
baslamasina neden olurken, Turk lirasinin da randdaki dislsten etkilendigini goriyoruz.
Kisa vadeli yukselis kanali bunyesindeki seyrine devam etmekte olan USDTRY paritesinin,
kisa vadede 3,90 seviyesi altina inmesinin zor oldugunu dislntyoruz. Kurun 3,90
seviyesi Uzerindeki seyrini slirdirmesini ve kisa vadede yeniden 3,95 — 3,97 bandini
hedef almasini beklemekteyiz. Kurun 3,985 tizerinde tutunmasi durumunda ise yeni
rekorlar glindeme gelebilir. Bugiin ABD'den gelecek olan Yeni Konut Satislari ve Dallas
Fed Imalat Gériinim Endeksi verileri disinda takip edecegimiz énemli bir verimiz
bulunmuyor. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,9438 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,9521 seviyesi direng,
3,9365 seviyesi ise destek konumunda. 3,9521 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,9610, 3,9365 desteginin asagdi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,9284.

w USDTRY,Daily 294635 2.95461 3.94108 3,943483

" 299110
2R
286870
380750
274620
268510
362390
256270
350150
244020

237910

Stachls,2,3) 59,1205 59,0597

100
a0

G4R(14) 26 4737

B0
-100

14 Apr 2017 26 Apr2017 & May 2017 18 May 2017 30 May 2017 9 Jun 2017 21 Jun 2007 3 Jul 2017 1330l 2017 26 Jul 2017 4 Aug 2017 16 Aug 2017 28 Aug 2017 7 Sep 2017 19 Sep 2017 29 Sep 2017 11 Ot 2007 23 Oct 2007 2 Mow 2017 14 Mow 2017 24 Mow 2017

GUnlik Bulten



27 Kasim 2017 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

Euro Bolgesi'nden gelen olumlu PMI verileri ve Almanya’da Sosyal Demokratlarin
koalisyon goriismeleri icin hazir olduklarini ifade etmelerinin ardindan eurodaki
ylkselisin hiz kazandigini gérdik. Bunlarin yani sira, gectigimiz hafta agiklanan Avrupa
Merkez Bankasi tutanaklari da eurodaki ylikselisi besledi. Tutanaklarda ECB Uyelerinin
biytme icin kisa vadede yukari yonli riskler dngordugi ifade edilirken, bazi yetkililerin
parasal genislemenin gelecek yil tekrar uzatilabilecegine dair yatinmcilar arasindaki
beklentilerin gli¢ kazanabilecegine iliskin endise duydugu belirtildi. Tim bu faktorlerin
etkisi ile birlikte EURUSD paritesinin yeniden 1,19 seviyesi Gzerinde yerlestigini
goruyoruz. Kisa vadeli ylkselis kanali icerisindeki seyrine devam etmekte olan EURUSD
paritesinin, mevcut ylkselis egilimini korumasini ve kisa vadede 1,20 seviyesi lizerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Dolayisi ile paritenin ylkselis potansiyelinin devam ettigini
distiniiyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan Yeni Konut Satislari ve Dallas Fed Imalat
GOrunim Endeksi verileri disinda takip edecegimiz dnemli bir verimiz bulunmuyor.
Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1923 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,1984, 1,1915 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1887.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Dolar endeksindeki disus egilimini ile birlikte kisa vadeli ylkselis kanali icerisinde seyrini
strdiren altinin, buglin icerisinde 1290 seviyesi lizerinde tutunma cabasi icerisinde
olmasini beklemekteyiz. Altinin bu hafta icerisinde 1290 seviyesi izerinde tutunmasi
durumunda 1300 seviyesini hedef haline getirmesi beklenebilir. Kisacasi, dolar
endeksindeki diists egiliminin korunacagini ve bu durumun da altin fiyatlarindaki
yukselis hareketini beslemeye devam edecegini dusliniiyoruz. Bugiin ABD’den gelecek
olan Yeni Konut Satislari ve Dallas Fed Imalat Gériinim Endeksi verileri diginda takip
edecegimiz 6nemli bir verimiz bulunmuyor. Ancak bu hafta icerisinde aciklanacak olan
veriler kiresel risk istahi ve altin talebi agisindan belirleyici olabilir. ABD'den gelecek olan
3C17 GSYIiH Biiyiime Orani revizyonu, Kisisel Tiiketim Harcamalar, Kisisel
Gelir/Harcamalar ve ISM imalat Endeksi gibi 6nemli veriler bu hafta icerisinde piyasalar
tarafindan yakindan takip dilecek. Ayrica, Cin, Japonya ve Hindistan'dan bu hafta
icerisinde gelecek olan ekonomik biiylime ve talep verileri de kiresel gériinim agisindan
oldukga 6nemli olacak. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1290,36 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1287,90 seviyesi
destek, 1292,67 seviyesi ise direng konumunda. 1292,67 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1297,89, 1287,90 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1285.

w KALUSD,Daily 128906 129070 1286.76 129036
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 gunluk 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,602 %0.2 %0.6 %0.8 %7.7 %16.2
DAX 13,060 %0.4 %0.5 -%1.2 %3.6 %13.8
FTSE 7,410 -%0.1 %0.4 -%1.3 -%1.8 %3.7
Nikkei 22,551 %0.1 %0.9 %2.5 %14.5 %18.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,539 -%0.5 -%1.6 -%3.1 %7.2 %33.8
Cin 3,354 %0.1 -%0.9 -%1.8 %7.8 %8.1
Hindistan 33,679 %0.3 %1.0 %1.6 %8.5 %26.5
Endonezya 6,067 %0.1 %0.3 %1.5 %6.1 %14.5
Rusya 2,161 %0.6 %1.4 %4.5 %11.7 -%3.2
Brezilya 74,157 -%0.4 %2.3 -%2.4 %15.7 %23.1
Meksika 47,942 -%0.4 %0.4 -%2.6 -%3.5 %5.0
Glney Afrika 60,324 %0.0 %0.3 %2.7 %11.7 %19.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 a.d. -%15.4 -%13.4 -%3.5 -%31.1
EM VIX 16 a.d. %0.3 -%2.4 %0.8 -%26.7
MOVE 46 a.d. -%6.0 -%17.5 -%15.2 -%35.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.9553 %0.9 %2.0 %5.7 %11.1 %12.3
Brezilya 3.2323 %0.3 -%0.8 -%0.5 -%1.4 -%0.5
Guney Afrika 14.1585 %2.0 %1.1 %3.0 %9.6 %3.0
Cin 6.6018 %0.3 -%0.4 -%0.5 -%4.2 -%4.9
Hindistan 64.7 %0.2 -%0.5 -%0.6 -%0.1 -%4.7
Endonezya 13503 -%0.1 -%0.2 -%0.2 %1.4 %0.2
CDS *
Tarkiye 208.5 -0.6 1.7 27.2 -27.1 22.9
Brezilya 170.9 -1.5 -5.0 5.5 -39.0 26.1
Guney Afrika 190.1 24 -4.3 16.4 -7.3 a.d.
Endonezya 97.2 -0.5 -0.8 4.5 -19.1 16.1
Rusya 131.5 1.4 -3.3 35 -0.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.7 -0.1 2.9 1.0 2.1 13
Brezilya %10.2 0.1 0.0 0.5 -0.8 a.d.
Glney Afrika %9.3 0.0 0.0 0.5 0.8 0.4
Hindistan %7.0 0.0 0.0 0.2 0.3 0.5
Endonezya %6.6 0.0 -0.1 -0.2 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 a.d. -0.10 -0.10 -0.25 -0.90
Glney Afrika %4.7 0.00 -0.06 0.08 0.05 -0.22
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.86 %0.5 %1.8 %9.5 %18.3 %12.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 58.95 a.d. %4.2 %12.3 %14.8 %9.7
Altin -USD / oz 1287.3 a.d. -%0.7 %1.0 %2.7 %11.8
Gumis -USD /t oz 16.992 a.d. -%2.2 %0.2 -%0.5 %6.3
Commodity Bureau Index 431.15 %0.7 %0.4 %0.3 -%0.6 %1.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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