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Piyasa Yorumu

Diin alicili seyreden BIST-100 endeksi giinii %0.43 deger artisi ile
94.408 seviyesinden kapatti. Bir dnceki guin ciddi deger kaybeden
banka endeksi diin olumlu yénde ayristi.

Bugtin yurtici dnemli bir veri agiklamasi bulunmamakta olup,
yurtdisinda ise 15:30'da ABD'de aciklanacak olan Dayanakli Mal
Siparisleri gliniin en dnemli verisi olacaktir. Din belirttigimiz tzere,
onlmdizdeki giinlerde kiresel piyasalardaki gelismelerin
piyasalarin Gizerinde daha fazla etkili olacagini distinliyoruz. Bu
kapsamda ticaret savaslari ile ilgili gelismelerin ve bunun
Gelismekte Olan Ulkelere etkileri yatinmcilar tarafindan yakindan
izlenecektir. Bu sabah itibariyle, Uzakdogu Asya piyasalarinda
saticili bir seyir mevcut olup, GOU para birimlerinin ise ABD
dolarina karsi deger kaybi yasadiklarini gériyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, Pazartesi glinki sert dusus ve
volatilite ardindan 94.000 desteginden 95.000'ne sinirli bir tepki
verdik. 95.750 direncinin altinda kalmamiz nedeniyle diisen trend
icerisindeyiz. Yukari ydnlu tepkilerde satig baskisi gérmemiz ve
94.000 uzerinde dengelenme cabasi icerisinde olabiliriz. Dine
benzer bir sekilde 94.0000-95.000 araliginda yatayda islemler
devam edebilir.
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28 Haziran Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (14 - 22 Haziran)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (14 - 22 Haziran)

29 Haziran Mayis Dis Ticaret Istatistikleri

Hazine Temmuz Ayi i¢ Borclanma Stratejisi

3 Temmuz Haziran TUFE verileri
4 Temmuz Haziran Reel Efektif Kur Endeksi

6 Temmuz Haziran Hazine Nakit Gerceklesmeleri

= Alarko Holding, Bursa Cimento - Buglin nakit temetti
dagitacak.

= Gersan Elektrik — Odenmis sermayesini %100 bedelsiz arttirma
karari ald.

= Hiirriyet - TME'deki payinin satisi ile ilgili calisma baglatti.

= Tiirk Prysmian Kablo - 11,5 - 12,5 milyon ABD dolari araliyina
tekabdl eden siparis ald.

= Enerji Sektorii — Hirriyet Gazetesi'nde yer alan haberde,
ABD'nin, miittefiklerinden, iran'dan yaptiklari petrol ithalatini
kasim ayina kadar durdurmasini istedigi bildirildi.

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 94,408 %0.4 %0.0
BIST-30 115,807 %0.5  -%0.2
Banka 128,420 %0.8  -%2.0
Sanayi 118,948 %0.3  -%0.3
Hizmet 65,704 %0.6 %1.8
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 9.25
AOFM 17.75 17.75 17.75
2 yillik bono faizi 19.25 19.24 19.32
10 yillik bono faizi 16.92 16.92 16.78
Kur
USD/TL 4.67 -%L7 -%1.0
EUR/TL 5.46 -%0.7 -%1.2
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.07 “%1.2 “%1.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 163 159 173
Ortalama islem hacmi * 1.71 1.37 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.3x 6.7x 5.8x
PD/DD 1.10x 1.01x 0.89x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.56x 0.50x
FD/Satiglar 1.32x 1.14x 1.02x
FD/FAVOK 7.9x 6.4x 5.7x
Kar buytmesi %13.5  %67.2 %l4.7
Ozsermaye karlilhgi %12.7 %149 %1l4.7
Temettl verimi %2.9 %4.8 %5.5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket Haberleri

Alarko Holding - Bugiin pay basina 0,27 TL nakit temetti dagitacak. Temetti verimi:
%5,9.

Bursa Cimento — Bugiin pay basina 0.1764705 TL nakit temettlii 6demesi yapacak.
Temettl verimi: %3,6.

Gersan Elektrik - Yonetim Kurulu, sirketin 6denmis sermayesini %100 bedelsiz arttirma
karari aldh.

Hiirriyet Gazetecilik — Yonetim Kurulu sermayesinde %97,29 oraninda dolayli pay sahibi
oldugu Jersey'de mukim Trader Media East Ltd.'nin ("TME") ve/veya TME'nin dogrudan
veya dolayli bagli ortakliklarinin ve/veya bunlarin biinyesinde faaliyet gosteren is
kollarinin, tamamen satisi veya bunlara stratejik ortak/ortaklar bulunmasi konusunda
calismalara baslanmasina karar verdigini agikladi.

Tiirk Prysmian Kablo - Sirket "Yerkdy-Sivas Arasi Yiiksek Hizli Tren Projesi Ustyapi ve
Elektromekanik Isler Yapim Isi" kapsaminda Bakir Iletkenli Sinyal ve Enerji Kablolari Alimi
ile ilgili olarak Yapi Merkezi Insaat ve Sanayi A.S. firmasindan, 2018 yili icerisinde
baslayarak ve 30 Eylul 2019 tarihine kadar suirecek ve peyder pey tedarik edilmek tzere
11,5 -12,5 milyon ABD dolari araligina tekabdil eden siparis aldI.

Enerji Sektorii — Hirriyet Gazetesi'nde yer alan haberde, ABD'nin, muttefiklerinden,
Iran'dan yaptiklari petrol ithalatini kasim ayina kadar durdurmasini istedigi bildirildi.
EPDK 2017 yili verilerine gére, Tiirkiye 2017 yilinda Iran’dan 11,5 milyon ton ham petrol
ithal etmis olup, bu miktar toplam ham petrol ithalatinin %45'ini olusturmaktadir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Din sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin giin icerisinde 4,70 seviyesi tizerini hedef
almasini bekledigimizi ve kurun 4,7250 seviyesine dogru yukselisini stirdirmesini
bekledigimizi ifade etmistik. Diin sabah saatlerinde bekledigimiz hareketi sergileyen ve
4,70 seviyesini asarak 4,7153 seviyesine kadar ylkselen USDTRY paritesi, daha sonra
yonlini asadi cevirerek 4,61 seviyesi altina dogru sert bir diists hareketi gerceklestirdi.
Dolayisi ile giin ici harekete baktigimizda, kurun 4,6082 — 4,7153 seviyeleri arasinda
oldukca genis bir bantta dalgali ve oynak bir seyir izledigini belirtebiliriz. Tirk lirasi diin
6gle saatlerinde deger kazanirken, 10 yillik tahvil faizinin de sert bir sekilde geriledigi ve
%17,51'den %16,83'e indigi goruldu. TL varliklarda diin gorilen bu degerlenmede,
Turkiye tahvil piyasasina girisler yasandigina yonelik haber akisi ve “TL al” dnerisi ile
ctkan yurt disi raporlar etkili oldu. Ayrica, oldukga sakin bir seyir izleyen dolar endeksi ve
ABD tahvil faizlerinin de TL'deki degerlenmede dnemli birer etken oldugunu
belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle kurun 4,62 seviyesi civarinda hareket etmekte
oldugunu goriiyoruz. Bu noktada kurun asagi yonli hareketini siirdiirmesini ve kisa
vadede 4,60 seviyesi altina inerek 4,55 — 4,60 bandini hedef almasini beklemekteyiz.
Bugtin icerisinde ABD’den gelecek olan veriler izlenecek. Yurt icinde agiklanacak dnemli
bir verimiz bulunmuyor. Bu sabah saatleri itibariyle 4,6234 seviyesinden islem goéren
USDTRY paritesinde, yukari yonlu hareketlerde 4,6285 ve 4,6400 seviyeleri direnc, 4,6180
ve 4,6020 seviyeleri ise destek konumunda.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Diin Parabolic SAR direnc sinirina denk gelen 1,1728 seviyesini yukari yonli kirmayarak
geri ¢cekilen EURUSD paritesi, 1,17 seviyesi altina kadar geriledi. Paritenin bu sabah
saatleri itibariyle 1,1650 seviyesi civarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Dolar endeksi ve
ABD tahvil faizlerinin sakin bir seyir izledigi gorullyor. Bu noktada, paritedeki disls
egiliminin doyuma ulastigi ve mevcut seviyelerden paritenin yeniden 1,18 — 1,20 bandini
hedefleyebilecegine yonelik gorisimizi korudugumuzu belirtmekte fayda var.
Piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirrmlarina kisa sire icerisinde
baslamayacagi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biyik olctide fiyatladigini goriyoruz.
Dolayisi ile, gerek Italya kaynakli risklerin biytk él¢iide fiyatlanmis olmasi, gerekse de
ECB tarafinda glindemin parasal genislemeden parasal sikilasmaya dénlyor olmasi ile
birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonlu egilimin doyum noktasina yaklastigini ve
paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini disliniiyoruz. Teknik
gorinimuin de bu gorisimizi destekledigi goriliuyor. Bu noktada paritenin kisa
vadede yeniden 1,18 — 1,20 bandini hedef almasini beklemekle birlikte, 1,155 - 1,17
bandindaki hareketlerin alim firsati verecegi gériisiindeyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1644 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin kiiresel ticaret savaslarina yonelik endiseleri
artirmasina ve yenin glvenli liman talebi ile gliclenmesine karsin, altin fiyatlarinin kanal
kinlmasinin ardindan halen daha zayif seyrini sirdirmekte oldugunu goriyoruz. Bu
noktada, altinin orta vadede yeniden 1300% seviyesi Gzerini hedef almasini ve mevcut
seviyelerin alim firsati vermesini beklemekteyiz. Hatirlayacagimiz tizere, Avrupa Merkez
Bankasindan (ECB) gelen guivercin agiklamalar dolar endeksini sert bir sekilde
degerlendirerek altin fiyatlari Gzerinde 6nemli bir baski olusturmustu. Dolar endeksinde
gorilen yikselis, altin fiyatlarinin 1250'li seviyelere olan geri ¢ekilmesinin en énemli
sebebini olusturdu. Ancak, ECB'nin faiz artinmlari konusunda acele etmeyecegi ve
piyasalari desteklemeye devam edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin buytk élctide
gerceklesmis olugunu distniyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de
hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢cok da aceleci davranmak istemeyen Fed
uUyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yoniin yukari oldugu yoniindeki gorisimuizi
destekledigini goriiyoruz. Bu noktada altinin kisa vadede ilk etapta 1264 seviyesine
dogru yulkselise gegmesini, bu direncin asilmasi ile 1270 — 1280 bandini hedef almasini
beklemekteyiz. Orta vadede ise yeniden 1300 seviyesi Uizerinin hedef alinabilecegini
disltinuyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1254,89 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi
destek, 1255 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1255 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1260, 1250 desteginin asagdi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,723 %0.2 -%1.4 %0.1 %1.5 %1.8
DAX 12,234 -%0.3 -%3.5 -%5.4 -%6.4 -%b5.3
FTSE 7,538 %0.4 -%0.9 -%2.5 -%1.1 -%1.9
Nikkei 22,342 -%0.1 -%1.1 -%0.6 -%2.6 -%2.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,408 %0.4 %0.0 -%8.5 -%15.8 -%18.1
Gin 2,845 -%0.9 -%3.3 -%10.3 -%14.0 -%14.8
Hindistan 35,490 %0.0 -%0.2 %1.6 %4.6 %4.2
Endonezya 5,826 %0.5 -%0.5 -%2.0 -%6.7 -%7.9
Rusya 2,231 -%0.3 %0.4 -%3.3 %5.9 %5.7
Brezilya 71,405 %0.6 %0.0 -%9.5 -%6.1 -%6.5
Meksika 46,909 %0.3 %0.9 %4.0 -%3.6 -%5.0
Giney Afrika 55,255 -%1.1 -%1.8 -%2.9 -%6.1 -%7.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%8.1 %19.3 %20.4 %55.3 %44.2
EM VIX 20 -%2.7 %5.0 %11.2 %39.2 %26.0
MOVE 51 -%3.3 -%2.1 -%b5.2 %5.1 %10.1
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.6148 -%1.4 -%2.7 -%2.1 %21.2 %21.5
Brezilya 3.8019 %0.7 %1.5 %4.1 %14.9 %14.9
Giney Afrika 13.5386 %0.0 -%1.5 %8.3 %8.2 %9.3
Gin 6.5793 %0.6 %1.4 %2.9 %0.5 %1.1
Hindistan 68.2513 %0.2 -%0.2 %0.7 %6.5 %6.9
Endonezya 14178 %0.2 a.d. %0.4 a.d. %4.5
CDS *
Turkiye 305.1 -2.9 -17.7 58.4 34.1 24.5
Brezilya 262.1 -3.7 -12.9 86.1 6.4 79.2
Glney Afrika 205.7 -6.3 -7.2 53.2 1.6 351
Endonezya 136.2 1.3 -5.8 231 a.d. 30.4
Rusya 142.1 -2.2 -9.2 25.2 6.2 42.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.9 0.0 0.1 2.2 5.0 5.3
Brezilya %11.9 0.0 0.1 0.8 1.6 a.d.
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.0 0.6 0.5
Endonezya %7.7 0.1 0.4 0.4 a.d. 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.00 -0.33 0.35 a.d. a.d.
Brezilya %5.9 -0.01 -0.25 0.62 1.37 1.39
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.07 0.66 0.66
Endonezya %4.5 0.04 a.d. 0.08 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.31 %2.1 %1.6 -%0.2 %13.9 %14.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.53 %3.6 %8.4 %3.9 %17.6 %16.7
Altin - USD / oz 1256.6 -%0.7 -%1.5 -%3.6 -%2.1 -%4.0
Gimis - USD / t oz 16.25 -%0.5 -%0.4 -%1.4 -%1.6 -%5.2
Commodity Bureau Index 439.42 -%0.2 -%1.0 -%1.2 %1.6 %1.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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