Giunliik Biilten

27 Aralik 2018

Piyasa Yorumu

Diin cok disiik hacimle islem géren BIST-100 endeksi giini %0,2
deger artisi ile 91.002 seviyesinden kapatti.

Bugtn yurt icinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmamakta olup,
yurt disinda ise ABD’de Tiiketici Gliven Endeksi takip edilecek.
ABD piyasalarindaki sert satislarin ardindan, petrol fiyatlarindaki
toparlanma ve ABD'den gelen olumlu veri akisi ile birlikte ABD
hisse senetleri tatil donlist sert ylikselirken, kiresel risk istahinda
da onemli bir iyilesme gorildi. ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,80'e
ylkselirken, petrol fiyatlarinda %10'a varan artis oldugunu
goruyoruz. Asya piyasalarina baktigimizda ise, daha sakin bir seyir
oldugunu ve GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi hafif deger
kazanimlari bulundugunu ancak Turk lirasinin hafif olumsuz
ayristigini gérilyoruz. Bu sabah Borsa Istanbul'da hafif alicili bir
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

90.750/91.000 destegi lzerinde diinkl kapanis sonrasinda;
91.000/92.500 kisa vadeli bandimiz cercevesinde 92.000 ve Uzerini
bugiin hedefleyebiliriz. 91.300 tzerinde bir acilis ardindan kisa
vadeli alimlar devam edebilir. 95.000'den diisen ana kanal
direncimiz geriliyor olmasi nedeniyle 92.500’e dogru yukselisler
kisa vadeli desteklerden yeniden almak igin bir satis firsati olabilir.
90.750 uzerinde kaldigimiz strece 92.000 dogru yonelim ¢abasi
kisa vadede devam edecektir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

27 Arahk Haftalik Yabanci PortféY Hareketleri (14 - 21 Aralik)
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (14 - 21 Aralik)

28 Aralik  Kasim Yabanci Ziayretgi Sayisi

% degisim
Kapanis  1giin__1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Bugiin saat 14:30'da 14 — 21 Aralik Haftasina iliskin yabanci
portfdy hareketleri ve para ve banka istatistikleri agiklanacak.

= Aralik Reel Sektor Glven Endeksi 91,5 olarak gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Akbank - Takipteki kredi alacaklari portfoyliniin 446 milyon
TL anapara bakiyesi tutarindaki kismi, toplam 19,4 milyon TL
bedel karsiliginda satti.

= is Bankasi diin 478 bin adet Sisecam hissesini 5,16-5,23 TL
fiyat araligindan satin aldi

BIST-100 91,002 %0.2  -%1.7
BIST-30 113,967 %0.2  -%1.8
Banka 117,682 %0.6  -%0.6
Sanayi 104,691 %0.1  -%3.1
Hizmet 71,410 -%0.3  -%0.9
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 2550  25.50
AOFM 24.00 24.02  24.00
2 yillik bono faizi 2093 2093  20.63
10 yillik bono faizi 16.67 16.74  16.59
Kur
USD/TL 528  -%0.9 %0.7
EUR/TL 6.02 -%1.0 %1.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.65  -%0.9 %0.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 149 147 145
Ortalama islem hacmi * 0.49 0.88 1.16
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.7x 6.0x
PD/DD 136x  0.92x  0.83x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.52x  0.49%
FD/Satislar 1.43x 1.02x  0.86x
FD/FAVOK 7.9x 5.7x 5.0x
Kar blylmesi %49.2 %8.6  %10.5
Ozsermaye karlilg %15.4 %140 %121
Temettl verimi %2.7 %4.6 %5.4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin saat 14:30'da 14 - 21 Aralik Haftasina iligkin yabanc portfoy
hareketleri ve para ve banka istatistikleri agiklanacak

Yabanci yatinmcilar 7-14 Aralik haftasinda hisse senedi ve tahvil piyasalarinda net saticili bir
goriinim sergilediler. Buna gore,

e Soz konusu hafta icerisinde hisse senedi piyasasindan net yabanci cikisi 70,3
milyon dolar oldu. Yilbasindan beri bakildiginda ise yine net cikis dikkat ¢ekiyor:
1,27 milyar dolar.

e Kasim ayinda yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasalarina artan ilgileri sonrasinda
Aralik ayi ilk yarisinda saticili bir resim ciziyorlar.

e Tahvil tarafinda ise (repo islemleri haric) 64 milyon dolar net yabanci ¢ikisi yasandi.
S6z konusu hafta ile beraber yilbasindan beri toplam net giris miktari 706 milyon
dolar oldu.

e Tahvil piyasasinda net yabanci cikisinin son ti¢ haftadir stirdiigiini ve toplamda
262 milyon dolar oldugunu goériyoruz.

e Yabanci yatirimcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise 14 Aralik itibariyle
%15,5 seviyesinde. (bir dnceki hafta %15,8 iken, Kasim ayinda %16,1
seviyesindeydi)

Para & banka istatistikleri cephesinde ise:

e TCMB briit doviz rezervleri 14 Aralik itibariyle 72,9 milyar dolar oldu. Bankalardaki
toplam YP mevduatlar ise 189,2 milyar dolar seviyesinde.

e 7-14 Aralik haftasinda yerlesiklerin d6éviz mevduatlarinda oldukga limitli bir
artis goruldi (200 milyon dolar --parite etkisinden arindirilmig olarak). Bdylece
Aralik ayinin ilk yarisinda yerlesiklerin DTH'larini 900 milyon dolar kadar
artirdiklar goralda.

Aralik Reel Sektor Giiven Endeksi 91,5 olarak gerceklesti

Reel Kesim Glven Endeksi'nde Mart ayindan bu yana devam eden araliksiz dustis Kasim
ayinda durulmustu. Ancak Aralik ayinda endekste yeniden bir zayiflamanin oldupu
goriiliyor. Buna gore Aralik ayt RKGE 91,5 olarak gerceklesirken bir dnceki aya gore %1,4
oraninda dusus kaydetti. Ancak mevsimsel etkilerden arindirilmis reel kesim giiven
endeksine bakildiginda da bir 6nceki aya gére %0,9 oraninda sinirli bir iyilesme saglandig
dikkat gekiyor. Boylece mevsimsel etkilerden arindiriimis veride son Ug¢ aydir toplamda %8
oraninda bir ytkselis oldugu goriiltyor.

e Ancak endeksinin 100 esik degerinin oldukga altinda bir seviyede seyrettigini ve
dolayisiyla ekonomik aktivitedeki daralmayi isaret ettigini hatirlatmak gerekir.

e Kapasite Kullanim Oraninda ise Aralik ayinda Kasim ayina gore bir degisme
yasanmadigini ve %74,10 seviyesinde sabit kalindigi goriliyor. S6z konusu
seviyeler 2015 yilindan beri en disiik yeri isaret ediyor. Mevsimsel etkilerden
arindirlmis seride ise %73,7 seviyesinden %74'e sinirli bir yiikselis yasanmis
durumda.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Takipteki kredi alacaklari portféyunin 446 milyon TL anapara bakiyesi
tutarindaki kismi, toplam 19,4 milyon TL bedel karsiliginda Arsan Varlik Yonetim AS.,
Istanbul Varlik Yénetim A.S. ve Siimer Varlik Yénetim A.S.'den olusan 3 firmaya satti.
Yapilan islemin takipteki krediler rasyosuna yaklasik 21 baz puan olumlu etkisi olmasini
tahmin etmekteyiz.

Is Bankasi diin 478 bin adet Sisecam hissesini 5,16-5,23 TL fiyat araligindan satin aldi ve
Sisecam’daki hisse pay1 %66,18'e yukseldi.
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Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksindeki volatil seyrin devam ediyor olmasina ragmen, USDTRY paritesinin
5,27 — 5,31 seviyeleri arasinda gorece yatay gorinimiini korumakta oldugunu
goruyoruz. ABD borsalarinin Noel tatili donlsi sert ylkselisler sergilemesi ve
kayiplarini telafi etmesi ile birlikte dolar endeksi diin yeniden 97 seviyesi lizerine
ylkselirken, kurun dolar endeksindeki ylkselise dnemli bir tepki vermedigi ve 5,28
seviyesi civarinda dalgalanmaya devam ettigi gorildu. Kiresel risk istahinda gorilen
iyilesme ve gelisen Ulke para birimlerindeki pozitif seyir, Turk lirasinin dolar karsisinda
gorece gugli seyretmesinde etkili oldu. Kur bu sabah saatleri itibariyla 5,27 seviyesi
etrafinda hareket ediyor. Dolar endeksi 96,80 seviyesi civarinda dalgalanirken,
gelismekte olan Ulke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz.
Bu noktada kurun kisa vadede 5,26 — 5,30 seviyeleri arasinda dalgalanmasini
bekliyoruz. Kurun 5,30 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmayacadi gériisimuizi
korumakla birlikte, 5,30 seviyesi altinin orta vadeli alim firsati verecegi gorisiindeyiz.

USD/TL
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EUR/USD

Noel tatili dncesinde, petrol fiyatlarindaki saticili seyir ve ABD'den gelen negatif veri akisl
nedeniyle sert satislara maruz kalarak kiresel risk istahinda 6nemli bir bozulmaya yol acan
ABD borsalari, tatil donlsi sert ylkselis kaydederek kayiplarinin bir kismini telafi etti. ABD
borsalarindaki toparlanma ile birlikte dolar endeksinin de kayiplarinin bir kismini telafi etti
ve yeniden 97 seviyesi Uzerine ylkseldigi gorildi. Dolar endeksinde diin goriilen
toparlanma ile birlikte yeniden 1,14 seviyesi altina inen EURUSD paritesi ise bu sabah
saatleri itibariyle 1,1380 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler
paritenin bir stire 1,1370 — 1,1395 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izleyebileceginin
sinyalini veriyor. Ancak 1,1395 seviyesinin asilmasi durumunda yeninden 1,14 seviyesi
Gzerinin hedef haline gelebilecegi gorusiindeyiz.
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XAUUSD

Artan guvenli liman talebi ve dolar endeksindeki gerileme ile birlikte, bekledigimiz tizere
yukselis hareketini hizlandiran altin, 1280 seviyesine kadar tirmanarak Haziran ayindan bu
yana en ylksek seviyesini test etti. Ancak altindaki ytkselis, tatil dontsi kuresel
piyasalardaki risk algisinin yeniden iyilesmesi ile birlikte sekteye ugradi. Noel tatili
Oncesinde sert satislara maruz kalarak kiresel risk istahinda dnemli bir bozulmaya yol agan
ABD borsalari, tatil donlsi sert ylkselis kaydederek kayiplarinin bir kismini telafi etti. ABD
borsalarindaki toparlanma ile birlikte kiiresel risk istahi iyilesirken, dolar endeksinde de
hisse senetlerindeki gerileme ile birlikte olusan kayiplarin telafi edildigi gorildi. Bununla
birlikte dolar endeksi 97 seviyesi lizerine ylkselirken, altin fiyatlari da 1279 seviyesinden
1265 seviyesi altina kadar indi. Bu sabah saatleri itibariyle 1269'lu seviyelerden islem gdren
altin fiyatlarinda mevcut geri ¢ekilme hareketinin teknik bir asagi yonli diizeltme olarak
sinirl kalmasini ve altindaki yukselis egiliminin istikrarli bir sekilde devam etmesini
beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin bugin icerisinde yeniden 1270 seviyesi tzerini hedef
alabilecegi gérisiindeyiz. Oniimizdeki dénemde ise altin fiyatlarinin yiikselis egilimini
korumasini ve 1300 seviyesi Gzerini hedef almasini beklemekteyiz.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,468 %5.0 -%3.1 -%8.0 -%8.6 -%7.7
DAX 10,634 %0.0 -%1.3 -%5.0 -%15.5 -%17.7
FTSE 6,686 -%0.5 -%1.3 -%3.8 -%11.0 -%13.0
Nikkei 19,327 %4.3 -%4.0 -%8.2 -%9.5 -%11.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91,002 %0.2 -%1.7 -%2.7 -%5.2 -%21.1
Gin 2,498 %0.2 -%1.3 -%2.7 -%11.0 -%24.3
Hindistan 35,650 %0.8 -%1.5 %1.2 %2.0 %5.5
Endonezya 6,128 %0.7 %1.5 %2.6 %6.6 -%2.9
Rusya 2,309 %0.8 -%2.1 -%1.3 %2.5 %9.4
Brezilya 85,136 -%0.7 -%1.5 -%3.1 %20.6 %11.4
Meksika 41,574 %0.5 %1.6 %4.4 -%11.3 -%15.8
Glney Afrika 52,081 %1.3 %1.0 %2.7 -%6.8 -%12.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 30 a.d. %18.9 %60.9 %91.0 %175.5
EM VIX 26 a.d. %1.9 -%1.7 %28.7 %62.2
MOVE 64 a.d. %8.3 %24.0 %24.5 %37.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2782 -%0.5 -%0.1 %0.6 %14.4 %39.0
Brezilya 3.9281 a.d. %0.8 -%0.1 %3.3 %18.7
Glney Afrika 14.57 -%0.2 %1.3 %4.8 %7.6 %17.7
Cin 6.8854 %0.0 -%0.1 -%0.8 %4.7 %5.8
Hindistan 70.075 a.d. -%0.5 -%1.1 %2.7 %9.7
Endonezya 14582 a.d. %1.0 %0.7 %2.8 %7.5
CDS *
Turkiye 367.1 -0.1 3.8 -25.9 75.0 2.4
Brezilya 213.8 -0.7 14.4 -19.4 2.1 1.4
Giney Afrika 2233 0.1 7.7 -21.3 0.6 23
Endonezya 143.3 0.2 12.4 -18.4 -2.5 a.d.
Rusya 152.7 0.1 7.8 -24.0 8.4 -10.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.7 -0.1 -0.2 0.1 -0.3 5.0
Brezilya %9.4 a.d. -0.2 -0.8 -2.5 a.d.
Hindistan %7.3 a.d. 0.0 -0.5 -0.6 -0.1
Endonezya %8.0 a.d. 0.0 0.1 0.3 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.08 -0.38 -0.46 0.13 a.d.
Brezilya %5.2 a.d. 0.07 -0.39 -0.73 0.66
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.6 a.d. 0.04 -0.31 0.08 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54.47 a.d. -%4.8 -%9.9 -%28.6 -%18.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 46.22 a.d. -%2.1 -%10.5 -%34.5 -%23.5
Altin -USD / oz 1269.2 a.d. %1.4 %3.8 %1.0 -%3.1
Glmis - USD / t oz 15.004 a.d. %2.1 %5.6 -%7.7 -%12.5
Commodity Bureau Index 410.66 a.d. -%0.5 -%0.6 -%6.5 -%5.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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