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26 Nisan 2019

Piyasa Yorumu

Diin saticili bir seyir izleyen Borsa Istanbul, 6zellikle satislarin 6gleden
sonra hizlanmasi ile beraber glinii %1,7 asagida 94.498 puandan
kapadi. Satislarda 6zellikle bankacilik hisseleri 6n plana c¢ikti.

PPK toplanti kararinda herhangi bir faiz degisikligi olmamasina
ragmen, sdylemin bir miktar yumusatiimasi ve dolayisiyla faiz
indirimlerine yol agan bir degisiklik olan yorumlanmasi sonrasinda TL
tarafinda baskinin arttigi gortlmustd. TL'yi etkileyen diger dnemli
faktorler ise yine global kosullar ve Dolar Endeksindeki hizli deger
kazanimi oldu. Gelinen noktada sabah erken kotasyonlarda
USD/TL'nin 5,95 seviyelerinde seyrettigi goruliuyor. Gelismekte olan
tlke kurlar karsilastirmalarinda TL'nin kotu performans gosteren
kurlar arasinda yer aldigi goriliyor. Petrol fiyatlari 74 dolar'in
Uzerinde kalmaya devam ediyor. Kiiresel hisse senedi piyasalarina
baktigimizda hafif saticili oldugu, ABD vadelilerinde ise resmin yatay
oldugu takip ediliyor. Bugin veri takviminde ABD tarafinda gelecek
biytme verileri yakindan takip edilecek. Bu gelismeler 1s1ginda
bugiin BIST-100'de yatay bir acilig olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, 97.000 destegini direng
haline getirdikten sonra 94.200/94.400 destek bolgesine geriledik ve
kapandik. Buglin bu destek boélgesinden kisa vadeli tepki cabasi
icerisinde olabiliriz. DUnku dusls sonrasinda 95.000/95.200'e dogru
bir tepki gerceklesebilir. Eger tepki 95.000'ni gegemezse dncelikle
94.200 destegi lzerine baski, sonrasinda kiriima ve 92.000'de bulunan
yukselen kanal destegine geri ¢cekilmede olabilir. 94.200 destegini
disusin devami, 95.000'ni ise tepkinin boyutu icin takip edebiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= PPK "ilave sikilastirma” sdylemini duistirdd.

= Saat 14:30'da haftalik portfoy hareketleri ve para & banka
istatistikleri aciklanacak.

Sirket Haberleri

= AKGRT, TAVHL, TKFEN - 1C19 sonuglarini aciklad.
= AKBNK, EREGL, TTRAK - Buglin 1C19 sonuglarini agiklayacak.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

26 Nisan Haftalik yabanci portfoy hareketleri (12-19 Nisan)
Haftalik para ve banka istatistikleri (12-19 Nisan)

29 Nisan Nisan Ekonomik Guven Endeksi

30 Nisan TCMB Ceyrek Dénemli Enflasyon Raporu
Mart Dis Ticaret Istatistikleri
1C19 Turizm Istatistikleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 94,499 %17  -%2.5
BIST-30 117,736 -%1.9  -%2.9
Banka 123,744  -%3.8  -%4.0
Sanayi 112,918  -%0.9  -%2.3
Hizmet 69,231  -%1.1 -%1.8
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.02 24.31
2 yillik bono faizi 22.70 20.92 18.66
10 yillik bono faizi 18.77 18.30 17.35
Kur
USD/TL 5.89 %1.4 %4.4
EUR/TL 6.57 %0.3 %2.8
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.23 %0.9 %3.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 138 142 149
Ortalama islem hacmi * 1.08 0.91 1.27
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.5x 4.7x
PD/DD 0.93x 0.87x 0.75x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.50x 0.44x
FD/Satiglar 1.00x 0.93x 0.82x
FD/FAVOK 5.7x 5.4x 4.5x
Kar buytmesi %14.4 %1.5 %37.3
Ozsermaye karliligi %14.5 %126 %14.4
Temetti verimi %4.6 %4.8 %6.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

PPK “ilave sikilastirma” soylemini diisiirdii

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde politika faizinde herhangi bir
degisiklik gerceklestirmedi. Bdylece bir hafta vadeli repo faizi %24'de sabit tutuldu.

e Gozler faiz kararindan ziyade PPK karar notundaki siki durus sdylemindeydi.
PPK bir stredir korudugu “ihtiya¢c duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma
yapilabilecektir” séylemini dustrerek, gelecek toplantilarda (6nemli olasilikla
Haziran ayinda) faiz indirimi yolunu a¢mis oldu. S6z konusu cimle yerine, PPK,
“enflasyon goriinimiind etkileyen unsurlardaki gelismeler yakindan izlenerek,
parasal durus enflasyonu hedeflenen patika ile uyumlu seviyelerde tutacak
sekilde belirlenecektir” sdylemi eklendi.

e PPK karar notundaki sdylem degisikliginin piyasalarda yansimasi olumsuz oldu.
USD/TL toplanti karari 6ncesinde 5,88-89 seviyelerindeyken 5,95 seviyelerine
dogru yukselis gosterdi. TL tarafinda son bir aydir gorilen volatilite artisi ve
deger kaybi nedeniyle piyasa katiimcilarinin faiz indirim tahminlerinin nispeten
Otelendigi gorulmustli. TCMB, buguinkii notundaki degisiklik ile indirimlerinin
daha erken baslayabilecegi sinyalini vermis oldu.

e TCMB gelecek hafta Sali giini ceyrek dénemli Enflasyon Raporu’'nu
aciklayacak. Raporla ilgili olarak TCMB Baskani Cetinkaya'nin sunum yapmasi,
ardindan bir soru8cevap seansi yonetmesi bekleniyor. S6z konusu rapor
cercevesinde piyasa katilimcilart TCMB'nin enflasyon tahmin patikasi ve
varsayimlarindaki olasi degisimleri yakindan takip edecekler.

Ayrintili rapor icin

Saat 14:30'da haftalik portfoy hareketleri ve para & banka
istatistikleri aciklanacak

Buguin saat 14:30'da 12 — 19 Nisan haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para
& banka istatistikleri agiklanacak.

e Hisse senedi piyasasinda Mart haftasinda 153,4 milyon dolar kadar net yabanci
girisi yasand.. Yilbasindan beri bakildiginda net giris 0,87 milyar dolar olarak
gerceklesti. Bu girisin dnemli bir bolimu (1,06 milyar dolar) Ocak ayinda
gerceklesti.

e Tahvil piyasasi tarafinda ise yabanci yatirnmcinin ilgisinin zayif olmaya devam
ettigi goruliyor. S6z konusu hafta icerisinde repo islemleri harig tahvil
piyasasindan net yabanci cikisi 138 milyon dolar oldu. Béylece yilbasindan beri
net ¢ikis 1,8 milyar dolar'a ulasti. Yabanci yatirimcinin toplam bono stoku
icerisindeki pay ise %12,5. (Yilbasinda %15,3 idi).

Para & banka istatistikleri cephesinde ise 5-12 Nisan haftasinda yerlesiklerin doviz
mevduatinda 410 milyon dolar diisls yasandi. (parite etkisinden arindiriimis) Hanehalki
DTH’larindaki diisiis 330 milyon dolar olurken, kurumlarin DTH hesaplarindaki azalis
sadece 80 milyon dolar oldu. Hanehalkinin Agustos ayindan beri uzun déviz
pozisyonlarindaki artis 19,4 milyar dolardan 19 milyar dolar'a geriledi.

e 12 Nisan itibariyle TCMB'nin brit doviz rezervleri, 97,85 milyar dolar
acliklanirken, bir dnceki haftaya goére 0,5 milyar dolar artis kaydetti. Ayni oranda
artisi net uluslararasi rezervlerde de takip ettik. (27,9 milyar dolar'dan 28,4
milyar dolar'a)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Bugiin 1C19 sonuclarini aciklayacak. Akbank’in 1¢19'da 1.332 milyon TL net
kar aciklamasini ve net karlilikta %27 artis kaydetmesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise,
Akbank’in 1.352 milyon TL net kar agiklamasi yoniindedir.

Aksigorta - 1C19 sonugclarini 78 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami
yillik bazda %53 ve ceyreksel bazda %25 artisi géstermekte olup, piyasa beklentisi olan
72 milyon TL'den yuksek gerceklesmistir.

Eregli Demir Celik - Buglin 1C19 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 957
milyon TL olup, yillik bazda -%10 azalisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi
6,941 milyon TL olup, yillik bazda %28 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi ise
1,556 milyon TL olup, yillik bazda, %9 azalisi isaret etmektedir.

Tav Havalimanlan - 1C19 sonuclarini 145.6 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net
kar rakami, 159.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda yuzde %333 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %55 azaldi. Net satislar
1,620 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni doinemine gore ylzde %42 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,522 milyon TL'nin %6 (izerinde
gerceklesti. Sirket, 1C19'de 858 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin
ayni dénemine gére ylizde %41 artis gosterdi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi
olan 586 milyon TL'nin %46 (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 30 baz puan azalarak %53 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %12 artarak 3,398 milyon TL olarak gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu 0,8
olarak gerceklesmis olup, net bor¢/6zsermaye rasyosu 0,6 olarak kaydedilmistir. En son
kapanis fiyatina gére, sirket 5,5 F/K carpanindan ve 2,9 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Tekfen Holding - 1C19 sonuclarini 782 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami yillik bazda %224 artisi ve geyreksel bazda ise %44 gerilemeyi isaret etmektedir.
Aciklanan rakamlar piyasa beklentisi ile uyumludur. Net kardaki glcli buylimenin altinda
yatan ana sebep daha 6nce 19 Mart 2019 tarihinde sirketin KAP'a yaptigi aciklamada
belirtilen Tekfen Insaat'in devam eden projelerinde meydana gelen siire uzatimi, is
miktari ve kapsam artislar sebebiyle olusan ilave maliyetlerle ilgili olarak isveren
idarelerle yapilan gortismeler sonucunda maliyet artisi sirketin taleplerini karsilamak
Uzere bazi projelerde anlasma saglanmasi ve buna bagli olarak séz konusu ilave
ddemelerin 1C19 net karina 450 milyon TL katkida bulunmasidir. Tekfen Holding'in
konsolide cirosu yillik bazda %102 artis kaydetti ve detaylarin baktigimizda, taahhut ve
tarim bolimlerinin cirosunun, sirasiyla, %121 ve %67 arttigini goriyoruz. 1C19 itibariyle,
Tekfen Insaat'in devam eden isler biyiikligi 2,261 milyar ABD dolari olup, 2018 yili sonu
itibariyle bu rakam 2,747 milyar ABD dolari idi. Devam eden islerin cografi dagihmi olarak
inceledigimizde, Ortadogu’nun payinin %65, Hazar Denizi Bolgesi'nin %24 ve geri
kalanin Tirkiye'de oldugunu goriiyoruz. Tarim bdélimiinde ise, giibre satislari, ton
bazinda, yurticinde %11 artti ve ihracat ise, %188 artis kaydetti. 1C19'da yurticinde glicli
hacim blylmesi ciftcilerin 4C18'de glibre alimlarini ertelemeleri sonucu ertelenmis
talebin ortaya ¢ikmasi ile gerceklesti. Gubre fiyatlarinda ise, yillik bazda ve ABD dolari
olarak, %5 artis kaydedildi. 1C19 konsolide FAVOK, yillik bazda, %218 artti ve piyasa
beklentileri dahilinde gerceklesti. Taahhiit bélimiin FAVOK'I yukarida belirtilen ve 535
milyon TL tek defalik 6demeye istinaden yillik bazda %396 artti ve 943 milyon TL olarak
gerceklesti. Tek defalik deme haric birakildiginda, tarim béliminin FAVOK'I %19 artis
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kaydediyor olacaktir. Net nakit pozisyonu, ceyrek bazinda, %16 bilyudi ve 4.2 milyar TL
olarak gerceklesti. Son olarak, sirket yonetimi 2019 beklentilerini revize etti. 2019 yili
konsolide cirosu beklentisi %6 azaltilirken, konsolide FAVOK beklentisi ise %19 arttirild
ve 2,254 milyon TL olarak revize edildi. Sirket yénetimin revize FAVOK beklentisi, yillik
bazda, %50 artisi ve FAVOK marji olarak da %15'i isaret etmektedir. Net kar beklentisi ise
%18 yukseltildi ve 1,815 milyar TL olarak belirtildi. Revize edilmis net kar beklentisi yillik
bazda %29 artisi gostermektedir. Sirket yonetimin revize beklentileri Bloomberg'de
bulunan tahminlerden daha ylksektir. Yonetimin 2019 yili beklentilerine gore, sirket
2019T F/K carpani olarak 5,2 ve 2019T FD/FAVOK carpani olarak 2,3'den islem
gormektedir.

Turk Traktor (AL, hedef fiyat 52TL) bugiin 119 sonuglarini aciklayacak. 1C19 net
karini 7 milyon TL olarak ve yillik bazda -%88 azalis olarak tahmin ediyoruz. Piyasa net
kar beklentisi 7 milyon TL olup, yillik bazda -%87 azalisi isaret etmektedir. Bizim net satis
beklentimiz 789 milyon TL olup, yillik bazda, -%9 azalisi isaret etmekte olup piyasa net
satis beklentisi 809milyon TL'dir. Bizim FAVOK beklentimiz 72 milyon TL olup, yillik
bazda, -%9 azalisi isaret etmekte olup piyasa FAVOK beklentisi 58 milyon TL'dir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) diin gergeklestirdigi toplantisi sonucunda beklentiler
dahilinde politika faizinde herhangi bir degisiklik gerceklestirmedi. PPK bir stiredir
korudugu “ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecektir”
soylemini distrerek, gelecek toplantilarda (6nemli olasilikla Haziran ayinda) faiz
indirimi yolunu agmis oldu. PPK karar notundaki sdylem degisikliginin piyasalarda
yansimasi olumsuz oldu. USD/TL toplanti karari 6ncesinde 5,88-89 seviyelerindeyken
5,95 seviyelerine dogru yikselis gdsterdi. Kur daha sonra, ABD'den gelen guigli veri
akisi ile birlikte ytkselisine devam etti. ABD'den gelen Dayanikli Mal Siparisleri
verilerinin ardindan dolar endeksi 98,30 seviyesi tizerine ylkselirken, USDTRY paritesi
ise yukselisini 5,98 seviyesi lizerine tasidi.

PPK'nin toplanti notundaki degisikligin piyasadaki faiz indirim beklentilerini artirmasi
ve ABD'den gelen glcla veri akisinin dolar endeksindeki yiikselisi hizlandirmasi ile
birlikte 5,98 seviyesi Uzerine yiikselen USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,95
seviyesi civarinda seyrediyor. Kurdaki teknik gériiniime baktigimizda, 5,90 seviyesinin
onemli bir teknik destek seviyesi oldugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile kurun kisa
vadede 5,90 seviyesi Uizerindeki seyrini korumasi beklenebilir.

Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 1C19'a iliskin GSYIH biylme verisi (6n
yayin), Kisisel Tiketim ve Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari verileri
piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki ylkselis egilimi ve eurodaki zayif
gorinlim ile birlikte paritenin disls egilimini gln icerisinde de devam ettirmesini
bekledigimizi ifade etmistik. Din ABD’den gelen Dayanikli Mal Siparisleri verileri piyasa
beklentilerinin oldukca lizerinde gelerek dolar endeksindeki ytkselis hareketinin
hizlanarak devam etmesine neden oldu. Verilerin ardindan dolar endeksi 98,30 seviyesi
Uzerine ylkselirken, EURUSD paritesi, 1,1118 seviyesine kadar gerileyerek Haziran
2017'den bu yana en disik seviyesine indi.

Diin 1,1118 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1137
seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, eurodaki diistislin ve dolar endeksindeki
yukselis egiliminin korunuyor olmasi ile birlikte paritedeki geri ¢ekilmenin devam
edebilecegini distinmekteyiz. Teknik gostergeler paritendeki geri ¢ekilmenin
onumizdeki dénemde 1,10 seviyesini hedef alabilecegini isaret ediyor.

Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 1C19'a iliskin GSYIH biiyiime verisi (6n yayin),
Kisisel Tiketim ve Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tliketim Harcamalari verileri piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek.
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, kisa vadeli teknik gostergelerin altin fiyatlarinin kayiplarini
telafi etmeye devam edebilecegini ve kisa vadede 1280 seviyesini hedef alabilecegini
isaret ettigini belirtmistik. Carsamba gliniinden bu yana kayiplarini telafi cabasi igerisinde
olan altin fiyatlari, bekledigimiz Gizere diin yukari yonli hareketini stirdirerek 1280
seviyesi Uzerini test etti. ABD'de hisse senedi piyasalarinin beklenenden daha iyi gelen
sirket karlari ile rekor zirvelerde kapanmasi ve buna bagli olarak altina gelen gtivenli
liman alimlarinin azalmasi ile dort ayin en dustik seviyelerine inen altin fiyatlari, dolar
endeksindeki ylkselis egiliminden de buytk 6lglide olumsuz etkilenmisti.

1266l seviyelere kadar gerilemesinin ardindan dists hareketi durulan altin fiyatlari, bu
sabah saatlerinde 1280 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Altin fiyatlari her ne
kadar kayiplarinin bir kismini telafi ederek 1266°li seviyelerden 1280 seviyesi lizerine
yikselmis olsa da, genel gidisat agisindan gorece zayif seyrin devam ettigini belirtebiliriz.
Altin fiyatlarindaki diisiis hareketlerinin alim firsati vermesini bekledigimizi ve 1300
seviyesi altindaki hareketlerin uzun soluklu olmayacagi gériisimizi biltenlerimizde
sikhkla belirtmekteyiz. S6z konusu goértisiimuizi orta — uzun vadeli olarak korumakla
birlikte, mevcut yiksek risk istahi ortaminin ve dolar endeksindeki yikselis egiliminin
altin fiyatlarini kisa vadede baski altinda tutabilecegini distinlyoruz. Ancak orta — uzun
vadede 1300 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklememekle birlikte altinin
onidmiizdeki dénemde yeniden 1300 seviyesi lizerine yerlesecedi gorisiindeyiz.

Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 1C19'a iliskin GSYIH biiyiime verisi (6n yayin),
Kisisel Tiketim ve Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tliketim Harcamalari verileri piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,926 %0.0 %0.9 %3.8 %10.1 %16.7
DAX 12,283 -%0.2 %1.5 %7.6 %9.7 %16.3
FTSE 7,434 -%0.5 -%0.5 %3.3 %7.1 %10.5
Nikkei 22,308 -%0.6 -%0.2 %3.4 %4.6 %10.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,499 -%1.7 -%3.8 -%3.0 %4.4 %3.5
Gin 3,124 -%0.8 -%5.2 %3.4 %19.3 %24.3
Hindistan 38,731 %0.3 -%0.8 %1.6 %16.5 %7.7
Endonezya 6,373 %0.0 -%2.0 -%1.5 %10.2 %2.9
Rusya 2,561 -%0.7 %0.0 %1.9 %11.7 %8.1
Brezilya 96,552 %1.6 %3.5 %1.3 %12.6 %9.9
Meksika 45,027 %0.0 %0.0 %5.1 -%1.7 %8.1
Glney Afrika 58,807 -%0.5 -%0.2 %5.7 %15.7 %11.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0.8 %9.6 -%18.9 -%45.3 -%47.9
EM VIX 17 %1.6 %8.4 -%14.7 -%43.9 -%33.5
MOVE 50 -%1.5 %1.1 -%12.8 -%12.2 -%25.2
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.928 %0.9 %2.2 %6.8 %5.2 %12.1
Brezilya 3.9501 -%1.1 %0.6 %2.5 %6.6 %2.0
Glney Afrika 14.4186 -%0.1 %2.6 %0.8 -%1.4 %0.5
Cin 6.7435 %0.3 %0.5 %0.5 -%3.0 a.d.
Hindistan 70.2612 %0.6 %1.3 %1.9 -%4.1 %0.7
Endonezya 14187 %0.6 %1.0 %0.0 -%6.6 -%1.4
CDS *
Turkiye 460.8 22.0 24.0 50.9 103.6 99.3
Brezilya 177.5 5.7 5.5 -0.5 -37.7 -30.0
Glney Afrika 191.6 5.9 10.8 -8.1 -34.1 -31.4
Endonezya 98.2 6.5 a.d. 4.8 -57.4 -39.3
Rusya 129.5 2.2 -1.3 -0.6 -19.3 -23.6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18.8 0.5 11 1.4 0.2 24
Brezilya %9.0 0.0 0.0 0.0 -1.6 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 -0.4 0.1
Endonezya %7.8 0.1 0.2 0.1 -0.8 -0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.2 0.20 0.56 0.75 0.78 1.10
Brezilya %5.2 -0.04 -0.09 -0.08 -0.24 0.08
Gliney Afrika %4.9 0.07 0.12 -0.21 -0.24 -0.23
Endonezya %3.9 0.04 0.02 -0.05 -0.98 -0.63
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.35 -%0.3 %3.3 %10.6 -%3.3 %38.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.21 -%1.0 %1.9 %10.9 -%3.1 %43.6
Altin -USD / oz 1275.8 %0.0 %0.3 -%3.5 %3.8 -%0.4
Glmus - USD /t oz 14.879 -%0.2 -%0.5 -%4.0 %1.7 -%4.3
Commodity Bureau Index 421.53 %0.1 -%0.8 -%0.9 %1.4 %3.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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