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26 Mart 2019 YATIRIM

Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali ve saticili bir seyir izleyen BiST-100 endeksi glinii %0,51 deger 26 Mart  Hazine Ihaleleri (2y1l, 6y

kaybr ile 99.326 seviyesinden kapatti. Banka endeksi negatif yonde 28 Mart  Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15 - 22 Mart)
ayrismasini stirdlrtrken, sanayi endeksi ise pozitif yonde ayristi. Haftalik Yabanci PortféY Hareketleri (15 - 22 Mart)

Mart ayi Ekonomik Glven Endeksi

Buglin yurticinde Hazine ihaleleri takip edilecek olup, yurtdisinda ise
ABD’de konut baglangig verileri ve konut fiyat endeksi takip edilecek.
Kuresel piyasalarda risk istahinin goreceli zayif seyrettigini ve kiiresel

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

blylimeye ydnelik endiselerin yatirimcilarin odaklandigi ana baglik BIST-100 99,326 -%0.5  -%5.0
oldugunu goriiyoruz. Bu sabah itibariyle, Asya piyasalari karisik islem BIST-30 124,757  -%0.5  -%5.1
gérmekte olup, ABD vadeli islemleri ise hafif alici islem gérmektedir. GOU Banka 130,119  -%4.0 -%10.0
para birimlerinde ise, yatay bir seyir bulunmakta. Diin Merkez Bankasi’nin Sanayi 120,444 %14 -%2.8

Hizmet 70,650 %0.1 -%3.7

aldigi kararlarin olumlu etkilerini bu sabah Tiirk Lirasinda devam ederken,

USD/TL’nin 5,58 seviyesinden islem gordugi dikkat gekiyor.
Kapanis 1 hafta 1ay

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, BIST-100 endeksinde Dolar

L N Tahvil i I
bazinda 99.000 seviyesi ylkselen trend igerisinde son ana destek noktasi anvii ve para piyasa‘an

Interbank gecelik faizi 2550 2550  25.50
olarak diin tutunma noktamiz oldu ama tepki iretemedi. Bugiinde 99.000 AOFM 2431 2400 24.00
lizerinde tepki arayisi olacagini diisiiniiyoruz. Tepki 101.000 lzerinde 2 yillik bono faizi 18.66  18.58  18.79
kapanis getirmedikg¢e anlaml olmayacaktir. 101.000 altinda kapanislarda 10 yillik bono faizi 1735 1654  15.15
99.000 Uzerinde baski daha fazla aratacaktir. 99.000-101.000 araliginda K

. v . . .. . ur

yeniden 101.090/101.500 ?ral!glna tepki bekliyoruz. 101.000.uzer|nde USD/TL 5 65 %3.5 %6.4
kapanislar yeni alimlar getirebilir. 101.000 altinda kapanislar ise 97.000 ve EUR/TL 639 %32 %6.0
95.000’'ne dogru ilerleyen haftalarda baskiya yol agabilir. Bu sabah Borsa Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.02 %3.3 %6.2

istanbul’da hafif alicili bir baslangi¢ olmasini bekliyoruz.
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Ekonomi ve Politika Haberleri Piyasa degeri * ) 149 161 166
Ortalama islem hacmi * 1.76 1.70 1.58
= Bugiin Hazine ihaleleri takip edilecek. * milyar ABD dolart
. I\/I"art .R(.eel Kesm] guv?n Endeksi ve KKO verilerinde bir dnceki aya BIST-100 2018 2019T  2020T
gore iyilesme gorildu. F/K 6.3x 6.7x 4.8x
LA At v F— . PD/DD 0.93x 0.91x 0.80x
= TCMB tarafindan doviz likiditesi yonetimi cercevesinde adimlar
y Gere PD/DD (Banka) 0.52x 0.53x 0.47x
atild. FD/Satislar 100x 095«  0.84x
. . FD/FAVOK 5.7x 5.6x 4.6x
Sirket Haberleri Kar biyiimesi %144 %27  %39.7
. . - Ozsermaye karlilig %14.5  %12.5 %14.0
= ANSGR - Buglin pay basina 0,2 TL nakit temettl 6deyecek. Temettii zerimi 9 ‘:%’4 6 ;)4 6 (:%36 3
Temettl verimi: %5 Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin Hazine ihaleleri takip edilecek

Hazine gecen hafta gergeklestirdigi iki ayri ihale sonrasinda; 26 Mart Sali glinii 2 yil vadeli
sabit kuponlu devlet tahvili ve 6 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili ihaleleri
gerceklestirecek. Her iki tahvil yeniden ihrag olacak.

e Hazine gegen hafta iki ihalede piyasaya toplam 4,2 milyar TL satis gerceklestirmisti.

e Bor¢lanma projeksiyonunda piyasalardan ihale yoluyla 11,1 milyar TL kadar
bor¢lanma projeksiyonu verilmisti. Dolayisiyla s6z konusu iki ihale Hazine'nin 7
milyar TL civarinda bir bor¢lanma gergeklestirmesi beklenebilir.

Mart Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO verilerinde bir 6nceki aya gore
iyilesme goriildii

Mart Reel Kesim Guiven Endeksi 102,1 olarak gerceklesirken, mevsimsel etkilerden
arindinlmis endeks degeri 99,3 oldu. Arindirimis endeks degeri bir dnceki aya gére %2,5
oraninda bir iyilesme kaydetti.

e Alt kalemlere bakildiginda; endeksteki iyilesmenin &zellikle genel gidisat, sabit
sermaye yatirim harcamasi, son 3 aydaki siparis miktari ve gelecek 3 aya iliskin
toplam istihdam alt endekslerdeki iyilesmeden kaynakladigi gorultyor.

e Diger taraftan gelecek 3 aya iliskin ihracat siparig miktari alt endeksindeki
gerilemenin devam ettigi goruliyor.

Kapasite kullanim oranlarina (KKO) bakildiginda Mart ayinda %74 seviyesinden %74,3
seviyesine gelindigi, arindiriimis veride ise %74,1'den %74,7'ye yukselis kaydedildigi gorilda.

TCMB tarafindan doviz likiditesi yonetimi cercevesinde adimlar atildi

Bu noktada, TCMB kendi blinyesindeki swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap
satisi sinirt %10'ndan %20'ye cikarirken, diin TL deposu karsiligi doviz deposu ihalesi
agmadigini bildirdi.

e Doviz karsiligi TL swap piyasasinda, TCMB spotta doviz alip vade sonunda dévizi
satiyor. Islemler bir hafta vadeli olarak gerceklestiriliyor. S6z konusu piyasa islem
limitlerinin artinimasi piyasaya verilen TL likiditesinin artisinin yaninda, spotta doviz
alimi gergeklestidi icin net rezervi de artirici bir etki doguruyor.

e TLdeposu karsiligr doviz deposu ihalesinin gerceklestirilmemesi (ihalenin
gerceklestirilmesi esnasinda spotta doviz satildidi icin) da net rezervi artirici nitelikte
etkisi olurken, yine TL likiditesini de destekler bir etkisi takip ediliyor.

Sirket Haberleri

Anadolu Sigorta — Bugiin pay basina 0,2 TL nakit temettl 6deyecek. Temettl verimi: %5

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

TCMB'nin diin doéviz likiditesine iliskin attigi adimlar, fonlama maliyetinin yukari
cekilmesi ve glin icerisinde yapilan yazili ve s6zIlU agiklamalarin piyasalarda yarattigi
olumlu hava ile birlikte Turk lirasi Cuma giini yasadig kayiplari diin telafi etti ve
bununla birlikte USDTRY paritesi 5,70 seviyesi Uzerinden 5,55 seviyesi altina geriledi.

TCMB, kendi blinyesindeki swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satisi
sinirn %10'ndan %20'ye ¢ikarirken, diin TL deposu karsiligi doviz deposu ihalesi
agmadigini bildirdi. Déviz karsiligi TL swap piyasasinda, TCMB spotta doviz alip vade
sonunda dévizi satiyor. islemler bir hafta vadeli olarak gerceklestiriliyor. S6z konusu
piyasa islem limitlerinin artirilmasi piyasaya verilen TL likiditesinin artisinin yaninda,
spotta doviz alimi gergeklestidi icin net rezervi de artirici bir etki doguruyor. TL
deposu karsihgi déviz deposu ihalesinin gerceklestirilmemesi (ihalenin
gerceklestiriimesi esnasinda spotta doviz satildigi icin) net rezervi artirici bir etki
yaratirken TL likiditesini de destekliyor. Bunlarin yani sira TCMB, dun internet sitesi
Uzerinden yaptidi yazili aciklamada, para politikasi ve likidite ydnetimine iliskin tim
araclar, fiyat istikrarini saglamak ve finansal istikrari desteklemek amaciyla
kullanmaya devam edecegini belirtti. Banka ayrica, rezervlerini gticlendirme
politikasina kararlilikla devam edeceginin altin gizdi.

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte diin 5,55 seviyesi altina gerileyen USDTRY paritesi,
bu sabah saatleri itibariyla 5,57 seviyesi civarinda seyrediyor. Turk lirasindaki
toparlanma hareketinin devamini beklemekle birlikte, kurun gun icerisinde 5,60
seviyesi altindaki seyrini siirdirecegini dngoriyoruz.

USD/TL
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EUR/USD

EURUSD paritesi, Cuma glini dolar endeksinde gortilen gliglenme ile birlikte maruz
kaldigi sert satis baskilarinin ardindan, diin glin icerisinde gorece stabil bir seyir izledi ve
1,1300 - 1,1330 seviyeleri arasinda seyretti.

EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyla 1,1330 seviyesi civarinda seyrediyor. Genel
gorinidm acisindan EURUSD paritesinin saticili egilimini dntimiizdeki dénemde devam
ettirmesini bekliyoruz. Paritenin kisa vadede 1,13 seviyesi Gizerinde kalici olmakta
zorlanabilecegini ve bu seviye altina yerlesebilecegini diisliniiyoruz. ECB'nin glivercin
tonu ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi tizerinde biiytiik 6l¢lide
fiyatlanmig olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylkselis hareketinin satis firsati olarak
sinirl kalabilecegi goristindeyiz. Paritenin dnimuzdeki donemde 1,11 seviyesine dogru
geri ¢ekilmesini beklemekteyiz.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Nisan Ayl GFK Tiketici Guveni verisi ve ABD
cephesinde ise Subat Ayl Konut Baslangiclari, Subat Ayi Yapi Ruhsatlari, Ocak Ay1 Konut
Fiyat Endeksi, Mart Ayl Conference Board Tuketici Glven Endeksi ve Mart Ayl Richmond
Fed Imalat Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.
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XAUUSD

Diin sabahki ons altin analizimizde, altinin dniimiizdeki dénemde yeniden 1320 seviyesi
lzerine yerlesecegini d6ngdrdigimiizi belirtmistik. Kisa vadeli yikselis kanali
biinyesindeki seyrini siirdlirmekte olan altin fiyatlar, 6ngordigimiz Gizere diin gln
icerisinde ylkselis hareketine devam ederek kanal direncine denk gelen 1324 seviyesi
Uzerini test etti. Ancak kanal direncini yukar yonli kirmakta basarisiz olan altin, bu
bdlgeden yoniinl asadi cevirerek kazanglarinin bir kismini geri verdi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1318 seviyesi civarinda seyrediyor. Ylkselis kanalinin tst
bandini yukari yonli kirmakta basarisiz olan altin fiyatlarinin, mevcut geri ¢ekilme
hareketini sirdlirebilecegini ve kisa vadede 1315 seviyesini hedef alabilecegini
dismiyoruz. Ancak genel goriiniim acgisindan, altindaki diistslerin alim firsati olarak
sinirl kalacagina ve altinin dniimizdeki dénemde yeniden 1320 seviyesi Gizerine
yerlesecegine yonelik gortisiimizi korumaktayiz.

Buglin Almanya’dan gelecek olan Nisan Ayl GFK Tuketici Guveni verisi ve ABD
cephesinde ise Subat Ayl Konut Baslangiglari, Subat Ayi Yapi Ruhsatlari, Ocak Ay1 Konut
Fiyat Endeksi, Mart Ay1 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi ve Mart Ayi Richmond
Fed Imalat Fed Imalat Endeksi verileri izlenecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,798 -%0.1 -%1.2 %0.2 -%3.7 %11.6
DAX 11,347 -%0.2 -%2.7 -%1.7 -%8.4 %7.5
FTSE 7,178 -%0.4 -%1.7 %0.4 -%4.4 %6.7
Nikkei 20,977 %1.8 -%1.0 -%0.4 -%11.1 %6.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99,326 -%0.5 -%5.0 -%5.5 %0.2 %8.8
Gin 3,043 -%0.7 -%2.2 %2.8 %7.7 %21.2
Hindistan 37,809 -%0.9 -%0.8 %5.1 %3.5 %4.8
Endonezya 6,411 %0.9 -%0.2 -%1.1 %10.1 %4.4
Rusya 2,498 %0.2 %0.6 %0.1 %2.9 %5.4
Brezilya 93,662 -%0.1 -%6.3 -%4.0 %19.1 %6.6
Meksika 42,703 %1.0 %1.2 -%2.1 -%13.9 %2.6
Glney Afrika 55,367 -%1.3 -%1.2 -%1.6 -%2.1 %5.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%0.9 %24.7 %10.0 %31.5 -%35.8
EM VIX 19 %1.3 %19.8 %11.5 -%3.6 -%22.1
MOVE 57 %9.3 %27.0 %23.7 %15.6 -%14.2
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.5503 -%3.6 %1.5 %4.7 -%9.9 %4.9
Brezilya 3.8543 -%1.3 %1.7 %2.8 -%5.4 -%0.5
Glney Afrika 14.3073 -%1.3 -%1.0 %3.5 -%0.3 -%0.3
Cin 6.7094 -%0.1 -%0.1 %0.3 -%2.3 a.d.
Hindistan 68.94 -%0.1 %0.6 -%2.9 -%5.2 -%1.2
Endonezya 14185 %0.1 -%0.4 %1.2 -%4.9 -%1.4
CDS *
Turkiye 409.9 8.3 90.9 -4.7 -13.1 -162.7
Brezilya 178.0 2.2 22.6 -7.8 -58.1 -37.8
Glney Afrika 199.7 -0.4 241 -2.1 9.7 -58.8
Endonezya 93.4 39 6.6 -22.5 7.7 -32.0
Rusya 130.2 -4.7 8.9 -4.8 -0.1 -31.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17.4 0.8 1.2 2.2 -1.3 0.9
Brezilya %9.0 -0.2 0.2 0.0 -2.9 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 0.0 -0.1 -0.8 0.0
Endonezya %7.7 0.0 -0.1 -0.3 -0.6 -0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.5 0.06 0.56 0.52 0.02 a.d.
Brezilya %5.3 -0.02 -0.06 -0.06 -0.62 0.17
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.05 -0.02
Endonezya %4.0 0.02 -0.12 -0.25 -0.54 -0.58
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.21 %0.3 -%0.5 %3.8 -%17.9 %24.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 58.82 -%0.4 -%0.5 %6.0 -%18.6 %29.5
Altin -USD / oz 1322.6 %0.8 %1.6 -%0.2 %10.2 %3.2
Glmus - USD /t oz 15.507 %1.1 %1.7 -%2.0 %7.7 -%0.2
Commodity Bureau Index 425.45 %0.3 %1.3 %2.7 %2.1 %4.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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