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Piyasa Yorumu

Birkac glindiir yasanan satis dalgasi sonrasinda diin BiST-100'de
alimlarin 6n plana cikti. Bu cercevede BIST-100 endeksi giinii %1,1
yukarida 93.747 seviyesinden kapadi. Alimlarin genele yayildigi
ancak islem hacminin zayif kalmaya devam ettigi gorilda.

Din takip edilen PPK toplantisinda herhangi bir strpriz gelisme
olmadi. Diger taraftan TL'deki hareketin olumlu yénde hizlandigi
ve USD/TL'nin aksam saatlerinde 5,61 seviyelerine kadar geri
cekildigi goruldi. Buglin sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke
kurlarinin Dolar karsisinda nispeten zayif bir gériinim sergiledigi,
bu cercevede USD/TL'nin de 5,65 seviyelerine yakin hareket ettigi
goriluyor. Gerek ABD vadelilerinde gerekse Asya’da saticili seyrin
mevcut. Kiiresel piyasalardaki olumsuz seyre ragmen, son
dénemde yasanan diistisiin tepkisinin bugiin de BIST tarafinda
olumlu bir agilisa neden olacagini (300-400 puan) ve olumlu 3C18
finansallarinin da bunu destekleyecegini diistindiyoruz. Giin
icerisinde ise veri takvimi agisindan piyasalar tarafindan takip
edilecek verinin 6zellikle ABD'den Tirkiye saatiyle 15:30'da
gelecek olan 3C18 GSYIH biyime orani oldugunu distiniyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST 100 Sali glinu disen
kanal desteginden gelen tepki ile arti kapanis dahi
gerceklesmemisti. DUn bir kere daha disen kanal destegine
geriledik. Bu kez dusen kanal destedinden gelen alimlar ile giin igi
en yuksek seviyeden kapandik ama yine islem hacmi oldukga
duslk kaldi. Disen kanal desteginden gelen alimlarin gliclenme ve
satis baskisinin kalkma noktasi 94.600 Gzerinde kapanislar olacak.
Diin kanal desteginden gelen alimlar sonrasinda bugiin 94.000
Uzerinde destek yapma ve ardindan 94.600 zorlanabilir. Geri
cekilmelerde 92.250 diisen kanal ana destegimiz konumundadir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Para Politikasi Kurulu politika faizini sabit tuttu.

= Reel Sektor Glven Endeksi diisiik seviyelerde kalmaya devam ediyor.

= 12-19 Ekim haftasinda hisse ve tahvil piyasasinda yabanci ilgili géralda.

Sirket ve Sektor Haberleri

=  ARCLK, AVISA, TAVHL - Buglin 3C18 sonugclarini agiklayacak.

=  ANACM, ANHYT, EREGL, FROTO, GARAN, SODA, TKFEN,
TRKCM - 3C18 sonuclarini agikladi.

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

31 Ekim Hazine Kasim dénemi i¢ borclanma stratejisi
Eyliil Dis Ticaret Istatistikleri
Eylil Yabanai Ziyaretci verileri

% degisim
Kapanis  1giin__1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 93,748 %11  -%3.8
BIST-30 116,895 %15  -%3.6
Banka 110,740 %0.6  -%5.9
Sanayi 116,987 %10  -%5.3
Hizmet 70,276 %2.2 %1.0
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 2550  25.50  25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 2572 26.00 25.80
10 yillik bono faizi 1859 1938  18.28
Kur
USD/TL 5.68 %23 -%7.3
EUR/TL 6.48 %14 -%10.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.08 %19  -%8.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 133 141 129
Ortalama islem hacmi * 1.13 1.37 1.48
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.1x 6.1x
PD/DD 136x  1.00x  0.89x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.49x  0.44x
FD/Satislar 1.43x 1.04x  0.87x
FD/FAVOK 7.9x 6.1x 5.3x
Kar buytmesi %49.2 %5.4  %16.5
Ozsermaye karlilig %154  %13.9 %13.0
Temettl verimi %2.7 %4.4 %5.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Para Politikasi Kurulu politika faizini sabit tuttu

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli
repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrasinda piyasa reaksiyonunun sinirli
kaldigi gorildi. Karar notunda ise dnemli bir degisiklik goéze ¢arpmadi. Kurul,
ekonomideki yeniden dengelenme siirecini ve finansal kosullardaki sikilagsmanin altini
cizerken, enflasyon tarafinda fiyatlama davranislarina dair yukari yoénli risklerin
devam ettigini vurguladi. Karar sonrasinda gozler TCMB'nin Ceyrek donemli
Enflasyon Raporu ve Ekim enflasyon gerceklesmeleri Gizerinde olacak.

« TCMB 31 Ekim'de ¢eyrek dénemli Enflasyon Raporu’nu aciklayacak. TCMB Baskani
Cetinkaya ‘nin sunumu sonrasinda, bir soru-cevap seansi olmasi bekleniyor.

« Enflasyon Raporu ayrica Banka'nin enflasyon ve ¢ikti agigi tahmin patikasi tarafinda da
dnemli sinyaller icerebilir. Ozellikle Ekim enflasyon tahmini konusundaki sinyaller
yakindan takip edilecek. Enflasyonla Topyek(n Miicadele Programi’'na genis bir katiimin
dikkat cekmesi sonrasinda Ekim enflasyon verilerinin pozitif bir stirpriz gerceklestirme
ihtimalinin artigini distintyoruz. Diger taraftan bilesik gostergeler iktisadi faaliyetteki
sogumanin beklenenden hizli bir bicimde olma ihtimalini g&steriyor. Bu noktada
TCMB'nin ¢ikti agigi tahminleri de takip edilecek bir diger husus olarak karsimiza gikiyor.

+ Raporda takip edilecek bir diger nokta ise rehberlik niteliginde olan enflasyon tahminleri
tzerindeki temel riskler ve olasi para politikasi tepkilerine iliskin senaryolar olacak.

Ayrintili rapor igin
Reel Sektor Giiven Endeksi diisiik seviyelerde kalmaya devam ediyor

Ekim ayi Reel Sektdr Glven Endeksi (RKGE) 89,6 seviyesinde 87,6'ya gerilerken,
mevsimsel etkilerden arindiriimis seti hafifte olsa bir 6nceki aya gore bir artis kaydetti
(90,4'den 91,1'e). Ekim ayi icerisinde TL tarafinda deger kazanimlarinin yanisira ABD ile
iliskiler konusunda ki olumlu gelismelerin 6zellikle genel gidisat endeksi tizerinde etkili
oldugu goruluyor. Endeksin dnemli bilesenlerinden olan siparislerle ilgili alt kalemlerde
ise zayifligin devam ettigi goruliyor. Mevcut donemde toplam siparis endeksi
(mevsimsel etkilerden arindirilmis) 77,6 seviyesinden 72,5e gerilerken, 6nimuzdeki 3 ay
icerisindeki ihracat siparis egilimini gosteren endeksin 109,2 seviyesinden 106,6
seviyesine geriledigi goruliyor. RSGE sonrasinda gozler PMI verisinde olacak. Bugtinki
veriler dogrultusunda PMI'da da bir 6nceki aya gore yatay bir seyir beklenebilir.

« RSGE ile beraber aciklanan Kapasite Kullanim Oranina baktigimzida ise, Ekim ayinda
%76,2 seviyesinden %75,4 seviyesine gerileme dikkat ¢ekiyor. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis veriye bakildiginda ise 75,8 seviyesinden %75 seviyesine gerileme mevcut.

12-19 Ekim haftasinda hisse ve tahvil piyasasinda yabanci ilgisi goriildii

Uc hafta st Gste yasanan haftalik yabanci cikislari sonrasinda (toplam 287 milyon dolar) 12-
19 Ekim haftasinda hisse senedi piyasasinda yabanci ilgisinin oldugu ve net girisin 125,6
milyon dolar olarak gerceklestigini gordik. Bu haftalik giris ile beraber yilbasindan beri
gerceklesen net cikis rakaminda 1,56 milyar dolar'dan 1,43 milyar dolar'a iyilesme yasandi.

« Tahvil piyasasi tarafinda ise (repo islemleri harig) s6z konusu hafta icerisinde 273 milyon
dolar’lik giris yasandi. Boylece yilbasindan beri yasanan net giris miktari 635 milyon
dolar'a ulasti. Buna ek olarak yabanci yatirimcinin bono stoku icerisindeki payinin
ylikselmeye devam ettigi ve 12-19 Ekim haftasinda %15,5'a ulastigi goriltyor. (bir dnceki
hafta %15,2 olan oran, bir ay 6ncesinde %14,8 seviyesine kadar gerileme gdstermisti)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Cam - 3C18 sonuglarini 147.3 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 114.9 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Agiklanan net kar rakam,
yillk bazda ylizde %165 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %11 azaldi. Net satislar 913
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %52 buyudua.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 884 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 3C18'de 230 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %65 yiikseldi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 205 milyon
TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 203 baz
puan artarak %25.3 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marj), yillik bazda, 176
baz puan bulyidu ve %30.7 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 241 baz puan geriledi ve %15.6 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %52 biyudi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %6 blyidu. Sirketin net
borcu 1,7 milyar TL olarak gerceklesmis olup, bu deger 30 Haziran 2018 itibariyle 1,4
milyon TL idi.

Anadolu Hayat Emeklilik - Sirket 3C18 net kar rakamini 64 milyon TL olarak agiklad.
Aciklanan bu rakam piyasa beklentisi olan 69 milyon TL'nin altinda gerceklesmis olup,
ceyreksel olarak %1 gerilemeyi gostermekle beraber yillik bazda %15 artisi ifade
etmektedir. Hayat sigortasi faaliyetleri, sirketin faaliyet karina 6nemli 6lglide katkida
bulunmakta olup, yillik olarak, sirasiyla, %15 artis kaydetmis olup, sirket emeklilik
faaliyetlerinin net teknik geliri ise yillik olarak %14 buyldu ve karliiga katkida bulundu.
Sirketin net finansal gelirleri, ceyreksel ve yillik olarak, sirasiyla, %29 ve %60 azald.
Sirketin 6zsermaye karlihgi %30 olarak kaydedilmis olup, bu deger 2C18 ve 3C17'de,
sirasiyla %31,2 ve %25,5 olarak gerceklesti.

Arcelik — Buglin 3C18 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 217 milyon TL
olup, yillik bazda %15 gerilemeyi isaret etmektedir. Piyasa net satis beklentisi 7,643
milyon TL olup, yillik bazda, %41 biiylimeyi isaret etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
ise, 714 milyon TL olup, yillik bazda, %32 blylmeyi isaret etmektedir.

AvivaSA - Bugiin 3C18 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 58 milyon TL
olup, sirket 3C17'de 32 milyon TL net kar agiklamisti.

Eregli Demir Celik - 3C18 sonuglarini 1337.9 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net
kar rakami, 1493.1 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %69 artarken, ceyreksel bazda ise yuizde %12 azaldi. Net
satislar 7,792 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yuzde
%78 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 7,342 milyon TL'nin Uzerinde
gerceklesti. Sirketin yassi ve uzun celik satis hacimleri, yillik bazda sirasiyla %2 ve %35
geriledi. Ancak, yassi ve uzun celik satis fiyatlari ise, yillik ve ABD dolari bazinda, %19 ve
%28 artis kaydetti. Sirket, 3C18'de 2,567 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gdre yiizde %117 artis gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa
beklentisi olan 2,291 milyon TL'nin tzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin
ayni dénemine gore 595 baz puan artarak %32.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin
brit marji, yilhk bazda, 594 baz puan artti ve %31.7 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 58 baz puan azaldi ve %2.1 olarak gerceklesti.
Pazarlama giderleri, yillik bazda, %56 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %31
artti. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %57 buyuyerek 2,563 milyon TL
olarak gerceklesmistir.
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Ford Otosan - 3C18 sonuclarini 353.8 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 384.1 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda yilizde %2 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %27 azaldi. Net satislar 7,772
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %42 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 7,989 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirket, 3C18'de 667 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %36 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 714
milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
37 baz puan azalarak %8.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk
bazda, 87 baz puan azaldi ve %10.6 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillik bazda, 73 baz puan azaldi ve %3.9 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %3 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %36 artti. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %44 blylyerek 3,968 milyon TL olarak gerceklesti. En son kapanis
fiyatina gore, sirket 12.7 F/K carpanindan ve 10.2 FD/FAVOK carpanindan islem
gormektedir.

Sirket yonetimi 2018 yilina ait beklentilerini revize etti.

Ford Otosan - 2018 Beklentileri

x 000 adet Eski Yeni
Toplam sektor blyukl Ggu 780 - 830 550 - 600

Ford Otosan

Perakende satis adedi 85-95 60-70
ihracat adedi 320-330 320-330
Toptan satis adedi 410-430 380-400
Uretim adedi 385-395 370-380
Yatirim tutari ca.€190-210mn ca.€180-200mn

Kaynak: Ford Otosan

Garanti Bankasi — 3Q18 sonuglarini 1,673 milyon TL ile agikladi. Agiklanan net kar rakami
beklentimiz olan 1,665 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1,607 milyon TL ile uyumlu
gerceklesmistir.

Soda Sanayii - 3C18 sonuglarini 818.0 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 667.9 milyon TL olan piyasa beklentisinin (izerindedir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %488 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %96 artti. Net satislar 958
milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %59 artt.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 967 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirket, 3C18'de 333 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %122 artis gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 288
milyon TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
993 baz puan artarak %34.8 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk
bazda, 1161 baz puan artti ve %45.4 olarak gergeklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillik bazda, 20 baz puan artti ve %14.8 olarak gergeklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %64 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %48 artti. Sirketin net nakit
pozisyonu 1,4 milyar TL olarak gerceklesmis olup, bu deger 30 Haziran 2018 itibariyle
897 milyon TL idi.
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TAV Havalimanlarn - Bugiin 3C18 sonuclarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 746
milyon TL olup, yillik bazda %79 artisi isaret etmektedir. Piyasa net satis beklentisi 2,344
milyon TL olup, yillik bazda, %77 biylimeyi isaret etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
ise, 1,417 milyon TL olup, yillik bazda, %75 blylmeyi isaret etmektedir.

Tekfen Holding - 3C18 sonuglarini 448.0 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 369.2 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Agiklanan net kar rakam,
yillk bazda ylizde %243 artarken, ¢ceyreksel bazda ise ylizde %61 artti. Net satislar 3,256
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %89 artti.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 3,315 milyon TL ile uyumlu gerceklesti.
Sirket, 3C18'de 387 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %110 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 365
milyon TL'nin {izerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
120 baz puan artarak %11.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik
bazda, 132 baz puan artti ve %14.9 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillik bazda, 40 baz puan azaldi ve %4.5 olarak gerceklesti. Sirketin net nakit
pozisyonu ceyreksel bazda ylzde %20 buylyerek 3,426 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket yonetimi 2018 yili net satis beklentisini %14, FAVOK beklentisini %30 ve net kar
beklentisini %49 yukari revize ettti.

Trakya Cam - 3C18 sonugclarini 275.8 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 290.8 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %72 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %7 azaldi. Net satislar 1,667
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %65 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,564 milyon TL'nin Uzerinde gerceklesti.
Sirket, 3C18'de 292 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %23 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 336
milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
602 baz puan azalarak %17.5 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik
bazda, 75 baz puan artti ve %31.5 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillik bazda, 545 baz puan artti ve %20.3 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yilhk
bazda, %176 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %80 artti. Sirketin net borcu
1.2 milyar TL olarak gerceklesmis olup, bu deger 30 Haziran 2018 itibariyle 989 milyon TL
idi.
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Teknik Analiz
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli
repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu. Karar sonrasinda piyasa reaksiyonunun sinirli
kaldigi gorildi. PPK karari dnemli bir piyasa hareketliligi yaratmazken, diin TL'ye 6nemli
girislerin yasanmasi ile birlikte Tirk lirasinin dolar karsisinda énemli 6lglide deger
kazandigini gordik. Dolar endeksinde diin goriilen sert yiikselis hareketine ragmen,
gelisen Ulke para birimlerinden olumlu ayrisarak dolar endeksi karsisinda ytkselis
kaydetmeyi basaran TL, yasanan glicli girislerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin
aksam saatlerinde 5,61 seviyesine kadar gerilemesini sagladi. Kur bu sabah saatleri
itibariyle 5,65'li seviyelerden islem goriyor. Dolar endeksinin ise guicli gérinimand
korudugunu ve 96,66 seviyesi etrafinda hareket ettigini goriyoruz. Kurun kisa vadede
5,60 — 5,68 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Ancak 5,68 - 5,70
seviyesinin asilmasi durumunda yikselis hareketinin yeniden 5,80 seviyesine dogru
hizlanabilecegini belirtmek gerekir. Buglin saat 15:30'da ABD’den gelecek olan 3C18
GSYIH biyiime orani, PCE ve Tiiketici Harcamalari verileri yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi tizere bir
politika degisikligine gitmedi. Ancak Baskan Mario Draghi'nin toplantinin ardindan
yaptigi aciklamalar euronun deder kaybetmesine neden olurken, eurodaki zayiflama
dolar endeksindeki yikselisi besledi. ECB Baskani Draghi'nin diinkii konugmasinda
enflasyon igin 6nemli 6l¢lide destede ihtiyag oldugunu belirtmesi euro lizerinde énemli
bir satis baskisi olusturdu. Ayrica Draghi'nin Euro Bolgesi'ne iliskin gelen verilerin
beklentilerden daha zayif oldugunu ifade etmesi de eurodaki dislisi besledi. Draghi'nin
bu agiklamalarinin ardindan EURUSD paritesi 1,1430 seviyesi tizerinden 1,1355'lere kadar
geriledi Agustos ayinin ortasindan bu yana en dislk seviyesine indi. Paritedeki kisa —
orta vadeli beklentimiz, 1,15 seviyesi altinda seyrin kalicilik saglamayacagi ve 1,13 — 1,15
bandinin orta vadeli alim firsati verecedi yoéniinde. Bugiin icerisinde ise paritenin 1,1340 —
1,1380 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli
gorunlim agisindan bugiin ABD'den gelecek olan 3C18 biytme ve tiiketici harcamalari
verileri nemli olacak. Bugilin gelecek olan veriler, 6 Kasim'daki ABD Kongre secimleri
oncesinde ABD'den gelecek olan son biylime gdstergeleri olmasi nedeniyle nemli
olacak. 2C18'de %4,2 olan ceyreklik GSYIH biiyiime verisinin 3C18 itibariyle %3,3'e
gerilemesi bekleniyor. GSYIH'nin yaklasik %70'ini olusturan tiiketici harcamalar 2C18'de
%3,8 yikselis kaydetmisti. Bu cephede ise 3C18'de %3,3'lik bir ylikselis gérilmesi
bekleniyor.

EUR/USD

-V‘EURKED,DaI\y 113737 1,13766 113607 1,1367%

1.24380
1.23330
122280
1.21230
1.20150
119100
1.12050
1.17000
115950
1.14300

i iz

1.1z800
100
a0

Stachl5,3,3) 7,499 12,0463

a2l
n

REI(14) 34.2110
30

Mw, B U/\/M\_/\ .

22Feb 2018 & Mar2018 16 Mar 2013 28 Mar 2018 9 Apr 201% 19 Apr201% 1 May 2013 11 May 2018 23 May 2018 21 Jun 2018 3 Jul 2018 1zmlz01z 252018 6 Augz01% 16 Aug201% 28 Aug 2018 7 Sep 2018 19 Sep 2012 1 Oct 2018 11 Qo 2018 23 Qo 2018

100
o

GUnlik Bilten 7



26 Ekim 2018

TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

XAUUSD

Kiresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan glivenli liman talebi ile birlikte altin
fiyatlarindaki gli¢lii gériinimiin devam ettigini goriyoruz. 1230 seviyesi lzerindeki
hareketi istikrar kazanan altin fiyatlari, din giin igerisinde 1230 — 1239 seviyeleri arasinda
hareket etti. Dolar endeksindeki hizli ylkselise ragmen, kiresel piyasalardaki riskten kagis
hareketi altin fiyatlarindaki yUkselis cabalarini beslemeyi stirdiirtyor. Bu noktada
piyasalarda hisse senetlerinde goriilen satis baskisi, artan kiresel siyasi ve jeopolitik
riskler ve negatif risk algisinin altin fiyatlarini desteklemeye devam edecegi
gorusiundeyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1240 seviyesi tzerini
hedef almasini ve 6niimizdeki dénemde yiikselis hareketini 1250 seviyesine dogru
devam ettirmesini beklemekteyiz. Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan 3C18
GSYIH biyiime orani, PCE ve Tiiketici Harcamalari verileri yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,706 %1.9 -%2.3 -%6.9 %1.4 %1.2
DAX 11,307 %1.0 -%2.4 -%8.7 -%9.5 -%12.5
FTSE 7,004 %0.6 -%0.3 -%6.8 -%5.6 -%8.9
Nikkei 21,269 %0.1 -%5.5 -%11.4 -%4.6 -%6.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93,748 %1.1 -%3.8 -%5.4 -%12.4 -%18.7
Gin 2,604 -%0.6 %1.5 -%7.8 -%15.8 -%21.8
Hindistan 33,690 -%0.1 -%2.0 -%7.9 -%3.1 -%1.2
Endonezya 5,755 -%0.1 -%1.5 -%2.1 -%2.7 -%9.5
Rusya 2,332 -%0.2 -%2.0 -%3.9 %2.0 %10.5
Brezilya 84,084 %1.2 %0.3 %6.9 -%2.7 %10.1
Meksika 46,276 %0.7 -%1.6 -%6.7 -%4.2 -%6.2
Glney Afrika 51,625 %1.5 -%1.0 -%8.7 -%10.1 -%13.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%4.0 %20.7 %95.0 %35.8 %119.4
EM VIX 30 -%6.8 %8.0 %46.7 %42.9 %81.7
MOVE 57 -%1.7 %7.7 %14.8 %2.7 %21.7
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.6349 -%1.2 %0.0 -%8.5 %38.1 %48.4
Brezilya 3.705 -%0.8 -%0.4 -%9.1 %6.3 %12.0
Glney Afrika 14.623 %0.4 %1.2 %1.9 %17.5 %18.1
Cin 6.9489 %0.1 %0.2 %1.2 %9.8 %6.8
Hindistan 73.2738 %0.2 a.d. %0.8 %9.5 %14.7
Endonezya 15188 -%0.1 %0.0 %1.8 %9.1 %11.9
CDS *
Turkiye 357.3 -43.8 9.1 11.7 120.3 17.5
Brezilya 215.2 2.4 -3.4 -56.4 46.6 12.6
Glney Afrika 225.7 2.5 1.2 8.5 14.5 26.0
Endonezya 155.6 2.0 7.3 10.8 4.4 7.3
Rusya 148.8 -1.2 -3.9 1.2 1.6 3.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18.6 -0.8 0.3 -0.1 5.9 6.9
Brezilya %10.5 0.1 0.1 -1.3 0.6 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 a.d. -0.3 0.1 0.5
Endonezya %8.6 0.0 0.0 0.4 1.4 23
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.4 -0.09 -0.11 -0.01 1.44 a.d.
Brezilya %5.5 -0.03 -0.03 -0.46 0.38 0.93
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.33 0.64
Endonezya %4.9 0.04 0.14 0.39 0.44 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.89 %0.9 -%3.0 -%6.1 %3.9 %15.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.33 %0.8 -%1.9 -%6.8 -%1.1 %11.4
Altin -USD / oz 1229.1 %0.1 %0.2 %2.5 -%7.0 -%6.1
Glmus - USD /t oz 14.63 -%0.3 %0.2 %1.6 -%11.3 -%14.7
Commodity Bureau Index 415.73 %0.1 %0.0 -%0.2 -%7.0 -%3.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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