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25 Haziran 2018

Piyasa Yorumu

Borsa Istanbul'da secimlerin sonuclanmasinin ardindan kisa vadeli
bir yiikselis hareketi olmasini ve BIST-100 endeksinin 100.000
seviyesine yonelmesini bekliyoruz. Hatirlanacagi Gizere, Nisan
ayinin ortasindan itibaren BIST-100 endeksinin degerlemesinden
ciddi miktarda gerileme olmus ve BIST-100 endeksi 12 aylik ileri
F/K carpani olarak 6,4'den islem gdrmekte olup, bu deger MSCI EM
endeksinin 12 aylik ileri F/K ¢arpanina gore %44 iskontolu islem
gdrmektedir. Orta vadede ise, Gelismekte Olan Ulkelere yénelik
kiresel risk istahindaki gelismelerin ve yukarida belirttigimiz
politika normallesmesindeki seyrin Tirk hisse senetleri icin
belirleyici unsurlar olacagini diisiintiyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100 endeksi seans ici
direnci olan 95.600 lzerinde kapattik. 106.500 diisiistin taban
olusumu bdylelikle tamamlamis olduk. 96.700-97.750 bandina
girdik. 97.750'ye dogru yonelim devam edebilir. Tepkinin devami
icin arti kapanis yeterli olacaktir. 95.700 altinda kapanislarda tepki
olusumu basarisiz olacaktir. Bu nedenle 95.700 islemler ve tepki
icin referans nokta olmahdir. 97.750 kirilmasi durumunda ise tepki
glclenecektir. Tepkinin giiclenmesi icinde 97.750 referans nokta
olacaktir. Bandimiz 95.700-97.700 arahgdir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

25 Haziran Haziran Reel Sektor Glven Endeksi&KKO
28 Haziran Haftalik Yabanc Portfoy Hareketleri (14 - 22 Haziran)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (14 - 22 Haziran)

29 Haziran Mayis Dis Ticaret Istatistikleri

= Turkiye duin gerceklesen secimlerde 600 koltuklu Parlamento
temsilcilerini ve Cumhurbaskanini secti.

= Bugtin saat 14:30'da Haziran Reel Sektor Giiven Endeksi ve
Kapasite Kullanim Orani agiklanacak.

% degisim
Kapanis  1giin _1hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 95,852 %0.8 %1.4
BIST-30 117,516 %0.8 %1.0
Banka 133,084 %1.2 %2.1
Sanayi 119,993 %0.8 %1.3
Hizmet 65,844 %0.6  -%0.1
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 9.25
AOFM 17.75 17.76 17.75
2 yillik bono faizi 19.18 1939 1912
10 yillik bono faizi 16.29 16.81  16.25
Kur
USD/TL 471 %1.3 %2.8
EUR/TL 5.48 %0.4 %1.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.10 %0.8 %2.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 164 163 180
Ortalama islem hacmi * 1.15 1.16 1.54
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.3x 6.8x 6.0x
PD/DD 1.10x  1.03x  0.91x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.59x 0.52x
FD/Satislar 1.32x 1.16x 1.04x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.7x
Kar blytimesi %13.5  %66.5 %14.8
Ozsermaye karlilig %12.7 %149 %14.8
Temetti verimi %2.9 %4.7 %5.4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirm

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Secimler sonrasi beklentilerimiz

Tarkiye dun gerceklesen segimlerde 600 koltuklu Parlamento temsilcilerini ve
Cumhurbaskanini secti. Bu secimi takiben Tlrkiye'nin Cumhurbaskanligi Sistemi'ne gegis
sireci tamamlanmis oldu. Anket sonugclarinin blyik cogunlugunun Cumhurbaskanligi
i¢in ikinci tur oylamanin olacagini isaret etmesine ragmen, Cumhurbaskani Erdogan
oylarin %52,5'ini aldi. Ayrica, AKP — MHP koalisyonu Meclis'teki salt cogunlugun oldukga
Gzerinde bir milletvekili sayisi ¢ikardi. Buna karsilik, muhalefetin (CHP+IYI+SP) oyu
%34'te kald\. Ittifak icerisinde bulunmayan ve %10 barajini acan tek parti ise HDP oldu.

Oniimiizdeki donemin en 6nemli temasi “Politika Normallesmesi” olacak — AKP —
MHP ittifakinin Cumhurbaskani ve Parlamento secimlerinde dnemli bir cogunluk elde
ederken, AKP’'nin tek basina elde ettigi sonuclar Kasim 2015 segimlerine gore bir dustisi
isaret ediyor. Turk lirasinda son dénemde goriilen sert deger kaybi ve faizlerde yasanan
sert ylikselisin ekonomi Gizerindeki olumsuz etkileri s6z konusu resimde etkili olabilir. Bu
noktada, AKP'nin yeni ekonomi ydnetiminin politika normallesmesine odaklanabilecegini
ve bu cercevede 2017 ve 1¢18'de elde edilen glcli blylime sonrasi olusan
dengesizlikleri azaltmaya yonelik politikalara dncelik verilebilecegini distinlyoruz.

e Olaganiistii Hal’in kaldirilmasi — Cumhurbaskani Erdogan ve AKP, 19
Temmuz'da dolacak olan OHAL'in slresinin uzatilmayacagini belirtmislerdi.

e Maliye politikasinda normallesme — Son iki yilda ekonomik biylimeyi
desteklemek icin uygulanan glicli mali destek, Tirkiye'nin mali dengesine
yonelik endiseleri artirdi. Bu noktada maliye tarafinda daha siki bir politikaya
gegisin 6nemli olacagini disuinliyoruz. Mart 2019'da gerceklesecek olan
belediye secimleri 6ncesinde, etkili bir normallesmenin zaman alabilecegini
go6zardi etmemek gerektigi gorusindeyiz.

e Para politikasinda normallesme ve TCMB'nin bagimsizhigi — Para
politikasinda normallesme, TCMB'nin 500 bp’lik faiz artinmi ve politika
gorinimini sadelestirme sonrasinda oldukca 6nemli mesafe kat edilmis bir
konu. Yatirimcilar nezdinde ileriki ddnemde TCMB bagimsizligina iliskin
soylemler 6n planda olmaya devam edecek.

e Yapisal reformlar — Tirkiye ekonomisinde surdirilebilir bliylimeyi
destekleyecek ve dengesizlikleri Snemli oranda ortadan kaldirmayi hedefleyecek
bir reform programinin olusturulmasi uzun vadede yatirimcilar tarafinda da takip
edilecek bir unsur olacak.

Kisa vadede piyasa beklentilerimiz:

Erken secim kararinin verilmesi ardindan, secime kadar yasanan surecte global piyasalar
da destekleyici olmaktan oldukga uzak bir gériinim cizmisti. TL'deki deger kaybi,
faizlerdeki hizl yiikselis ve BIST'teki yogun satislar sonrasinda Tiirkiye ekonomisi
Uzerindeki olumsuz etkilesimleri de konustugumuz bir dénem oldu. Biitiin bu resim
sonrasinda diinki secimler ile beraber belirsizligin geride kalmasi sonrasinda TL
varliklarda kisa vadede bir rahatlama yasanabilecegini diistinliyoruz. Uzun vadede ise
politika normallesmesi cercevesinde yukarida bahsettigimiz noktalar konusundaki
gelismelerin belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz.

GUnlik Bilten
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Bu cercevede TL tarafinda ilk asamada 4,55-4,60 bandina geri ¢ekilme
yasanabilecegini diislinlyoruz.

Faizler tarafinda da ilk reaksiyonun olumlu olabilecegdini ama nispeten sinirli
kalacagini distintyoruz. Bu noktada 10 yilliklarda %15,5'a geri ¢ekilme
yasanabilecegini disiinlyoruz. Burada gelecek aylardaki piyasa itfasinin da
nispeten ylksek kalmaya devam edecegi goriillyor. Sirasiyla Temmuz ve
Agustos ayi piyasa itfalari sirasiyla 14,4 milyar TL ve 7,5 milyar TL. Kamu maas
ddemelerinin yanisira, Agustos ayinda Kurban bayrami ile beraber emekli
ikramiyelerinin 6denmesiyle Hazine'nin TCMB'deki mevduati tarafinda disiik
seviyelerin devam etmesi miimkiin olabilir. Bu cercevede itfalari karsilamak
lzere gerceklestiriimesi beklenen ihaleler 6ncesinde faizler tarafinda baskinin bir
miktar daha devam etmesi beklenebilir.

Borsa Istanbul’da secimlerin sonuclanmasinin ardindan kisa vadeli bir yiikselis
hareketi olmasini ve BIST-100 endeksinin 100.000 seviyesine yénelmesini
bekliyoruz. Hatirlanacad tizere, Nisan ayinin ortasindan itibaren BIST-100
endeksinin degerlemesinden ciddi miktarda gerileme olmus ve BIST-100
endeksi 12 aylik ileri F/K ¢arpani olarak 6,4'den islem gormekte olup, bu deger
MSCI EM endeksinin 12 aylik ileri F/K ¢arpanina gore %44 iskontolu islem
gdrmektedir. Orta vadede ise, Gelismekte Olan Ulkelere yonelik kiiresel risk
istahindaki gelismelerin ve yukarida belirttigimiz politika normallesmesindeki
seyrin Turk hisse senetleri icin belirleyici unsurlar olacagini distintiyoruz.

Bugiin saat 14:30'da Haziran Reel Sektor Giiven Endeksi ve Kapasite
Kullanim Orani aciklanacak

Buglin saat 14:30'da Haziran Reel Sektor Guven Endeksi (RSGE) ve Kapasite Kullanim
Orani (KKO) aciklanacak. Mayis RKGE aylik bazda 1,3 puan diserek 109,9 seviyesine
gerilemisti.

Mevsimsellikten arindirilmis endeks ise 106,7 seviyesinde gercekleserek bir
Onceki aya gore 6nemli bir degisim kaydetmemisti.

Ayni ay icerisinde PMI verisi de 48,9'dan 46,4'e gerilerek, 2009 yilindan bu yana
en duslik seviyesine gerilemisti. S6z konusu zayiflamanin Haziran ayi verilerinde
RKGE tarafinda bir yansimasinin olup olmayacagi yakindan takip edilecek.

Mayis ayinda KKO %77,3 seviyesinden %77,9'a, mevsimsel etkilerden arindiriimis
KKO ise %77,7'den %78,2'ye ylkselmisti.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Turkiye Pazar glinii gerceklesen secimlerde 600 koltuklu Parlamento temsilcilerini ve
Cumhurbaskanini secti. Bu secimi takiben Tirkiye'nin Genel Baskanlik Sistemi'ne gecis
sireci tamamlanmis oldu. Anket sonuglarinin biyik ¢cogunlugunun Cumhurbaskanligi
icin iki tur oylamanin olacagini isaret etmesine ragmen, Cumhurbaskani Erdogan oylarin
%52,5'ini aldi. Ayrica, AKP — MHP koalisyonu Parlamentoda ¢ogunlugu saglayarak yasa
¢tkarma yetkisine sahip oldu. Buna karsilik, muhalefetin (CHP+IYI+SP) oyu %34'te kald..
Secim sonuglarinin ardindan Asya senasinda Turk lirasinin dolar karsisinda sert bir
sekilde deger kazandigi ve USDTRY paritesinin 4,58'li seviyelere kadar geril ¢ekildigi
gorildi. Bu sabah saatleri itibariyle paritenin 4,64 seviyesinin hemen altinda hareket
ettigi goruliyor. Tirk lirasinin bu sabah itibariyle dolar karsisinda en fazla deger kazanan
gelisen Ulke para birimi olugunu goriiyoruz. Burada TL varliklarda bugtin igerisinde
gorece pozitif bir seyrin hakim olmasini, tahvil faizlerindeki bir rahatlama ve Tirk lirasinin
dolar karsisindaki deger kazanimini hizlandirmasini beklemekteyiz. Bu USDTRY
paritesinin kisa vadede yeniden 4,60 seviyesi altina gerilemesini ve 4,55 — 4,60 bandini
hedef almasini bekliyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,6397 seviyesinden igslem goren
USDTRY paritesinde, yukari yonlu hareketlerde 4,6402 ve 4,6535 seviyeleri direng, 4,6285
ve 4,6180 seviyeleri ise destek konumunda.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Mario Draghi’'nin parasal genislemenin bitecek olmasina
ragmen piyasalara olan destegin siirecegini ve faiz artirnmlarina baslama konusunda
acele etmeyeceklerini agiklamasi sonrasinda euroda baslayan deger kaybinin etkisini
strdirdigini goriyoruz. EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyle 1,1650 seviyesinin
hemen lzerinde hareket ediyor. Bu noktada, paritedeki disis egiliminin doyuma ulastigi
ve mevcut seviyelerden paritenin yeniden 1,18 — 1,20 bandini hedefleyebilecegine
yonelik gorisimizi surdiuriyoruz. Piyasanin ECB'nin faiz artinmlarina kisa sure icerisinde
baslamayacagi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biyik olctide fiyatladigini goriyoruz.
Dolayisi ile, gerek Italya kaynakli risklerin biytk él¢iide fiyatlanmis olmasi, gerekse de
ECB tarafinda glindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma'ya déniyor olmasi ile
birlikte EURUSD paritesindeki asagdi yonlu egilimin doyum noktasina yaklastigini
disltnuyoruz. Teknik goriinimun de bu goristimizi destekledigi goriluyor. Bu noktada
paritenin mevcut diisiis hareketini kisa vadede slirdiirmesi ve 1,15 seviyesi altini test
etmesi beklenebilir. Ancak paritede 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi
beklememekle birlikte, 1,15 seviyesi civarinin kisa — orta vadeli alim firsati vermesini
beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1652 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi
destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonla
kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta Cuma giinki altin analizimizde, altin fiyatlarinda 4 saatlik grafikte bir
bayrak formasyonu olustugunu belirtmis, bu nedenle altinin kisa vadede ytkselis
hareketini siirdiirmesini ve yeniden 1270 seviyesi (izerini hedef almasini bekledigimizi
ifade etmistik. Bayrak formasyonunun calismasi ile birlikte bekledigimiz yikselisi
gerceklestiren altin, 1270 seviyesi lizerine tirmandi. Ancak yeni haftanin ilk islem giiniin
itibariyle, ABD — Cin arasindaki ticari gerginligin etkisini yeniden yitirmesi ile birlikte altin
fiyatlarinin satig baskilarina maruz kaldigi ve yeniden 1270 seviyesi altina gerilemis
oldugu gorilmekte. Altindaki teknik goriinime baktigimizda: Gegtigimiz hafta dolar
endeksindeki yikselis nedeniyle yasadigi sert satis baskisi sonrasinda orta vadeli yiikselis
kanalini asagi yonlu kiran altinin, diistis potansiyelini bir siire daha devam ettirebilecegi
gorislindeyiz. Bu noktada atinin kisa vadede 1250 seviyesine dogru gerilemeye devam
etmesi beklenebilir. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1267,15 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28
seviyesi destek, 1268 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1268 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1265,28 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,755 %0.2 -%0.9 %1.2 %2.7 %3.0
DAX 12,580 %0.5 -%3.3 -%2.8 -%3.8 -%2.6
FTSE 7,682 %1.7 %0.6 -%0.6 %1.2 -%0.1
Nikkei 22,517 -%0.9 -%1.6 -%0.6 -%2.7 -%2.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 95,852 %0.8 %1.4 -%7.1 -%14.2 -%16.9
Gin 2,890 -%0.6 -%4.9 -%8.6 -%12.4 -%13.1
Hindistan 35,690 -%0.2 %0.2 %2.0 %4.9 %4.6
Endonezya 5,822 -%0.1 -%4.8 -%2.7 -%6.5 -%8.5
Rusya 2,250 %0.2 %0.5 -%2.5 %6.9 %6.6
Brezilya 70,641 %0.8 -%0.2 -%10.5 -%6.0 -%7.5
Meksika 46,738 %0.6 -%0.4 %3.6 -%3.4 -%>5.3
Giney Afrika 56,857 %1.1 -%0.7 -%0.1 -%3.3 -%4.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%5.9 %13.6 %4.2 %39.1 %24.7
EM VIX 19 -%5.4 %4.4 %4.4 %36.7 %15.0
MOVE 53 -%0.1 %1.0 %0.9 %5.3 %13.8
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.6771 -%0.9 -%1.0 %0.2 %22.8 %23.1
Brezilya 3.7856 %0.4 -%0.6 %3.8 %13.4 %14.4
Giney Afrika 13.4373 -%1.1 -%0.1 %6.9 %6.5 %38.5
Gin 6.5052 %0.2 %1.6 %2.2 -%1.1 %0.0
Hindistan 67.8325 -%0.2 %0.3 -%0.3 %5.9 %6.2
Endonezya 14082 -%0.1 a.d. -%0.4 %3.8 %3.8
CDS *
Turkiye 300.8 -13.0 12.2 19.4 27.5 26.1
Brezilya 264.7 -3.4 11 77.0 0.1 81.2
Guney Afrika 199.3 -12.0 12.2 25.7 21 37.8
Endonezya 134.8 -2.5 10.7 3.9 14.4 34.1
Rusya 139.6 -4.1 3.6 7.7 3.7 46.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.3 -0.5 0.0 1.4 43 4.6
Brezilya %12.1 0.0 -0.2 1.4 1.7 a.d.
Hindistan %7.8 0.0 -0.1 0.0 0.5 0.5
Endonezya %7.5 0.1 a.d. 0.0 1.2 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 -0.22 -0.20 -0.37 a.d. a.d.
Brezilya %5.9 -0.06 -0.20 0.47 1.35 1.37
Giney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.66
Endonezya %4.5 -0.04 a.d. -0.13 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75.55 %3.4 -%0.5 -%5.1 %15.8 %13.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.58 %4.6 %2.5 -%4.9 %17.3 %13.5
Altin - USD / oz 1267.4 %0.0 -%2.8 -%1.9 -%0.6 -%3.2
Gimis - USD / t oz 16.459 %0.8 -%4.7 -%0.3 %0.6 -%4.0
Commodity Bureau Index 443.21 -%0.2 -%1.7 -%0.6 %2.7 %2.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 7



25 Haziran 2018

TACIRLER

YATIRIM

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

[zmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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