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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Din kdresel risk istahindaki gerilemenin yansimalarini Borsa 25 Ekim  Ekim Reel Kesim Giiven Endeksi & KKO
Istanbul'da gérdiik ve BIST-100 endeksi giinii %0,8 deger kaybi ile PPK Toplantisi

92.692 seviyesinden kapatti. Sanayi endeksinin olumsuz yénde Haftalik yabanci portfoy hareketleri (12 - 19 Ekim)

Haftalik para & banka istatistikleri (12 - 19 Ekim)
31 Ekim Hazine Kasim donemi i¢ borclanma stratejisi

Eylil Dis Ticaret Istatistikleri

Eylul Yabanci Ziyaretgi verileri

ayristigini gériiyoruz.

Bugtine baktigimizda, yurticinde saat 14:00'de agiklanacak olan
PPK faiz karari yatinmcilar tarafindan takip edilecek. Kurum

tahminimiz piyasa beklentisi dogrultusunda herhangi bir faiz % degisim
degisikliginin olmamasi yolunda. Yurtdisinda ise, saat 15:30'da 5 Kapanis 1giin 1 hafta
' . . . - . Hisse senedi piyasasi

AB.D de a.gkla.\.nacak.olan Daya.nlkll Mal Siparigleri verll.evr.l t.aklp BIST-100 92602 %08  -%6.4

edilecektir. Kiresel istahindaki bozulmanin devam ettigini BIST-30 115,133 -%0.9  -%6.6

goriyoruz. Ozellikle diin ABD piyasalarinda yasanan sert satis Banka 110,085  -%1.2  -%8.9
Igasi sonrasinda A i larin icili seyir hakimdi. Sanayi 115792 -%2.1  -%7.7

dalgasi sonrasinda Asya piyasalarinda da saticili seyir hakimd Pzt 68767 %00 24

GOU para birimlerinde ise, ABD dolarina karsi deger kayiplari

oldugunu ve Turk lirasinin olumsuz yénde ayristigini goriyoruz. Kapanis 1 hafta 1ay

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100'de diin iyi baslangic Tahvil ve para piyasalan

yapmasina ragmen yine kéti bir kapanis gerceklestirdi. Boylece Interbank gecelik faizi 2550 2550 2550
lil dan b diisiik islern hacmi ile besinci islem AOFM 24.00  24.00  24.00

Eylul ayindan bu yana en dusik islem I sInCrig 2 yillik bono faizi 26.00 2605  26.52

gliniinde de dismis oldu. 92.600/92.300 duzeltme ve trend 10 yillik bono faizi 19.38  19.65  17.90

destegi olarak izliyor olacagiz. Diisen kanal destegi Sali giini

calismasina ragmen arti kapanis getirememesi desteklerin &Bm 572 %06 %82
zayifligina isaret ediyor. 92.300 desteginin altinda kapanislar EUR/TL 6.53  -%0.6 -%10.8
91.000/90.800 destegine dogru geri cekilmeye neden olacaktir. Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 612 %0.0  -%9.5

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 131 140 127
Ortalama islem hacmi * 1.22 143 1.51
* milyar ABD dolart

Ekonomi ve Politika Haberleri

= PPK toplantisi- Politika faizinde bir degisiklik beklemiyoruz.
= Buglin saat 14:30'da Ekim Reel Sektor Guven Endeksi ve

. BIST-100 2017 2018T 2019T

Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. F/K 9.9% 7.0x 6.0x

.. .. . PD/DD 1.36x 0.99x 0.88x

= Bugln ayrica TCMB haftalik portfdy hareketlerinin yaninda PD/DD (Banka) 088x 048  0.44x
para ve banka istatistiklerini de takip edecegiz. FD/Satislar 1.43x  1.04x  0.87x
FD/FAVOK 7.9x 6.1x 5.3x

Sirket ve Sektor Haberleri Kar biyiimesi %49.2 %60  %16.5
Ozsermaye karlihgi %15.4  %13.9 %13.0

= ANHYT, EREGL, FROTO, GARAN, TKFEN - Bugiin 3C18 Temettd verimi %27 %45 %5.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

sonuglarini agiklayacak.

= AKBNK, AKGRT, SASA, TCELL - 3C18 sonuclarini aciklad.

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
PPK toplantisi - Politika faizinde bir degisiklik beklemiyoruz

Bugtin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda herhangi bir faiz
degisikligi karar beklemiyoruz. Bu cercevede bir hafta vadeli repo faizi olan politika
faizinin %24'de sabit birakilacagini tahmin ediyoruz. Bir 6nceki PPK toplantisinda
TCMB, beklentilerin oldukca Ustlinde bir faiz artirmi gerceklestirerek (625 baz puan)
politika faizini %17,75'den %24'e ylkseltme karari almisti. Karar kredibiliteye iliskin
endiseler, artan enflasyon ve risk istahinda édnemli kayiplar agisindan olumlu bir karar
olarak 6ne ¢ikmisti. (Ayrintili raporumuz icin linke tiklayiniz)

e  Bir sliredir TL varliklara iliskin risk istahinda yasanan olumlu gelismeler ve
Ekim ayi enflasyon gerceklesmesi ile ilgili olumlu siirpriz ihtimalinde artis
Persembe giint PPK toplantisinda herhangi bir degisiklik beklenmesinin ana
sebepleri olarak ortaya cikiyor.

e PPK notunda TCMB'nin siki durus sdylemini yinelemesini bekliyoruz. Bu
cercevede sozel yonlendirmede herhangi bir degisiklik beklemiyoruz.

e PPK toplantisi sonrasinda gézler 31 Ekim'de yine TCMB tarafindan
yayinlanacak ¢eyrek dénemi Enflasyon Raporu’'nda olacak. S6z konusu
raporda enflasyon ve ¢ikti acigi tahmin patikalarinin yani sira enflasyon
tahminleri tGzerindeki temel riskler ve olasi para politikasi tepkilerine iligkin
senaryolar yakindan takip edilecek.

Bugiin 14:30'da Ekim Reel Sektor Giiven Endeksi ve Kapasite
Kullanim Orani aciklanacak

Eyltl ayinda RSGE 89,6 seviyesine gerileyerek 2009 yilinda beri en dislk seviyesine geldi.
Mevsimsel etkilerden arindirimis RSGE'de de benzer bir sekilde zayiflama gorilmas ve
90,4 seviyesine gerileme yasanmisti. Ayni trendi PMI verilerinde de gérmustiik. Sonug
olarak &ncii gdstergelerin, zaten énemli bir zayiflama kaydetmesi beklenen 3C18 GSYIH
biylme orani tahminlerinde, riskin asagi yonlu oldugunu isaret ettigini gdrmustik. Ekim
ayinda TL varliklara iliskin iyimser dalganin daha 6n planda olmasi ve jeopolitik riskler
acgisindan daha iyimser bir tablo ile karsi karsiya kalinmasi noktasinda 6ncti
gostergelerdeki yansimalari takip edilecek

e KKO tarafina bakildiginda Eylil ayinda %76,2 seviyesine kadar gerileme
yasanmisti. 2017 yilsonunda ise KKO %79 seviyesindeydi. Mevsimsel
etkilerden arindiriimis KKO verisine bakildiginda Eylil ayinda %76,2 seviyesini
gorlyoruz. S6z konusu seviye bir 6nceki ayki %77,8'e gore dnemli oranda bir
zayiflamayi isaret etmisti.

Bugiin ayrica TCMB haftalik portfoy hareketlerinin yaninda para ve
banka istatistiklerini de takip edecegiz

12-19 Ekim haftasina ait veriler buglin 14:30'da aciklanacak.

¢ Yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda gortlen yabanci ¢ikisi 1,44 milyar
dolar olarak gergeklesirken, tahvil piyasasinda sinirli da olsa (0,4 milyar dolar) bir
giris gerceklesti. Yabanci yatinmcilarin bono stoku icerisindeki payi ise %15,2
seviyesinde.

e Para ve banka istatistiklerinden takip ettigimiz yerlesiklerin déviz mevduatlarinda
ise gecen hafta icerisinde 1 milyar dolar artis oldugu dikkat cekmisti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - 3C18 sonuclarini 1,327 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
ceyreksel ve yillik bazda, sirasiyla %17 ve %11 gerilemeyi isaret etmekte olup,
beklentimiz olan 1,342 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1,348 milyon TL ile uyumlu
gerceklesmisti. Akbank’in 3C18 sonuglarinda bankanin YP kredilerini ve menkul
kiymetlerini azalttigini, swap maliyetlerine gore dizeltilmis ana bankacilik gelirlerinde
yatay bir seyir oldugunu ve swap maliyetlerine gore diizeltiimis net faiz marjini ceyreksel
bazda muhafaza ettigini, risk maliyetlerinde artis oldugunu ve buna bagh olarak
provizyon giderlerinde artis oldugunu ve son olarak da likidite ve sermaye yeterliligi
rasyolarinin glicli seviyelerini muhafaza ettigini goriyoruz.

Aksigorta — 3C18 mali tablolarini 69 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami 3C17 net kar rakami olan 21 milyon TL'ye gére ciddi artig gdsterdi ve piyasa
beklentisi olan 62 milyon TL'nin tzerinde gerceklesti. Net kardaki artis net finansal
gelirlerdeki artis sonucunda gerceklesti. 3¢18'de briit prim bliyimesi %21 olarak
kaydedildi. Ote yandan, sirketin bilesik rasyosu %99 olarak gerceklesti ve bu deger
3C17'de %100 idi. S6z konusu bozulmanin alt detaylarina baktigimizda, hasar
rasyosundaki artisin ana sebep oldugunu (3C18: %73, 3C17: %64) ve gider rasyosundaki
iyilesme (3C18: %26, 3C17: %30) bu olumsuz durumu kismen azaltmaktadir. Sirketin net
finansman gelirleri ise, yillik bazda, %193 artti ve net kar artisinin ana sebebi oldu.
3C18'de Aksigorta'nin 6zsermaye karliligr %43 oldu, bu deger 2C18'de %30 idi. 30 Eyldl
2018 itibariyle Aksigorta’nin 6zsermaye karliligi %35 olarak kaydedildi.

Anadolu Hayat Emeklilik — Bugiin 3C18 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar
beklentisi 69 milyon TL olup, sirket 3C17'de 54 milyon TL net kar aciklamisti.

Eregli Demir Celik — Buglin 3C18 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 1,493
milyon TL olup, yillik bazda %86 artisi isaret etmektedir. Piyasa net satis beklentisi 7,342
milyon TL olup, yillik bazda, %68 blyimeyi isaret etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
ise, 2,291 milyon TL olup, yillik bazda, %97 blylmeyi isaret etmektedir.

Ford Otosan — Bugilin 3C18 sonuglarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 384 milyon
TL olup, yillik bazda %11 biylmeyi gostermektedir. Piyasa net satis beklentisi 7,989
milyon TL olup, yillik bazda, %46 biylimeyi isaret etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
ise, 714 milyon TL olup, yillik bazda, %45 buylumeyi isaret etmektedir.

Garanti Bankasi — Bugiin 3C18 sonuglarini aciklayacak. Banka igin 3C18 net kar
beklentimiz 1,665 milyon TL olup, piyasa beklentisi 1,607 milyon TL'dir. Garanti Bankasi
icin yapmis oldugumuz net kar tahminimiz ceyreksel bazda %13 gerilemeyi ve yillik
bazda %6 blylimeyi isaret etmektedir.

Sasa - 3C18 sonuglarini 143.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda ylizde %260 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %36 azaldi. Net satislar 651
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylzde %56 biyudu.
Sirket, 3C18'de 156 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore yizde %241 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1298
baz puan artarak %24 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik bazda,
1337 baz puan iyilesti ve %28,2 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise,
yillik bazda, 10 baz puan geriledi ve %4,4 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %57 biyudi. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %49 blyildu. Sirketin net
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borcu ceyreksel bazda ylizde %49 artarak 2,227 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 1,399 milyon TL (3C17: 655 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %69 (3C17: %41.9) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina
gore, sirket 12.3 F/K carpanindan ve 19.2 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Tekfen Holding - Bugilin 3C18 sonuclarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 369
milyon TL olup, yillik bazda %182 artisi isaret etmektedir. Piyasa net satis beklentisi 3,315
milyon TL olup, yillik bazda, %92 biiyiimeyi isaret etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi
ise, 365 milyon TL olup, yillik bazda, %98 blylmeyi isaret etmektedir.

Turkcell - 3C18 sonuclarini 241 milyon TL net kar ile aciklad. Piyasa beklentisi 50 milyon
TL zarar idi. Turkcell'in 3C18 sonuclarinda gicli faaliyet sonuglarinin oldugunu
goriyoruz. Sirketin net satislar, yillik bazda, %26 artarken, sirketin konsolide FAVOK'(,
yillik bazda, %47 artis kaydetti. Net satis blylimesinin detaylarina baktigimizda yurtici
operasyonlarin %23 biylme kaydettigini, uluslararasi operasyonlarin %55 blyime
kaydettigini ve diger operasyonlardan elde edilen gelirlerin ise %75 buyiduguini
goriyoruz. Sirketin konsolide FAVOK'li 2,393 milyar TL olarak gerceklesti ve yillik bazda
%47 biyidu. Aciklanan FAVOK rakami beklentilerden %6 daha iyi gerceklesti. Artan net
finansman giderleri, Turkcell'in net karinda olumsuz rol oynadi. Artan kur farki ve faiz
giderleri sonucu, net finansman giderleri 165 milyon TL'den 869 milyon TL'ye yikseldi.
Sirket yonetimi 30 Eylil 2018 sonuclarina istinaden 2018 yili beklentilerini yukari yonli
revize etti. Sirket yonetimi daha 6nce 2018 yili net ciro artisini %16-18 bandinda
dngorirken simdi %20-22 bandinda dngérmektedir. Ayrica, sirket ydnetiminin FAVOK
marji beklentisi %39-40 araligina revize edilirken bu deder daha énce %37-40 bandinda
idi. Bloomberg'de bulunan tahminler 2018 yili i¢in %21,7 ciro artisi olacagini gOsterirken,
FAVOK marjinin %39,4 olacagini isaret etmektedir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Turk lirasi, dolar endeksinde gorilen yikselis hareketine ragmen, diin Sali glink
kayiplarinin bir kismini telafi ederek dolar karsisinda deger kazandi ve USDTRY paritesi
de bu dogrultuda 5,70 seviyesi altini test etti. Gelismekte olan Ulke para birimlerinin diin
itibariyle satis hareketine ara verdigini ve Tirk lirasi ve Hindistan rupisi 6nciliginde
kazanclarinin bir kismini telafi ettigini gordik. Ancak, kiresel piyasalarda artan glvenli
liman talebi ile birlikte, gelismekte olan Glke para birimlerindeki bu deger kazancinin
sinirl kalacag gérisiindeyiz. Oyle ki, diin ABD ve Avrupa borsalarinda gériilen sert
satislar ve bu sabah saatleri itibariyle Asya piyasalarinda hakim olan saticili gérinim,
piyasalarda hisse senetlerinden yasanan kagis hareketinin hizlandigini ve giivenli
limanlara olan talebin artmaya devam ettigini gosteriyor. Bununla birlikte dolar endeksi
diin 96,50 seviyesi Uzerini test derken, ABD 10 yillik tahvil faizinin de %3,10 seviyesi
altina indigini goérdik. Bu nedenle, Ekim ayi icerisinde 5,50 seviyesine kadar gerileyen
USDTRY paritesinde, olumsuz risk istahi ve gliclenen dolar endeksi ile birlikte disis
hareketlerinin sinirlanabilecegini ve kurun kisa vadede 5,70 seviyesi atinda kalici olmakta
zorlanabilecegini diisliniyoruz. Kurun kisa vadede 5,70 — 5,85 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz. 5,85 seviyesi, asagidaki grafik tzerinde gorilen disls trendinin
sinir gizgisine denk geliyor. Bu seviyenin yukari yonli asiimasi, s6z konusu diisus
trendinin yukari yonlu kirlmasi anlamina geleceginden, yiikselis hareketlerinin 6
seviyesine dogru hizlanmasina neden olabilir. Bugiin gerceklestirilecek olan Para
Politikasi Kurulu toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi karari beklemiyoruz. Bu
cercevede bir hafta vadeli repo faizi olan politika faizinin %24'de sabit birakilacagini
tahmin ediyoruz. Bir sliredir TL varliklara iliskin risk istahinda yasanan olumlu gelismeler
ve Ekim ayi1 enflasyon gerceklesmesi ile ilgili olumlu siirpriz ihtimalinde artis, bugiinki
PPK toplantisinda herhangi bir degisiklik beklenmesinin ana sebepleri olarak ortaya
cikiyor.

USD/TL
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EUR/USD

EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclenme ve euroda gozlemlenen zayif seyir ile birlikte 1,15 seviyesi
altinda seyrini stirdiirmekte olan EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,14 seviyesinin
hemen lzerinde hareket ediyor. Bugln gerceklestirilecek olan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) toplantisi sonucunda bir politika degisikligine gidilmesi beklenmiyor (kararin
ardindan bir basin toplantisi gerceklesmeyecek.) Ancak Aralik ayi itibariyle parasal
gevsemenin bitecek olmasi, Aralik toplantisini piyasadaki hareketlilik acisindan daha
dnemli bir hale getiriyor. ECB her ne kadar 2019 yilinin yaz aylari dncesinde bir faiz
artirrmina gitmeyi planlamadigini ifade etmis olsa da, bu ifade bu yil icerisinde
piyasalarda buytk 6lctde fiyatlandi. Bu nedenle, ECB cephesindeki glindemin “parasal
gevseme”den “faiz artinmi”na donlyor olmasi ve faiz artirimlarinin erken
baslamayacagina yonelik sdylemlerin fiyatlamalar icerisinde yer aliyor olmasi, euronun
Aralik ayi itibariyle daha sahin bir fiyatlama dinamigi igerisine girmesine neden olabilir.
Paritedeki kisa — orta vadeli beklentimiz, 1,15 seviyesi altinda seyrin kalicilik
saglamayacagi ve 1,13 — 1,15 bandinin orta vadeli alim firsati verecegi yontinde. Bugiin
icerisinde ise paritenin 1,14 — 1,1460 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
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XAUUSD

XAUUSD

Kiresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan glivenli liman talebi ile birlikte hisse
senetlerinden ¢ikisin hizlandigini ve altin, dolar endeksi ve ABD tahvilleri gibi giivenli
liman gorintmindeki varliklarin deger kazanmaya devam ettigini gériyoruz. Kiresel
capta gorilen siyasi ve politik gerilimlerin kiiresel bliylimeyi olumsuz etkileyecegine
yonelik endiseler ve artan jeopolitik riskler ile birlikte riskli varliklardan kagis hareketi
onemli dl¢tide hizlanmis durumda. Artan glvenli liman talebi ile birlikte 1230 seviyesi
Uzerindeki hareketini strdiren altin, bu sabah saatleri itibariyle 1237 seviyesi Gzerinde
islem goriyor. Piyasalarda hisse senetlerinde goriilen satis baskisi, artan kiresel siyasi ve
jeopolitik riskler ve negatif risk algisinin altin fiyatlarini desteklemeye devam edecegi
gorusiundeyiz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1240 seviyesi tzerini
hedef almasini ve 6niimizdeki dénemde yiikselis hareketini 1250 seviyesine dogru
devam ettirmesini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,656 -%3.1 -%5.5 -%8.9 %0.6 -%0.7
DAX 11,192 -%0.7 -%4.5 -%9.6 -%9.9 -%13.4
FTSE 6,963 %0.1 -%1.3 -%7.3 -%5.6 -%9.4
Nikkei 22,091 -%3.4 -%5.9 -%10.9 -%4.0 -%6.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 92,692 -%0.8 -%6.4 -%6.6 -%13.7 -%19.6
Gin 2,603 -%1.7 %3.0 -%7.9 -%17.9 -%22.6
Hindistan 34,034 -%1.2 -%3.4 -%8.3 -%2.6 -%1.3
Endonezya 5,709 %0.0 -%2.3 -%2.8 -%6.1 -%10.1
Rusya 2,336 %1.3 -%3.1 -%4.4 %3.7 %10.7
Brezilya 83,064 -%2.6 -%3.1 %5.6 -%2.3 %8.7
Meksika 45,959 -%1.1 -%4.0 -%7.4 -%4.4 -%6.9
Glney Afrika 50,877 -%0.6 -%2.9 -%10.6 -%10.7 -%14.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 %21.8 %45.0 %106.8 %40.0 %128.5
EM VIX 32 %16.6 %29.6 %56.4 %58.9 %95.0
MOVE 58 %4.9 %17.8 %19.4 %8.9 %23.8
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7027 -%0.6 %2.1 -%7.3 %39.6 %50.1
Brezilya 3.7345 %1.1 %1.3 -%8.7 %7.5 %12.9
Glney Afrika 14.5658 %2.2 %2.2 %1.3 %18.2 %17.6
Cin 6.944 %0.1 %0.2 a.d. %10.1 %6.7
Hindistan 73.155 -%0.6 -%0.6 %0.7 %10.2 %14.5
Endonezya 15197 %0.0 %0.3 %2.2 %9.4 %12.0
CDS *
Turkiye 401.1 -2.1 19.3 18.7 125.1 15.3
Brezilya 212.8 -2.4 5.3 -53.7 51.5 9.8
Giney Afrika 223.2 1.4 7.6 6.6 211 18.7
Endonezya 153.6 2.7 4.4 12.4 11.6 8.8
Rusya 150.1 -5.3 6.5 -5.4 9.1 2.2
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.4 -0.3 15 0.7 6.7 7.7
Brezilya %10.4 0.2 0.2 -14 0.5 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 0.0 -0.3 0.2 0.5
Endonezya %8.6 -0.1 -0.1 0.4 1.6 2.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.5 -0.09 0.04 0.18 1.53 a.d.
Brezilya %5.5 0.05 0.05 -0.37 0.45 0.95
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.33 0.64
Endonezya %4.9 0.00 0.13 0.35 0.54 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.17 -%0.4 -%4.8 -%6.2 %3.1 %13.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 66.82 %0.6 -%4.2 -%7.3 -%1.3 %10.6
Altin -USD / oz 1227.8 -%0.5 %0.3 %2.4 -%7.8 -%6.2
Glmis - USD / t oz 14.676 -%0.8 %0.1 %3.0 -%12.1 -%14.4
Commodity Bureau Index 415.42 -%0.2 -%0.6 -%0.1 -%6.6 -%3.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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