Giunliik Biilten

24 Ekim 2018

Piyasa Yorumu

Din 6zellikle yurtici politik haber akisinin da etkisiyle satiglarin
hizlandigi goriildii. Bu cercevede BIST-100 giinii 93.469 puandan
%1,3 oraninda asagidan kapadi. Islem hacmi son dért giindiir
gerceklesen seviyesine yakin, zayif gerceklesti.

Din itibariyle gerek Cumhurbaskani Erdogan gerekse MHP Lider
Bahgeli tarafindan belirtildigi Gzere Cumhur ittifakinin yerel
secimlerde olmayacaginin aciklanmasi piyasalarda olumsuz bir
hareketlilik yaratti. Gelecek sene Mart ayinda gergeklestirilecek
secimler dncesinde haber akisinin hizlanmasiyla piyasalar tarafinda
volatilitenin artacagini diisiniyoruz. Yurtdisina bakildiginda
bugilin Asya tarafindaki hafif alicili seyrin yaninda ABD
vadelilerinde satisin 6n plana ¢iktigi karisik bir resim goériltyor.
Gelismekte olan ulke kurlarinda ise yataya yakin bir seyir dikkat
cekiyor. Bu gelismeler 1s1§inda ve son birka¢ glindir yasanan
satislar sonrasinda BIST tarafinda bugiin hafif toparlanma ile
baslayacagimizi distnlyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100'de st iiste
dordunci giind de ekside kapatti ve bir dnceki 93.400'de ki dip
yenilendi. Dip yenilenmesi ile birlikte teknik olarak diisen trende
gecildi. Simdi dusen trend icerisinde BIST tepki arayisi icerisinde
olacak. Diin 92.650/93.000 destek bélgesinde tutunduk ama tepki
Uretemedik. Bugtin bu destek bdlgesi Gizerinde 94.500'e dogru bir
tepki gelisebilir. 94.500 Gizerinde kapanislarda ise kisa vadeli ancak
satis baskisi ortadan kalkabilir ve tepki glclenebilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

25 Ekim  Ekim Reel Kesim Given Endeksi & KKO
PPK Toplantisi

Haftalik yabanci portféy hareketleri (12 - 19 Ekim)
Haftalik para & banka istatistikleri (12 - 19 Ekim)

31 Ekim Hazine Kasim donemi i¢ borclanma stratejisi
Eylil Dis Ticaret Istatistikleri
Eylul Yabanci Ziyaretgi verileri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Cumbhur ittifaki yerel secimlerde olmayacak.
= Ekim Tuketici Guven Endeksi 57,3 olarak gercgeklesti.
= Hazine iki ihale ile piyasadan 1,9 milyar TL borglandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Akbank, Turkcell — Bugtin 3C18 sonuglarini aciklayacak.
= Bizim Toptan - 2018 beklentilerini yukari yonlu revize etti.

= Do&Co - THY'ye saglanacak ikram servisi s6zlesmesinin 15 yil
stre ile uzatilmasi konusunda mutabakat saglandigini aciklad.

= Ostim Endiistriyel Yatirnm — Bugiin %100 bedelli sermaye
artirrminda bulunacak.

BIST-100 93,469 %13  -%5.1
BIST-30 116,210  -%1.2  -%5.2
Banka 111,456  -%1.8  -%4.6
Sanayi 118,237  -%1.0  -%5.7
Hizmet 68,139  -%1.0 -%4.2
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 26.05 25.84 26.56
10 yilhk bono faizi 19.65 19.12 18.28
Kur
USD/TL 577 %01 -%7.9
EUR/TL 6.62 %11 -%10.3
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.20 -%0.6  -%9.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 130 137 125
Ortalama islem hacmi * 1.29 1.53 1.52
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.0x 6.0x
PD/DD 1.36x 1.00x 0.89x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.49x 0.45x
FD/Satislar 1.43x 1.05x 0.88x
FD/FAVOK 7.9x 6.2x 5.3x
Kar buyimesi %49.2 %5.7  %16.9
Ozsermaye karlilig %15.4  %13.9 %13.0
Temettl verimi %2.7 %4.4 %5.1

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumbhur ittifaki yerel secimlerde olmayacak

MHP Genel Baskani Bahgeli'nin partisinin grup toplantisinda AKP ile yerel secimlerde
ittifak olmayacagina iliskin aciklamasi sonrasinda Cumhurbaskani Erdogan’da yine
partisinin grup toplantisinda ittifak olmayacagini belirtti.

e Ancak yerel secimlerde bir ittifak olmasa dahi Meclis'te isbirligini de iceren
“Cumhur ittifaki” anlayisinin devam ettigine ile ilgili aciklamalar geldi.

e Yerel secimler gelecek sene 31 Mart'ta gergeklestirilecek.

Ekim Tiiketici Giliven Endeksi 57,3 olarak gerceklesti

Ekim ayinda Tuketici Glveni Endeksi duslisiini devam ettirerek 59,3'den 57,3'e geriledi.
Boylece yil iginde Temmuz ayinda gordiigu en yiiksek seviye olan 73,1'e gore %21,6
oraninda bir dusts gergeklestirmis oldu. Buna ek olarak Ekim ayi endeks degeri endeks
baslangig tarihinden beri en diistik yeri isaret ediyor. Alt kalemlere baktigimizda; genel
ekonomik durum beklentisine iliskin endeks bir dnceki aya gére %2,4 oraninda bir geri
cekilme gerceklestirdi. Issiz sayisi beklentisine iliskin endeksteki diisis ise bu ay da
devam ederek 63,6 oldu (bir dnceki aya gére %5,4 oraninda disis). Buna ek olarak gerek
dayanikl tiketim mallari satin alma ihtimaline (mevcut dénem) gerekse otomobil satin
alma ihtimaline (gelecek 12 ay icerisinde) ve konut alma tamir etme ihtimaline (gelecek
12 ay icerisinde) iliskin endekslerde disusln sert bir bicimde devam ettigi goruliyor.

e Tiketici Glveni Endeksindeki zayiflamanin tiiketici kredileri tarafinda da
onaylandidi ve son haftalarda tiiketici kredilerindeki trendin (kur etkisinden
arindinlmis 13-hafta ort. yilliklandiriimis haftalik ded.) negatife dondigu
goruluyor.

Hazine iki ihale ile piyasadan 1,9 milyar TL bor¢landi

Hazine diin iki ihale ile beraber piyasadan 1,9 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdi. S6z konusu
satis miktari aylik borclanma stratejisi paralelinde gerceklesti. Ihalelere baktigimizda 2 yillik
sabit kuponlu tahvil ihalesinde talebin nispeten zayif oldugu gérilirken, 5 yillik tahvil
ihalesine ilgili daha fazla oldu. Hazine buglinki ihalelerle Ekim ay1 bor¢lanma stratejisini
tamamlamis oldu.

e Birsuredir oldukga hafif piyasa itfa programlarinin ardindan Kasim ayinda
Hazine'nin yliksek bir itfasi olacak. Buna gore 16,7 milyar TL'lik piyasa itfasi
karsiliginda Hazine %98 borg cevirme rasyosu ile beraber bor¢lanmayi
hedefliyor. S6z konusu borclanmayi Kasim 12 ve 13'linde gerceklestirecedi alti
ihale ile gerceklestirmeyi planliyor.

e Yeni kagit arzlar dncesinde faizler Gzerinde bir miktar baski gorebiliriz.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Bugtin 3C18 sonuglarini aciklayacak. Akbank icin 3C18 net kar beklentimiz
1,342 milyon TL olup, piyasa beklentisi 1,348 milyon TL'dir. Akbank icin yapmig
oldugumuz net kar tahminimiz ceyreksel bazda %16 ve yillik bazda %10 gerilemeyi isaret
etmektedir.

Bizim Toptan - 9A18 sonuglarina istinaden ydnetim 2018 yili beklentilerini yukari yonli
revize etti. Yapilan revizyonlara gore, sirket yonetimi franchising sistemindeki
madgazasinin en az 500 adet olacagini tahmin ederken bu rakam daha dnce 480-500 idi.
Sirket yonetimi 2018 yilina ait ciro biytimesini de %27 olarak revize etti ve bu deger
daha dnce yiiksek 10'lu rakamlar idi. Yénetim FAVOK marj beklentisini de 50 baz puan
arttirarak %3,5'den daha fazla olarak belirledi. Sirket yonetiminin net kar beklentisi en az
19 milyon TL olup, daha énceki beklenti 10 milyon TL seviyesinde idi. Bizim Toptan 30
Eyltl 2018 itibariyle 15 milyon TL net kar agiklamisti.

Do&Co - Sirketten gelen agiklamada, DO & CO Aktiengesellschaft, Tlirk Havayollari A.O.
ile ortak kurulusu olan THY DO&CO ikram Hizmetleri A.S. (izerinden mevcut

isbirliginin gerekli ic onaylar ve diizenleyici otoritelerin onaylarina tabi olmak tizere 15 yil
siire ile uzatilmasi konusunda mutabakat sagladigini aciklandi.

Ostim Endiistriyel Yatirnm - Buglin %100 bedelli sermaye artirnminda bulunacak ve
sermayesini 54 milyon TL'den 108 milyon TL'ye yiikseltecek.

Turkcell - Bugln 3C18 sonuglarini agiklayacak. Piyasa zarar beklentisi 50 milyon TL olup,
sirket 3C17'de 601 milyon TL net kar aciklamisti. Piyasa net satis beklentisi 5,547 milyon
TL olup, yillik bazda, %25 biyiimeyi isaret etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi ise, 2,262
milyon TL olup, yillik bazda, %39 blyimeyi isaret etmektedir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

USD/TL

MHP lideri Devlet Bahceli'nin diin yaptigi aciklamasinda, Cumhur ittifaki'nin yerel
secimlerde olmayacagini ve partisinin bir ittifak arayisi icerisinde olmadigini belirtmesi
Uzerine Tirk lirasi dolar karsisinda deger kaybederken, USDTRY paritesi 5,87 seviyesi
Uzerine tirmandi. Dln sabahki biltenimizde, kurun giin icerisinde yikselis egilimi
korumasini ve 5,70 seviyesi Uizerini hedef almasini bekledigimizi belirtmis, 5,72
seviyesinin yukari yonli asilmasi durumunda ise ytkselisin 5,80 seviyesine dogru
hizlanabilecegini ifade etmistik. Diin dolar endeksinde goriilen gdrece yatay ve sakin
seyre ragmen, Bahceli'nin aciklamamalarinin ardindan TL'de olusan satis baskisi ile
birlikte ylkselisini hizlandiran USDTRY paritesi glin igerisinde 5,87 seviyesi lizerine kadar
yikseldi. TL'nin bu sabah saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi etmis oldugunu
ve kurun 5,75 seviyesi civarinda hareket ettigini goriyoruz. Turk lirasinin ise gelismekte
olan ulke piyasalari arasinda dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi
konumunda oldugunu ve negatif ayrismasini siirdirdigiind gérmekteyiz. Bu noktada,
teknik gostergelerin asiri alima isaret etmesi ile birlikte kurda 5,70 — 5,72 bandina dogru
bir geri cekilme hareketi gorilebilecegini dusiinliyoruz. Ancak, Turk lirasindaki negatif
ayrismanin bu sabah saatleri itibariyle etkisini sirduriyor olmasi, kurun 5,70 seviyesi
altina gerilemesinde bir engel teskil edebilir. Dolayisi ile, piyasalarda ylksek seyretmeye
devam eden givenli liman talebi ve TL'deki zayif gériniim ile birlikte kurun 5,70seviyesi
Uzerinde tutunmasini beklemekteyiz.

USD/TL
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EUR/USD

EUR/USD

italya ve AB Komisyonu arasindaki biitce anlasmazliginin devam etmesi ile birlikte euro
uzerindeki yukselis cabalarinin baski altinda kalmaya devam ettigi goraliyor. AB
Komisyonu diin, Avrupa Birliginin mali kurallarina aykir oldugu gerekcesiyle Italya'nin
butce tasarisini geri cevirdi. Reddedilen bitge planinin gerekli diizeltmeler yapilarak 3
hafta icinde AB Komisyonu'na yeniden sunulmasi gerektigi belirtilen aciklamada,
ftalya'nin gelecek yil verecegdi biitce acigini diisiirmesi gerektigine isaret edildi. AB
Komisyonunun bu karari yasal bir yiikimliliik getirmiyor, yalnizca Italya hiikiimetinin
bltceyi revize etmesi gerektigi yonlinde tavsiye niteliginde. Ancak yine de, simdiye kadar
resmi olarak hicbir Gye Ulkeye biitce planinda revizyona gitmesi yoniinde bir talepte
bulunmayan Avrupa Komisyonunun diin italya’nin biitce tasarisi icin revizyon tavsiye
etmesi, biitce tartismalarinin piyasa glindemindeki yerini koruyacagini isaret ediyor.
Italya’da onanan biitce tasarisinin yarattigi tartismalar euro (izerinde baski olustururken,
eurodaki zayiflama dolar endeksindeki yikselis hareketini destekleyerek gelisen tlke
piyasalarina yénelik olumsuz bir algi yaratiyor. Bu noktada, italya'daki bankacilik sektérii
ve butce planlarina yonelik tartismalarin blyiik 6lglde fiyatlamalar icerisinde yer aldigi
gérisiindeyiz. Ancak biitce sorununa ¢dziim arama siirecinde AB ve italya arasindaki
tartismalarin boyutunun tirmanmasi durumunda euro Uzerindeki baskinin bir middet
daha etkisini stirdlirmesi beklenebilir. Bu notada EURUSD paritesinde 1,15 seviyesi
altindaki seyrin uzun vadede kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,13 - 1,15 bandinin
éniimiizdeki dénemde alim firsati yaratacagi gérisiindeyiz. Ancak Italya'ya yénelik
mevcut riskler cercevesinde paritenin bir siire daha zayif bir seyir izleyebilecegini
dislinuyoruz. Paritenin bugtin igerisinde 1,1450 — 1,1485 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.
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XAUUSD

XAUUSD

Kiresel hisse senetlerindeki oynakhgin devam etmesi ve siyasi gerilimlerin piyasa
glindemindeki yerini koruyor olmasi ile birlikte kiiresel risk algisindaki bozulmanin
Onemli oranda arttigini gdrmekteyiz. Piyasalarda bozulan risk istahi ve artis kaydetmeye
devam eden giivenli liman talebi ile birlikte beklendigimiz tzere yikselisini strdiren altin
fiyatlari, diin 1240 seviyesi (izerini test ederek Temmuz ortasindan bu yana en yiksek
seviyesine ylkseldi ve 1250 hedefimize bir adim daha yaklasti. Bu sabah saatleri itibariyle
1232 seviyesi Uzerinden igslem gore altinin, yikselis egilimini korumasini ve 1250
seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Bu noktada, eurodaki zayiflama ile gliglenen dolar
endeksi, artan glivenli liman talebine ragmen altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin kisa
vadede hiz kaybetmesine neden olabilir. Ayrica, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden
ylkselis cabasi icerisine girmis oldugunu goériiyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki
yukselis hareketinin daha kontrolli bir sekilde devam etmesine neden olabilir. Ancak bu
gelismelerin yaninda, kiiresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki
ylkselis hareketinin orta vadede istikrarli bir sekilde devam etmesini ve altinin
onidmiizdeki donemde 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin
bugtin igerisinde 1220 — 1225 seviyeleri arasinda hareke etmesini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,741 -%0.6 -%2.5 -%6.1 %4.0 %2.5
DAX 11,274 -%2.2 -%4.3 -%8.7 -%10.2 -%12.7
FTSE 6,955 -%1.2 -%1.5 -%6.7 -%6.3 -%9.5
Nikkei 22,011 %0.5 -%3.2 -%7.4 -%0.8 -%2.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93,469 -%1.3 -%5.1 -%6.1 -%15.1 -%19.0
Gin 2,595 %0.6 %1.9 -%6.7 -%16.6 -%21.1
Hindistan 33,847 %0.2 -%3.6 -%6.6 -%2.1 -%0.5
Endonezya 5,798 -%0.1 -%1.3 -%1.5 -%7.0 -%8.8
Rusya 2,306 -%0.1 -%4.6 -%5.1 %2.3 %9.3
Brezilya 85,300 -%0.3 -%0.5 %9.4 -%0.2 %11.6
Meksika 46,449 -%1.1 -%3.6 -%6.0 -%3.3 -%5.9
Glney Afrika 51,169 -%2.0 -%3.9 -%10.5 -%11.3 -%14.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %5.4 %17.5 %77.3 %22.7 %87.6
EM VIX 27 %5.9 %12.5 %42.1 %40.3 %67.1
MOVE 55 %6.1 %9.6 %12.7 %4.4 %18.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.74 %1.2 %1.0 -%8.8 %40.8 %51.1
Brezilya 3.6944 %0.2 -%0.8 -%8.8 %8.2 %11.7
Glney Afrika 14.2575 -%0.4 %0.7 -%0.4 %17.8 %15.1
Cin 6.938 -%0.1 %0.4 %1.2 %10.2 %6.6
Hindistan 73.5688 %0.0 %0.1 %1.9 %11.3 %15.2
Endonezya 15192 %0.0 -%0.1 %2.5 %9.5 %12.0
CDS *
Turkiye 403.2 11.3 3.6 -12.7 107.1 11.4
Brezilya 215.2 35 -3.0 -50.4 54.8 8.6
Glney Afrika 221.8 3.9 2.2 34 33.2 17.0
Endonezya 150.9 2.8 11 11.5 17.3 9.1
Rusya 155.4 3.9 5.5 -11.6 -2.8 2.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.7 0.5 1.4 0.7 7.0 8.0
Brezilya %10.3 0.1 -0.1 -1.5 0.5 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 0.0 -0.2 0.2 0.6
Endonezya %8.7 0.0 -0.2 0.5 1.9 2.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.6 0.07 -0.01 0.06 1.66 a.d.
Brezilya %5.5 -0.03 0.03 -0.34 0.44 0.90
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.33 0.64
Endonezya %4.9 0.04 0.13 0.36 0.69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.44 -%4.2 -%6.1 -%3.0 %3.2 %14.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 66.43 -%4.0 -%7.6 -%6.1 -%2.9 %9.9
Altin -USD / oz 12334 %1.0 %0.5 %3.1 -%7.7 -%5.8
Glmus - USD /t oz 14.793 %1.4 %0.6 %3.7 -%13.8 -%13.7
Commodity Bureau Index 416.14 -%0.2 -%0.6 %0.4 -%6.6 -%3.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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