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Piyasa giindemi ve veri takvimi

BIST-100 &zellikle sanayi endeksi énderliginde gelen alimlar ile
beraber diin giini %0,5 oraninda yukarida 116.840 seviyesinden
kapadi.

Buglin seans sonrasinda gelmesi beklenen S&P'nin Tlrkiye gézden
gecirmesi gliniin 6nemli bagshklari arasinda ancak herhangi bir
degisiklik beklenmiyor. Yurtdisinda ise Almanya 4C17 GSYiH
verilerinin yani sira FED Baskani Powell'in haftaya Kongre dniindeki
sunumu 6ncesinde buglin bolgesel Fed Baskanlarinin sdylemleri
yakindan takip edilecek.

Sabah saatleri itibariyle ABD vadelilerinin olumlu bir resim ¢izdigi,
Asya hisse senedi piyasalarinin da pozitif oldugu dikkat cekiyor.
Dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye bagli olarak TL tarafinda da erken
kotasyonlarda hafif gliclenme yoniinde hareketin oldugu goriliyor.
Bu cercevede icerisinde BIST-100 endeksinde hafifi alici bir acilis
bekliyoruz.

116.000-116.300 bolgesini dnemli bir destek haline getirdik. Dinki

sikisik seyre ragmen gui¢li hacimde 116.000 tizerinde stirdurilebilirlik

icin dnemliydi. Bugiin 117.000/117.500 direnglerinin zorlanmasini
bekleyebiliriz. 117.000 lizerinde herhangi bir kapanis gelecek hafta
yukselisin 118.100 ve 119.400 direncine dogru yonelebilecegimizi
gosterecektir. 116.000 altinda kapanis kisa vadeli pozisyonlar igin
stop noktasidir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

23 Subat S&P Turkiye Degerlendirmesi

28 Subat

Ocak Dis Ticaret Istatistikleri

Aralik Konut Fiyat Endeksi

1 Mart

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (16 - 23 Subat)

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (16 - 23 Subat)
Subat ISO/Markit PMI Endeksi
Subat TiM ihracat verileri
Subat ITO Enflasyon verileri

= S&P'nin Turkiye kredi notu gdzden gegirme kararinin bugtin
(piyasa kapanisi sonrasinda) aciklanmasi bekleniyor.

= 9-16 Subat haftasinda hisse ve bono piyasasinda yabanci satisi
yavasladi.

= Subat RKGE aylik %2,3 artis kaydederek 110,8'e yukseldi.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis RKGE ise Subat ayinda 6nemli
bir degisim kaydetmeyerek 110,8 seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 116,841 %0.5 %0.5
BIST-30 143,644 %0.4 %0.4
Banka 181,664 %0.2 -%0.8
Sanayi 131,224 %1.2 %1.5
Hizmet 84,021 %0.0 %0.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 12.99 13.04 13.12
10 yillik bono faizi 11.92 11.87 12.03
Kur
USD/TL 3.80 %0.7 -%0.3
EUR/TL 4.67 -%0.9 %0.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.23 -%0.1 -%0.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 238 239 232
Ortalama islem hacmi * 1.96 1.92 2.07
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 8.5x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.81x 0.71x
FD/Satislar 1.32x 1.33x 1.21x
FD/FAVOK 7.9x 7.2x 6.6x
Kar buytimesi %13.5  %64.0 %12.0
Ozsermaye karlilig %12.7  %14.8  %14.7
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.2

= Adana Cimento, Ege Giibre ve Tekfen Holding - 4C17
sonuglari
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

S&P’'nin not ve goriiniimde bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz

S&P'nin Turkiye gdzden gegirme karari bugiin aciklanacak — aciklamanin piyasa
kapanisindan sonra gelmesi bekleniyor. S&P'nin Turkiye'nin BB olan notunu teyit
etmesini ve negatif olan goriinimini degistirmemesini bekliyoruz.

e  S&P en son Kasim ayinda gergeklestirdigi gdzden gegirmesinde, Turkiye'nin
mali pozisyonunun hiikiimet bor¢ stoku/GSYIH orani ile uyumlu kalmasi ve
enflasyonist baskilarin hafiflemesi durumunda goriinimi “duragan”a
cekebilecegini belirtmisti.

e Ancak, enflasyonun ylksek seviyelerdeki seyrinin strlyor olmasi, enflasyonda
gorilen geri ¢cekilmenin olumlu baz etkisi sayesinde gerceklesmesi ve cari
acgigin yiksek seyrini korumasi, not gériinimundn yukari revize edilmesine
engel olabilecek baslica faktorler olarak karsimiza cikiyor.

Burada temel senaryomuz S&P’nin bugtinkil kararinda herhangi bir degisiklik
olmayacag! ve piyasada da hareketlilik yasanmayacagi yoniinde. Gérinimun yukar
yonli revize edilmesi durumunda ise piyasalarda sinirli bir olumlu etki gorulebilir.

9 - 16 Subat haftasinda yabanci satisi yavasladi

9 - 16 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda gorilen yabanci satisi bir dnceki
haftaya gore hafifledi. Boylelikle 9 -16 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda 140
milyon dolarlik net yabanci ¢ikisi yasandi ve bir dnceki haftanin 368 milyon dolarlik
yabanci satisi sonrasinda yabanci ¢ikisinin yavasladigi gorilda.

e Soz konusu hafta icerisinde yabanci yatirimcilar bono piyasasinda da (repo
islemleri haric) net satici konumundaydilar. Bir 6nceki hafta bono piyasasinda
gorilen 480 milyon dolarlik net yabanci satisinin ardindan, 9 — 16 Subat haftasinda
yabanci ¢ikisi 163 milyon dolar oldu.

e  9-16 Subat haftasinda, kiiresel hisse senedi ve tahvil piyasalarinda gorilen satis
baskinin durulmasi ile birlikte gelisen Glke varliklarina yonelik risk istahinin da
canlandigi gorildi.

Rapor icin
Reel Kesim Giiven Endeksi Subat ayinda %2,3 yiikseldi

Subat RKGE aylik %2,3 artis kaydederek 110,8'e yiikseldi. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis RKGE ise Subat ayinda dnemli bir degisim kaydetmeyerek 110,8 seviyesinde
gerceklesti.

e  Manset verideki artisin buytk kismi, aylik bazda %14,5 yikselis kaydeden tretim
hacmi ve aylik bazda %10,8 artis kaydeden ihracat siparisleri alt kalemlerinden
olusuyor.

e  Yakin donem yatirim harcamalari ihtiyacina iliskin sinyal niteliginde olan Kapasite
Kullanim Orani (KKO) ise Subat ayinda %77,8 olarak gercekleserek bir dnceki ayki
seviyesi olan %78,2'ye gore hafif bir gerileme kaydetti. Buna ek olarak, mevsimsel
etkilerden arindirnimis KKO ise %78,8 ile Ocak ayina gére 6nemli bir degisme
kaydetmedi.

e Oniumizdeki hafta Persembe giini aciklanacak olan Subat ISO/Markit PMI verisini
takip ediyor olacagiz. Endeks Ocak ayinda 54,9'dan 55,7'ye yikselerek Mart
2011'den bu yana en yliksek seviyesine yukselmisti. Veriye iliskin agiklama
notunda ekonomide goérilen genel iyilesmeye vurgu yaptigi gorilmastd.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Adana Cimento - 4C17 sonuclarini 34,1 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 19,0 milyon TL olan piyasa beklentisinin izerindedir. Aciklanan net kar rakami,
yilhk bazda ylizde %23 artarken, ceyreksel bazda ise yatay kaldi. Net satislar 141 milyon
TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %50 artis kaydetti.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 124 milyon TL'nin lGizerinde gerceklesti.
Sirket, 4C17'de 28 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %19 yiikseldi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 28 milyon TL ile
uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 530 baz puan
azalarak %20,0 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yilizde %57 ylkselerek 155
milyon TL olarak gerceklesti.

Ege Giibre - 4C17 sonuglarini 10,8 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %51 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %59 artti. Faaliyet
karliigindaki zayif seyre ragmen azalan net finansal giderler yillik karhlik artisini olumlu
etkiledi. Net satislar 75 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore
yiizde %3 yiikseldi. Sirket, 4C17'de 19 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yizde %10 geriledi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 364 baz puan azalarak %25,1 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
ylzde %23 yukselerek 36 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 10
milyon TL (4C16: -12 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara
orani %2.9 (4C16: -%3,5) olarak kaydedildi.

Ayrica, Yonetim Kurulu pay basinda 1 TL nakit temettiniin (briit) 8denmesini Olagan
Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen miktar %3,2 temettl verimini isaret
etmektedir.

Tekfen Holding - 4C17 sonuclarini 254.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 191.8 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gizerindedir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda ylzde %123 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %95 artti. Glglu faaliyet
karliigin net karliigr olumlu etkiledigini gériyoruz. Net satislar 2,417 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gére yilizde %83 yiikseldi. Insaat taahhiit
bolimunin net satislari yillik bazda %110 artis kaydetti.

Sirket, 4C17'de 321 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gére yiizde %79 yiikseldi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 280 milyon
TL'nin (izerinde gerceklesti. FAVOK'teki gliclii yiikselisin insaat taahhiit ve giibre
bolumlerinin FAVOK biiyimelerinden kaynaklandigini gériiyoruz. FAVOK marji ise,
gectigimiz yilin ayni dénemine goére 24 baz puan azalarak %13.3 oldu. Sirketin net nakit
pozisyonu 2,2 milyar TL olarak kaydedildi. (9A17: 1,7 milyar TL). Insaat taahhit
boliminin devam eden isler tutari 3,4 milyar ABD dolari olarak kaydedilirken, 9A17'de
bu deger 3.6 milyar ABD dolari idi.
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2018 yili beklentilerinde ise, ydnetim konsolide satiglarin %38 blytimesini ve 10,364
milyon TL'ye ulasmasi beklemekte olup, insaat taahhit ve glibre béltimlerinin net satis
biytmelerinin konsolide net satis bliylimesinde énemli rol oynayacagini disiinmektedir.
Konsolide FAVOK biiyiimesinin %8 olmasi ve 1,085 milyon TL olarak gerceklesmesi
tahmin edilmekte olup buna bagl olarak konsolide FAVOK marjinin %10,5 olarak
kaydedilmesi beklenmektedir. Tekfen Holding'in 2016 ve 2017 yillarindaki konsolide
FAVOK marji, sirasiyla %11,2 ve %13,4 olarak gerceklesmistir. Sirket yénetimin 2018
yilinda net karin 780 milyon TL olarak gerceklesmesini tahmin etmekle beraber, 2017 yili
konsolide net kari olan 771 milyon TL'ye gore %1 artis kaydetmesini tahmin etmektedir.

Ayrica, Yonetim Kurulu pay basinda 0.62846 TL nakit temettlniin (briit) 4 Nisan tarihinde
o6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen miktar %3,6
temettl verimini isaret etmektedir.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz

USD/TL

Din giin icerisinde 3,80 seviyesini asarak 3,8090 se3viyesi lGizerini test eden USDTRY
paritesi, dolar endeksinde gorilen geri ¢ekilme hareketinin etkisi ile birlikte kazanglarini
geri vererek yeniden 3,80'in altina gerilemis durumda. 90 seviyesi lizerinden geri
cekilerek kazanclarinin bir kismini geri veren dolar endeksi kurun da 3,78'lere kadar
inmesini sagladi. Diin gerceklestirdigi dlsts hareketi ile birlikte kisa vadeli ylkselis
kanalini asagi yonli kiran USDTRY paritesinin, buglin icerisinde geri ¢cekilme hareketini
strdlirmesini ve 3,76 - 3,77 bandina dogru disus kaydetmesini beklemekteyiz. Bu
noktada, kurun 3,75 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini beklememekle
birlikte, kurda 3,75 - 3,80 bandinin orta — uzun vadeli alim firsati verebilecegini
distinmekteyiz. Buglin S&P'nin Tirkiye degerlendirmesini gériyor olacagiz. Agiklamanin
piyasa kapanisindan sonra gelmesi bekleniyor. Burada temel senaryomuz, S&P'nin
buglinki kararinda herhangi bir degisiklik olmayacag ve piyasada da hareketlilik
yasanmayacagdi yoninde. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,7875 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7880 seviyesi
direnc, 3,7800 seviyesi ise destek konumunda. 3,7880 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7960, 3,7800 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7700.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclenme ve 1,24 — 1,25 glicli direng bolgesinin asilamamasi ile
birlikte bekledigimiz hizli geri ¢cekilme hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, diin
itibariyle 1,2259 seviyesine kadar geri cekildi. Diin sabahki bultenimizde, EURUSD
paritesindeki mevcut geri ¢ekilmenin 1,22 seviyesi civarindan toparlanacagini
distindigimuzi belirtmistik. Bu gorisiimizi korumakla birlikte, paritenin kisa vadede
1,22 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Orta vadeli goriinimde ise: Paritenin,
Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecegi
beklentimiz ile birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici olmasini beklemiyoruz ve paritedeki
disuslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2299 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,2300 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320,
1,2255 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,22.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin 1320 seviyesi altina gerilemesini
beklemedigimizi ve fiyatlarin bu seviye civarindan toparlanarak yéniini yeniden yukari
cevirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinin din gergeklestirdigi geri
cekilme hareketi ile birlikte 1320 seviyesinden yikselise gecen ve 1330 seviyesi Uizerini
test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle bu seviye civarinda dalgali bir seyir
izlemekte. Altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1320 seviyesi lizerindeki seyrini korumasini
bekliyoruz. Orta vadeli gériinime baktigimizda ise: altin fiyatlarindaki diists hareketinin
alim firsati olarak sinirli kalacagi goériisiindeyiz. ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil
faizlerinin ylkseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini
dislnuyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yiikselis egilimini korumasini ve orta vadede
1380 seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1327,30 seviyesinden islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1325 seviyesi destek 1330 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1330 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1335, 1325 desteginin
asagl yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1320.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,704 %0.1 %0.2 -%4.8 %10.6 %1.1
DAX 12,462 -%0.1 %0.9 -%8.1 %2.4 -%3.5
FTSE 7,252 -%0.4 %0.2 -%6.2 -%1.8 -%5.7
Nikkei 21,736 %0.5 %0.6 -%9.5 %12.4 -%4.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,841 %0.5 %0.5 -%1.3 %7.2 %1.3
Cin 3,269 %0.1 %4.5 -%7.8 -%0.5 -%1.1
Hindistan 33,820 %0.4 -%0.2 -%6.0 %7.6 -%0.3
Endonezya 6,593 %0.7 %0.7 %0.0 %12.2 %4.4
Rusya 2,337 %0.7 %3.2 %1.6 %19.3 %10.8
Brezilya 86,686 %0.7 %2.8 %7.4 %23.0 %13.5
Meksika 48,970 %0.9 %0.3 -%2.6 -%4.5 -%0.8
Guney Afrika 58,155 -%0.8 -%2.3 -%5.4 %3.5 -%2.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%6.5 -%2.1 %69.7 %64.9 %69.6
EM VIX 23 -%0.8 -%3.7 %37.7 %36.7 %42.4
MOVE 61 %0.0 -%8.3 %16.2 %19.2 %31.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7834 -%0.1 %0.5 %0.2 %8.3 -%0.4
Brezilya 3.2522 -%0.4 %0.6 %1.5 %2.9 -%1.7
Guney Afrika 11.6632 %0.0 %0.4 -%3.2 -%11.8 -%5.8
Cin 6.3527 a.d. a.d. -%0.8 -%4.6 -%2.4
Hindistan 65.045 %0.4 %1.8 %1.8 %1.5 %1.8
Endonezya 13683 %0.5 %0.9 %2.5 %2.5 %0.8
CDS *
Tarkiye 169.3 2.0 -8.3 9.9 36.0 74.1
Brezilya 155.7 0.2 -0.2 5.9 -28.6 62.6
Guney Afrika 143.8 13 -6.1 4.9 10.8 36.3
Endonezya 88.1 0.9 -0.4 6.4 -11.5 42.4
Rusya 110.9 0.8 -3.9 2.9 -17.3 47.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.1 -0.1 -0.2 13 0.3
Brezilya %9.8 0.0 -0.1 -0.1 -0.3 -0.4
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.7 0.0 0.2 0.5 1.2 0.4
Endonezya %6.6 0.2 0.2 0.4 -0.3 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 0.04 -0.04 a.d. 0.83 a.d.
Brezilya %5.0 -0.01 0.08 0.22 0.40 0.41
Guney Afrika %4.8 0.00 0.00 0.31 0.23 0.28
Endonezya %4.1 0.04 -0.02 0.42 0.52 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.39 %1.5 %3.2 -%3.8 %28.0 -%0.7
Ham Petrol - WTL USD/varil 62.77 %1.8 %2.3 -%1.1 %31.8 %3.9
Altin - USD / oz 1330.6 %0.0 -%1.6 -%0.1 %3.5 %1.6
Gumis -USD /t oz 16.587 -%0.2 -%1.2 -%2.4 -%2.3 -%3.3
Commodity Bureau Index 442.46 %0.1 %0.4 %0.9 %1.4 %2.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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