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23 Kasim 2017

Piyasa Yorumu

Diin giine saticili baslayan BIST-100 endeksi ¢zellikle ABD'de
actklanan dayanikh mal siparisleri verisinin beklentilerin oldukga
altinda gelmesi ile hizli bir sekilde toparlanarak giinii %0,66 deger
artisi ile kapatti. Ote yandan, diin gece aciklanan FOMC
tutanaklarinin enflasyon cercevesindeki goris ayriligini vurgulayarak,
2018 yili faiz politikasi tarafinda belirsizligi isaret etmesi, TL'nin USD
karsisinda diin gece 3,91 seviyesine dogru hareket etmesini sagladi.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
yurtdisinda ise Almanya GSYIH ve AB bélgesi PMI verileri takip
edilecektir. Bu sabah itibariyle, Uzakdogu Asya piyasalarinda yatay
bir seyir s6z konusu iken, Tirk lirasi ve Gliney Afrika Rand haricindeki
GOU para birimlerinde de benzer bir durum séz konusudur. Bu
sababh itibariyle, Turk lirasinda hafif deger kaybi s6z konusu olup,
3.94 seviyesine yakin bir seviyeden islem gérmektedir. Diin 6gleden
sonra yasanan deger kazanimindan sonra bugiin BIST-100'de hafif
alicil bir baglangi¢ olabilecegini diisinmekteyiz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100 endeksinde iki giindiir 103.000
ara desteginden gelen tepki cabasini takip ediyoruz. Iki giinlik
kazanimlar yardimci indikatérlerde pozitif bir degisime yol agmadi.
Iki giinlik toplam tepkide geldigimiz seviye bes ginliik hareketli
ortalamalar oldu. Bugun iki guinlik toparlanmanin devami igin
105.300-105.500 bandini destek olarak takip edecegiz. Gun ici takip
edecegimiz ilk diren¢ noktamiz 106.500 iken, 107.200 ana direng
seviyemiz olacak.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Liderler diin Sogi'de bir araya geldi.

= Bugin Ekim konut satis verileri ve haftalik yabanci portfoy
hareketleri aciklanacak.

= Kasim Tuketici GlUven Endeksi yilin en disuk seviyesine 65,2'ye geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Albaraka Tiirk — 300,000 pay senedini geri alim programi
dahilinde ortalama 1,14 TL fiyattan piyasadan satin ald.

= Albaraka Tiirk — 101 milyon ABD dolari tutarinda Murabaha
Sendikasyon Kredisi temin etti.

= Migros - Moonlight Capital 27,4 milyon adet Migros hissesini
MKK'ya kaydettirdi.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

23 Kasim  Ekim Konut Satis Istatistikleri
Haftalik Portfoy Hareketleri (10 - 17 Kasim)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Kasim)

24 Kasim  Kasim Reel Sektor Given Endeksi&KKO
28 Kasim  Eylil Konut Fiyat Endeksi
30 Kasim  Ekim Dis Ticaret Istatistikleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 105,964 %0.7 -%1.6
BIST-30 130,225 %0.8 -%1.5
Banka 157,129 %2.0 -%4.2
Sanayi 120,835 %0.3 %0.4
Hizmet 73,316 -%0.1 %0.1
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.25 12.00 11.94
2 yillik bono faizi 14.34 14.28 13.67
10 yillik bono faizi 13.02 13.18 12.39
Kur
USD/TL 3.96 %2.0 %8.2
EUR/TL 4.65 %1.3 %7.7
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 431 %1.6 %7.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 200 209 223
Ortalama islem hacmi * 1.96 2.01 2.03
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.6x 7.7x
PD/DD 1.10x 1.30x 1.17x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.79x 0.70x
FD/Satislar 1.32x 1.44x 1.28x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.3x
Kar bylimesi %13.5 %46.6 %10.9
Ozsermaye karliligi %12.7 %15.7 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.8 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Liderler diin Soci’de bir araya geldi

Liderlerin Soci'de Suriye'nin gelecegi Gizerinde gerceklestirdikleri zirve sonrasinda ortak
basin toplantisi diizenlendi. Cumhurbaskani Erdogan, terdrist unsurlarin stirecten
dislanmasi dnceligimiz diye konustu. Yakalanan ivmenin artarak stirdirilmesi konusunda
Putin ile hemfikir olduklarini dile getiren Erdogan, Ruhani ile gergeklestirdikleri ikili
gorusmede de iki tlke arasindaki iliskileri her alanda daha da gelistirme hususunda
mutabik kaldiklarini bildirdi.

e Erdogan ayrica bu siregte ayrica li¢ garantdr Ulkenin bugline kadar ortaya
koyduklari karsilikli hassasiyetlere saygi ve uzlasi anlayisini sirdrmeleri kritik
oynayacagini belirtirken, terdrist unsurlarin stirecten dislanmasinin Tirkiye'nin
oncelikleri arasinda kalmaya devam edecegini belirtti.

Bugiin Ekim konut satis verileri ve haftalik yabanc portfoy hareketleri
aciklanacak

Buglin saat 10'da Ekim konut satis istatistikleri aciklanacak.14:30'da ise TCMB 10-17 Kasim
haftasina iliskin olarak portfdy hareketlerinin yanisira para ve banka istatistiklerini agiklayacak.

¢ Yilbasindan bu yana hisse senedinde net yabanci girisi 2,8 milyar dolar, bono
piyasasinda 6,6 milyar dolar oldu.

e TCMB brit doviz rezervleri 3 Kasim itibariyle 96,7 milyar dolar seviyesindeydi.
Bankalardaki toplam YP mevduatlar: 190,5 milyar dolar (3 Kasim) -- 22 Eylul'den bu
yana parite etkisinden arindirilmis anlamda yerlesiklerin FX mevduatinda 8,8 milyar
dolar gerileme hesapliyoruz.

Kasim Tiiketici Giiven Endeksi yilin en diisiik seviyesine 65,2'ye geriledi

Aylik diistis %3,1 olarak gerceklesti. Yakindan takip ettigimiz kalemlere baktigimizda, (i)
Genel ekonomik kosullar endeksindeki (gelecek 12 ay icin)) distsiin devam ettigi, aylik
%3,7 oraninda dusls gosterdigi dikkat gekti, (i) Tiketim egilimini isaret eden dayanikh
tiketim mallari satin alma uygunlugu (mevcut dénem icin), Otomobil alma ihtimali
(gelecek 12 ay igin) ve konut satin alma veya tamirat ihtimali (gelecek 12 ay igin)
endekslerinde ise daha karislik bir resim oldugu goriliyor.

. Dayanikli tiketim mallari satin alma ihtimali endeksinin gegen aya gore yukselis
gosterdigi gorillyor (%3,8 aylk artis) — s6z konusu endeks 6zellikle yilin ikinci ve
dctincl ceyreklerinde tesviklerinde etkisiyle dnemli ylkselisler kaydetti.

. Otomobil satin almak ihtimaline iliskin endekste ise yilin en distgiine gerileme
yasandidi, burada ozellikle kur harekelerinin etkili oldugu distnalebilir.

. Konut satin alma ihtimaline iliskin endeks ise endeks baslangicindan beri (2012) en
duslk seviyesini isaret etti.

Tuketici Guven endeksi birebir ekonomik biytme verileri ile glicli bir korelasyon
sergilemiyor ancak Kredi biytime oranlari ile daha ilintili bir resim ortaya ¢ikabiliyor. Bu
durumda 2C17 de oldukca ciddi bir Kredi blyiime oranina ulasiimis (trend blyime
%30'larin Gzerine geldi) 3C'de hiz kaybetmisti. Son ¢eyrekte ise blyime dinamiklerinin
bir dnceki ceyrege gore biraz daha yavaslamasi 6ngordllyor.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tiirk — 300,000 pay senedini geri alim programi dahilinde ortalama 1,14 TL
fiyattan piyasadan satin aldi. Geri alim programi baslangicindan bu yana, Albaraka Turk
yaklasik 10,7 milyon payi satin almis olup, bu paylar 6denmis sermayenin %1,20'sini
olusturmaktadir.

Ayrica, Albaraka Tiirk, 101 milyon Amerikan Dolari Murabaha Sendikasyon Kredisi
temin etti. 367 giin vadeli olarak temin edilen murabaha sendikasyon kredisinin maliyeti
LIBOR+130 bps olarak gerceklesti.

Migros (AL, hedef fiyat 33TL)'un hissedari Moonlight Capital 27,4 milyon adet Migros
hissesini (%15 hisse) MKK'ya kaydettirdi. Bilindigi Gizere Moonlight Capital sermayenin
%7,3'line denk gelen 13 milyon Migros hissesini satma kararini agiklamisti. BC Partners
hisse transferi sonrasi istirakleri Moonlight Capital (%7,3 hisse) ve Kenan Investments
(%15 hisse) lizerinde Migros'un %23'line sahip olmaya devam edecek. Ayrica BC
Partners'in 90 giin hisse satmama taahhiitl vardir. Bloomberg haberine gore Migros
hisseleri 26TL ortalama fiyattan satild!.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin giine saticili baslayan BIST-100 endeksi ézellikle ABD'de aciklanan dayanikli mal
siparisleri verisinin beklentilerin oldukca altinda gelmesi ile hizli bir sekilde toparlanarak
glinii %0,66 deger artisi ile kapatti. Ote yandan, diin gece aciklanan FOMC tutanaklarinin
enflasyon cergevesindeki goris ayriligini vurgulayarak, 2018 yih faiz politikasi tarafinda
belirsizligi isaret etmesi, TL'nin USD karsisinda diin gece 3,91 seviyesine dogru hareket
etmesini sagladi.

Bugiin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurtdisinda ise Almanya GSYIH
ve AB bolgesi PMI verileri takip edilecektir. Bu sabah itibariyle, Uzakdogu Asya
piyasalarinda yatay bir seyir s6z konusu iken, Turk lirasi ve Giiney Afrika Rand haricindeki
GOU para birimlerinde de benzer bir durum séz konusudur. Bu sababh itibariyle, Tiirk
lirasinda hafif deger kaybi s6z konusu olup, 3.94 seviyesine yakin bir seviyeden islem
g6rmektedir. Diin 6gleden sonra yasanan deger kazanimindan sonra bugiin BIST-100'de
hafif alicil bir baslangi¢ olabilecegini disinmekteyiz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100 endeksinde iki giindiir 103.000 ara desteginden
gelen tepki cabasini takip ediyoruz. iki giinliik kazanimlar yardimci indikatérlerde pozitif
bir degisime yol acmad. iki giinliik toplam tepkide geldigimiz seviye bes giinliik
hareketli ortalamalar oldu. Bugin iki gtinlik toparlanmanin devami i¢in 105.300-105.500
bandini destek olarak takip edecegiz. Gun i¢i takip edecegimiz ilk diren¢ noktamiz
106.500 iken, 107.200 ana direng seviyemiz olacak.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Diln aksam aciklanan FOMC tutanaklarinda bazi Gyelerin faiz artirimlarinin devamini
destekleme durumlarinin enflasyondaki gériinime bagl oldugunun altini ¢izmis
olmalari, faiz politikasinin gelecegi agisindan buyiik bir belirsizlik olarak algilandi. Bunun
yani sira, tutanaklarda ABD'de gelecek te uygulanacak olan para politikasina iliskin bir
ayrismanin on plana ¢ikmis olmasi da piyasa tarafindan negatif fiyatlandi. Bununla
birlikte dolar endeksi sert bir sekilde geri ¢ekilerek 93,20 seviyesi altina indi. Daha da
onemlisi ise USDTRY paritesi, uzun bir aradan sonra ilk defa kurdaki dustise tepki
gOstererek sert bir geri ¢cekilme kaydetti ve dolar endeksindeki diists fiyatlamasi kuru
3,91'li seviyelere kadar geri ¢ekti. Bunun yani sira, diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen
Dayanikli Tiketim Mal Siparisleri verilerinin beklentilerin altinda bir performans
sergilemesi ve diin Soci'de bir araya gelen liderlerin Suriye konusunda ¢6ziim Gretme
cabalarinin piyasalar tGzerinde yarattigi olumlu etkinin de kurdaki geri ¢ekilmede 6nemli
rol oynadigini belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,93 seviyesi civarinda dalgal bir
seyir izleyen kurun, bu seviyeden ydniinl yeniden asadi cevirebilecegini disiinmekteyiz.
Diger bir deyisle, USDTRY paritesindeki mevcut geri ¢ekilmenin 3,88 — 3,90 bandina
dogru devam edebilecedini dustinliyoruz. Ancak kurun kisa vadede 3,88 seviyesi altina
sarkmasini beklememekle birlikte, 3,88 — 3,90 bandinin kisa vadede alim firsati
olabilecegini diistinliyoruz. Bugiin ABD’de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
Ancak, saat 15:30'da acgiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarini yakindan
izliyor olacagiz. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 3,9318 seviyesinden islem gérmekte
oldugunu goriiyoruz. Kurun rekor seviyelere yakin seyretmesi nedeniyle, kurdaki
yukselisi sinirlayabilecek teknik bir direng seviyemiz bulunmamakta. Olasi geri
cekilmelerde ise 3,9284 ve 3,9179 seviyelerini destek olarak belirtebiliriz - ancak bu
seviyeler de yalnizca birkac defa test edilmis seviyeler oldugundan, glclu birer destek
oldugunu séyleyemeyiz.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, gectigimiz hafta sonu Almanya’da koalisyon goriismelerinin
basarisizlikla sonu¢lanmasi sonrasinda diistise gecen EURUSD paritesinde 1,17 seviyesi
altina inilmesini beklemedigimizin altini ¢izmistik. Din aksam saatlerinde aciklanan
FOMC tutanaklarinda Uyelerin enflasyon ve para politikasinin gelecedi konusunda ki
endiselerinin altini ¢izmis olmasi sonrasinda dolar endeksinde gorilen sert dists,
EURUSD paritesinin 1,1715 seviyesi civarindan toparlanarak yeniden 1,18 seviyesi izerine
¢tkmasini sagladi. Bugiin aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti
tutanaklar paritedeki gérinimui etkileyebilecek bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. ECB
tutanaklar 6zellikle Ekim ayindan verilen “tapering” karari sonrasinda daha detayli bir
bilgi sunabilir. Ayrica, “enflasyon” ve “beklentiler” konusundaki gorisler de oldukca
onemli olacak. Bilindigi Gzere ECB en son olarak Aralik'ta sona erecek olan varlik alim
programini 2018 Eylul ayina uzatmis, aylik alm programini ise 60 milyar eurodan 30
milyar euroya disurmustl. Ancak ECB, gerek gorildigu takdirde varlik alim programinin
uzatilabilecegini hatta miktarinin da degistirilebilecegine iliskin ucu acik bir séylemde
bulunmustu. S6z konusu sdylemin kalabalik bir Yonetim Kurulu olan ECB igerisinde ne
gibi tartismalara neden oldugu dnemli. Zira aksi yonde gorislerini belirten lye sayisinin
nispeten ¢cok olmasi durumunda euro lzerinde yukari yonla bir baski yaratma ihtimali
ortaya cikabilir. Teknik olarak bakildiginda ise: Gectigimiz haftaki sert ylikselis hareketi ile
birlikte kisa vadeli diists trendini yukari yonla kiran EURUSD paritesinde, kisa vadede
1,17 seviyesi altinda kalici bir hareket beklemiyoruz. Bugiin ABD'de resmi tatil nedeniyle
piyasalar kapali olacak. Ancak, saat 15:30'da aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi
tutanaklarini yakindan izliyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1830 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1818
seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,17186158 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1818 desteginin
asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa vadede 20 giinliik hareketli ortalamasina
denk gelen 1277 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte, kurun 1280 seviyesi
Uzerinde tutunmasi durumunda yeniden 1290 seviyesi lizerini hedefleyebilecegini
dislindigimizi belirtmistik. Din aksam aciklanan FOMC tutanaklarinda bazi Gyelerin
faiz artirrmlarinin devamini destekleme durumlarinin enflasyondaki goriinime bagl
oldugunun altini ¢izmis olmalari, faiz politikasinin gelecegi agisindan biyik bir belirsizlik
olarak algilandi. Bunun yani sira, tutanaklarda ABD'de gelecek te uygulanacak olan para
politikasina iliskin bir ayrismanin 6n plana ¢ikmis olmasi da piyasa tarafindan negatif
fiyatlandi. Tim bu faktorler ile birlikte dolar endeksi sert bir sekilde geri ¢ekilerek 93,20
seviyesi altina inerken, altin fiyatlar da dolardaki disUs ile birlikte 1294 seviyesi Gizerini
test etti. Altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1290 seviyesi lizerinde tutunma cabasi
icerisinde olmasini beklemekteyiz. Bugiin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali
olacak. Ancak, saat 15:30'da agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarini
yakindan izliyor olacagiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1289,27 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1287,90 seviyesi
destek, 1292,67 seviyesi ise direng konumunda. 1292,67 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1297,89, 1287,90 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1285.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,597 -%0.1 %1.3 %1.3 %8.3 %16.0
DAX 13,015 -%1.2 %0.3 %0.1 %2.8 %13.4
FTSE 7,419 %0.1 %0.6 -%1.4 -%0.9 %3.9
Nikkei 22,523 %0.5 %2.2 %3.8 %14.8 %17.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105,964 %0.7 -%1.6 -%1.2 %8.4 %35.6
Cin 3,430 -%0.9 %0.0 %0.6 %11.1 %9.6
Hindistan 33,562 %0.0 %1.4 %3.3 %10.6 %26.1
Endonezya 6,070 -%0.2 %0.4 %1.9 %5.8 %14.4
Rusya 2,160 %0.2 %1.3 %4.7 %10.2 -%3.2
Brezilya 74,519 -%0.1 %2.8 -%1.2 %18.9 %23.7
Meksika 48,197 %0.0 %0.7 -%2.7 -%1.7 %5.6
Guney Afrika 60,751 -%0.8 %2.6 %4.7 %11.4 %19.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1.5 -%24.8 -%10.7 -%9.6 -%29.6
EM VIX 16 -%2.2 -%11.2 -%0.8 -%3.8 -%26.7
MOVE 47 -%2.5 -%2.3 -%13.3 -%15.5 -%34.6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.9183 -%1.0 %1.0 %5.4 %10.1 %11.2
Brezilya 3.2251 -%0.9 a.d. -%0.3 -%1.3 -%0.8
Guney Afrika 13.8218 -%1.0 -%3.9 %0.8 %4.5 %0.6
Cin 6.6103 -%0.3 -%0.2 -%0.4 -%4.0 -%4.8
Hindistan 64.925 %0.0 -%0.4 -%0.1 %0.6 -%4.4
Endonezya 13525 -%0.1 -%0.1 -%0.1 %1.7 %0.4
CDS *
Tarkiye 2114 -5.9 5.4 35.6 -32.5 16.0
Brezilya 172.3 -1.0 -10.4 13.2 -51.4 24.5
Guney Afrika 188.1 -7.0 -11.8 33.0 -14.9 a.d.
Endonezya 98.3 -0.7 -4.0 8.6 -13.2 18.7
Rusya 130.5 -2.4 -5.8 8.7 -3.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.0 -0.2 33 1.4 2.3 1.6
Brezilya %10.1 0.0 a.d. 0.4 -1.7 a.d.
Guney Afrika %9.4 -0.1 0.0 0.5 0.8 0.5
Hindistan %7.0 0.1 -0.1 0.2 0.3 0.4
Endonezya %6.6 0.0 -0.1 -0.1 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 1.11 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.6 -0.05 -0.20 -0.03 -0.37 -0.90
Guney Afrika %4.7 0.00 -0.20 0.14 0.11 -0.16
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.32 %1.2 %2.3 %10.4 %17.5 %11.4
Ham Petrol - WTL USD/varil 58.02 %2.1 %4.9 %11.8 %14.4 %8.0
Altin - USD / oz 1292.2 %0.8 %1.1 %1.1 %2.4 %12.2
Gumis -USD /t oz 17.112 %0.9 %0.8 %0.2 -%0.2 %7.0
Commodity Bureau Index 431.15 %0.7 %0.4 %0.3 -%0.6 %1.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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