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Piyasa Yorumu

Onceki giin yasanan sert satislardan sonra gelen haber akisi ile
birlikte diin Borsa Istanbul'da alicili seyir hakimdi ve BIST-100
endeksi glinli %2,54 deger artisi ile 116.316 seviyesinden kapatti.
Banka endeksindeki alislar dikkat cekici idi.

Bugtin gerek yurtici gerekse veri aciklamasi olarak zayif bir giin
olacak olup, yatinmcilarin gozleri yurtdisindaki piyasalardaki
gelismelerde olacaktir. Diin oldukga dalgali seyreden ABD piyasalari
glnl deger kayiplari ile kapatirken bu durumun bu sabah Uzakdogu
Asya ve ABD vadeli piyasalarina da yansidigini gériiyoruz. Bu
gelismeler cercevesinde bugiin hisse senetlerinde hafif alicili acilis
bekliyoruz.

Diin 116.000 seviyesine dogru kisa vadede kaybettiklerini
toparlamaya calisacak bir BIST 6ngérdugiimizi belirtmistik. BIST bu
seviyenin de Uzerine gu¢li bir hacimle kapanis gerceklestirdi.
Boylelikle bir dnceki glinkt dustsinu bir glinde geri almis oldu.
116.450'de seans ici disen trend direnci olarak giin ici baski
olusturacak. 115.500-116.000 araliginda satislar karsilanir ve 116.000
Uzerinde buglinde arti kapanis yaparsak; 117.500 ve ardindan
118.125'e dogru yikselis devam edebilir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa giindemi ve veri takvimi

22 Subat Subat Reel Sektdr Gliven Endeksi ve KKO
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (9 - 16 Subat)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (9-16 Subat)
23 Subat S&P Turkiye Degerlendirmesi
28 Subat Ocak Dis Ticaret Istatistikleri
Aralik Konut Fiyat Endeksi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 116,316 %2.5 %2.5
BIST-30 143,081 %2.7 %2.7
Banka 181,367 %3.5 %2.5
Sanayi 129,680 %2.1 %2.3
Hizmet 84,028 %2.5 %2.9

Kapanis 1 hafta 1lay

= Bugln Subat Reel Kesim Gliven endeksi ve Kapasite Kullanim Orani
verisi agiklanacak.

= Saat 14:30'da 9 - 16 Subat haftasi portféy hareketleri ve haftalik
para ve banka istatistikleri aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tahvil ve para piyasalan

Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yillik bono faizi 13.04 13.04 13.32
10 yillik bono faizi 11.87 11.94 12.19
Kur

USD/TL 378  -%0.3 %0.2
EUR/TL 466  -%0.6 %0.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.22 -%0.5 %0.4

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= AKBNK - Sermaye benzeri kredi ihracini tamamladi.

» BRISA, CIMSA, ENJSA, KONYA, MRDIN, TAVHL, UNYEC -
4C17 sonuglarini agikladilar.

= TKFEN - Bugtin 4C17 sonuclarini agiklayacak.

= KCHOL, TUPRS ve TAVHL - Yonetim kurullan temettu
onerisinde bulunacak.

=  TDGYO - Bugin isleme baslayacak.

Piyasa degeri * 238 232 230
Ortalama islem hacmi * 1.96 1.89 2.06
* milyar ABD dolart

BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.11x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.80x 0.71x
FD/Satislar 1.32x 1.31x 1.19x
FD/FAVOK 7.9x 7.1x 6.5x
Kar bayumesi %13.5 %640 %12.0
Ozsermaye karlilig %12.7 %148 %147
Temetti verimi %2.9 %3.8 %4.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



22 Subat 2018

TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Subat Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verisi takip edilecek

Bugtin saat 14:30 Subat Reel Kesim Gliven Endeksi ve KKO aciklanacak. Ocak ayinda reel
sektori gliven endeksi dnemli bir ylikselis gdstermis ve 108,3 seviyesine gelmisti.
Mevsimsellikten arindiriimis endeks de daha iliml da olsa yiikselisini devam ettirmisti.

e Ozellikle alt kalelerde yatinm harcamasi ve ihracat siparislerindeki endekslerdeki
ylkselis en dikkat cekici faktorler olarak 6n plana ¢ikmisti.

e Ocak ayi KKO tarafinda ise bir dnceki aya gore bir miktar gerileme kaydetmis
olsa dahi (dUzeltilmis veri 79 seviyesinden 78,7'e geriledi) 6zellikle ihracat bazli
sektorlerdeki KKO oraninin yiksek kalmaya devam ettigi dikkat cekmisti.

Saat 14:30°da 9 - 16 Subat haftasi portfoy hareketleri ve haftalik para ve
banka istatistikleri aciklanacak

Yilbasindan beri hisse senedi piyasasinda yasanan yabanci akimi 2 — 9 Subat
haftasinda negatife dénmiis, bono piyasasinda yasanan toplam giris ise dnemli
bir azalma kaydetmisti.

e Boylelikle yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda 190 milyon dolar
kadar net yabanci ¢ikisi yasanirken, bono piyasasinda yasanan giris 1,1
milyar dolara geriledi.

Bugln haftalik portfoy hareketleri ile ayni saatte haftalik para ve banka
istatistikleri de agiklaniyor olacak.

e TCMB brit doviz rezervleri: 90,9 milyar dolar (9 Subat) -- bir dnceki
haftaya gore sabit kald.

e Bankalardaki toplam YP mevduatlar: 204,7 milyar dolar (9 Subat) — bir
suredir yukselis kaydeden yerlesiklerin déviz mevduatlari, 26 Ocak
haftasindan beri toplamda 3 milyar dolar diisis gosterdi. TL'nin kiresel
risk istahindaki bozulmaya ragmen daha istikrarli bir gériniim cizmesi
deger kaybi yonindeki beklentileri bir miktar torpulenmis gibi
gbérunuyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank - Sermaye benzeri tahvil ihraci icin talep toplama stireci tamamlanmis olup
ihracin nominal tutari 400 milyon ABD Dolari olarak belirlendi. itfa tarihi 27 Nisan 2028
olan, 27 Nisan 2023 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli sermaye benzeri
tahvillerin kupon orani 6.797% olarak belirlenmistir.

Brisa - 4C17 sonuclarini 19.5 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar rakami, 36,7
milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
yuzde %28 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %60 azaldi. Net satislar 673 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yilizde %36 buylidu. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 654 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C17'de
85 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %27
yiikseldi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 119 milyon TL'nin altinda
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 95 baz puan azalarak
%12,6 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %2 gerileyerek 1,835 milyon TL
olarak gerceklesti.
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Ayrica, sirket yonetimi 2018 yili beklentilerini de agikladi. 2018 yilinda ciro artig hedefi
%15-20 araliginda belirlenirken FAVOK artisi %30-40 araliginda olmasi bekleniyor.
Aksaray fabrikasinin 2018 yili basinda faaliyet ge¢mesi ile birlikte bu yatirmin
amortisman ve finansman giderleri mali tablolara intikal edecektir. Dolayisiyla,
amortisman giderlerinin 65-75 milyon TL araliginda ve finansman giderlerinin ise 120-
130 milyon TL araliginda artmasi beklenmektedir.

Cimsa - 4C17 sonugclarini 74.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
58,1 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. Aciklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %82 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %4 artti. Net satislar 436 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yilizde %51 artti. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 408 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti. Sirket, 4C17'de
112 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde
%132 artig gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 105 milyon TL'nin
tzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 904 baz puan
artarak %25,7 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda yizde %8 azalarak 1,173 milyon
TL olarak gergeklesti.

Enerjisa - 4C17 sonuclarini 534 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde, 44,4 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 3,753 milyon TL olarak aciklandi
ve gecen senenin ayni donemine gore ylzde %72 artti. Sirket, 4C17'de 1,122 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %203 artis
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore 1292 baz puan artarak
%29,9 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %10 artarak 7,345 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 1,043 milyon TL (4C16: 1,037 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %8,4 (4C16: %11.4) olarak
kaydedildi.

Koc¢ Holding - Yonetim Kurulu pay basinda 0,3455 TL nakit temetttintn (brit) 2
Nisan'da 6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen miktar
%2 temettl verimini isaret etmektedir.

Konya Cimento - 4C17 sonuclarini 20.2 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yilhk bazda ylizde %52 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %8 artti. Net satislar
104 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %51
blyidu. Sirket, 4C17'de 25 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gdre yiizde %105 biyime gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 633 baz puan artarak %24,1 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu ¢eyreksel
bazda ylzde %64 yukselerek 89 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Mardin Cimento - 4C17 sonuclarini 16.4 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %12 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %14 artti. Net satislar
66 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore ylizde %61 artti.
Sirket, 4C17'de 21 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gbre yiizde %57 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gdre 96
baz puan azalarak %31,9 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylzde %48
artarak 27 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Ozak GYO - Sirketten gelen aciklamada refinansman amaciyla, grup imkanlari
kullanilmak suretiyle ve kopru kredi seklinde olmak Utzere, toplam 15 milyon Euro tutarda
finansman saglanmasina karar verdigi bildirildi. S6z konusu finansman 3 parca halinde
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ortalama yillik Euro Libor+% 1,6 faiz oranli ve 240'ar glin vadeli olacak sekilde
saglanacaktir.

Tav Havalimanlan - 4C17 sonuglarini 65.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net
kar rakami, 142,1 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda yatay kalirken, ceyreksel bazda ise ylizde %84 azaldi. Net satislar 1,463
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %16 artti.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,307 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti.
Sirket, 4C17'de 225 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %40 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 483
milyon TL'nin altinda gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
269 baz puan artarak %15,4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %4 azalarak
2,647 milyon TL olarak gerceklesti.

Sirket yénetimi 2018 yili beklentilerini de acikladi. Buna gére, Istanbul Atatiirk Havalimani
operasyonlarinin 2018 yil sonuna kadar devam edecegdi varsayimiyla hareket edilerek, i)
Istanbul Atatiirk Havalimani dis hatlar yolcu biiylimesi %6-%8 arasinda, ii) istanbul
Atatlrk Havalimani sehir cikisli dis hatlar (Origin and Destination) yolcu biylmesi %9-
%11 arasinda, iii) TAV Havalimanlari Holding toplam yolcu biyimesi %10-%12 arasinda,
iv) Ciro artisi %2-%4 arasinda, v) FAVOK artisi %5-%7 arasinda, vi) net karda cift haneli
biylime olmasi beklenmektedir.

Ayrica, Yonetim Kurulu pay basinda 1,1186141 TL nakit temettunin (brit) 28 Mart'ta
6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen miktar %5
temettl verimini isaret etmektedir.

Tipras — Yonetim Kurulu pay basinda 13,603 TL nakit temettinin (brit) 29 Mart'ta
6denmesini Olagan Genel Kurul'a teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen miktar %12
temettl verimini isaret etmektedir.

Tiirk Prysmian Kablo - Sirket TEIAS'In Yeralti Gii¢ Kablosu Baglanti Projesi ihalesinde
7.158.105 EUR + KDV tutarinda yeni is aldi. Teslimatlarin 360 giin icerisinde
tamamlanmasi beklenmektedir. S6z konusu siparis sirketin 30 Eylul 2017 tarihi itibariyle
yilliklandirilmis net satislarinin %3'tnd olusturmaktadir.

Trend GYO - Bugiin 1,52 TL fiyattan Borsa Istanbul’'da TDGYO kodu ile isleme
baslayacak.

Unye Cimento - 4C17 sonuclarini 24.0 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar
rakami, yillik bazda ylizde %95 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %21 artti. Net satislar
75 milyon TL olarak acgiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylizde %22 biuyudu.
Sirket, 4C17'de 20 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %3 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 475 baz
puan azalarak %26,6 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda ylizde %9
blyuyerek 61 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Teknik Analiz
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, 3,80 seviyesi tUzerinde hareket etmekte olan kurda, jeopolitik
risk faktorlerinin bir miktar azalmis olmasi ile birlikte Tirk lirasi tizerinden gelen baskinin
azalmasini bekledigimizi ve kurun yeniden 3,80 seviyesi altina gerileyebilecegini
belirtmistik. Ongérdiigiimiiz hareketi gerceklestiren USDTRY paritesi, Afrin’e girmeye
calisan Suriye ordusunun topcu atesi lzerine bolgeden geri ¢iktigina yonelik haberler ile
birlikte kayiplarini telafi eden Tirk lirasi sonrasinda yeniden 3,77'li seviyelere kadar
geriledi. Ancak, diin aksam saatlerinde aciklanan FOMC tutanaklari sonrasinda kurdaki
geri cekilme hareketinin sekteye ugramis olugunu goériyoruz. Tutanaklarin Fed
yetkililerin ekonomik blylme ve istihdam konusunda oldukga iyimser olduklarini ve faiz
artinm planlarinin dniinde herhangi bir engel gérmediklerini ortaya koymasi ile birlikte
dolar endeksi 90 seviyesi tzerine ylikselirken, USDTRY paritesinin de yeniden 3,80
seviyesine dogru yukselise gectigini gordiik. Bu sabah saatleri itibariyle 3,79 seviyesinin
hemen Uzerinde hareket eden paritenin, kisa vadede yeniden 3,80 seviyesi Uzerini
hedefleyebilecegini disliniyoruz. Kurun 3,80 seviyesi Uizerinde tutunmasi durumunda
ise 3,83 seviyesini hedef alabilecedi gorusiindeyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,3,7977 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,7960 seviyesi direnc, 3,7880 seviyesi ise destek konumunda. 3,7960
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8021, 3,7880
desteginin asagi yonli kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7800.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Diin sabahki analizimizde, EURUSD paritesinin, dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte
diisus hareketini stirdirmesi ve 1,22'li seviyeleri hedef almasini bekledigimizin altini
cizmistik. Duin aksam saatlerinde acgiklanan Fed'in Ocak ayi toplanti tutanaklarinin sahin
ifadeler iceriyor olmasi ile birlikte dolar endeksinin yikselis hareketine devam ettigini ve
90 seviyesi Uzerine yerlestigini gordiik. Bununla birlikte dusis hareketini stirdiiren
EURUSD paritesi, 1,2266 seviyesine kadar geriledi. Bu noktada paritenin kisa vadede 1,22
seviyesi altinda kalici olmasini beklememekteyiz. Paritedeki mevcut geri ¢ekilmenin, dolar
endeksindeki gliclenmeye ragmen, 1,22s eviyesi civarindan toparlanacagini distinlyoruz.
Orta vadeli gériinimde ise: Paritenin, Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili
icerisinde daha da sahinlesecegdi beklentimiz ile birlikte, 1,20 seviyesi altinda kalici
olmasini beklemiyoruz ve paritedeki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini
bekliyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2276
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2300 direncinin yukari yénlu kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,22.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Fed'in Ocak ayi toplantisinin tutanaklar diin aksam saatlerinde aciklandi. Tutanaklarin
Fed yetkililerin ekonomik biytime ve istihdam konusunda oldukga iyimser olduklarini ve
endeksi sert bir sekilde deger kazanarak 90 seviyesi lizerinde ¢ikti. Altin fiyatlan ise, Fed
tutanaklarinin ABD merkez bankasi yetkililerinin ekonomik gériiniim konusunda daha
pozitif oldugunu gostermesi sonrasi kaybini koruyarak 1325 seviyesi altina kadar indi. Bu
noktada altin fiyatlarinin 1320 seviyesi atlina gerilemesini beklememekle birlikte, altinin
1320 civarindan toparlanarak yéniini yeniden yukari cevirmesini bekliyoruz. Orta vadeli
gorinlime baktigimizda ise: altin fiyatlarindaki diistis hareketinin alim firsati olarak sinirli
kalacagi gorisiindeyiz. ABD'de enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin ylkseldigi
bir ortamda altindaki ytikselis potansiyelinin korunabilecegini distinyoruz. Altin
fiyatlarinin kisa vadede ytkselis egilimini korumasini ve orta vadede 1380 seviyesi Uzerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1323,85 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1320
seviyesi destek 1325 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1325 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1330, 1320 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1317,07.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,701 -%0.5 %1.4 -%4.6 %10.1 %1.0
DAX 12,470 -%0.1 %1.1 -%7.4 %2.0 -%3.5
FTSE 7,282 %0.5 %0.9 -%5.6 -%1.4 -%5.3
Nikkei 21,971 -%1.0 %1.3 -%8.7 %12.2 -%4.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,316 %2.5 %2.5 -%0.8 %7.1 %0.9
Cin 3,199 %2.0 %0.0 -%4.4 %0.3 -%1.4
Hindistan 33,845 -%0.4 -%1.7 -%5.8 %7.7 -%1.0
Endonezya 6,643 -%0.3 %0.4 %1.9 %12.6 %4.2
Rusya 2,320 %2.2 %2.8 %0.5 %19.1 %10.0
Brezilya 86,052 %0.3 %3.0 %5.4 %22.9 %12.6
Meksika 48,536 -%0.3 %0.3 -%2.9 -%5.4 -%1.7
Guney Afrika 58,606 %1.2 %2.1 -%4.0 %4.6 -%1.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%2.8 %3.9 %81.5 %51.8 %81.3
EM VIX 23 -%3.0 %3.7 %38.8 %27.7 %43.5
MOVE 61 %1.5 -%12.0 %16.3 %17.5 %31.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7892 -%0.3 %0.2 %0.4 %8.4 -%0.2
Brezilya 3.2662 %0.4 %1.3 %1.9 %3.2 -%1.3
Guney Afrika 11.6631 -%0.6 -%0.5 -%3.2 -%11.5 -%5.8
Cin 6.3415 %0.0 %1.0 -%1.5 -%4.9 -%2.5
Hindistan 64.7725 %0.0 %1.1 %1.4 %1.0 %1.4
Endonezya 13619 %0.0 -%0.1 %2.0 %2.0 %0.4
CDS *
Tarkiye 167.3 -3.0 -8.3 12.9 39.2 74.8
Brezilya 155.5 0.4 -13.4 18.7 -28.8 65.2
Guney Afrika 142.5 -4.6 -6.8 10.2 15.5 37.3
Endonezya 87.2 -0.2 -5.0 11.2 -12.0 46.9
Rusya 110.1 -3.4 -3.6 6.0 -16.7 47.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 -0.1 -0.3 -0.3 1.2 0.2
Brezilya %9.9 0.0 0.0 0.0 -0.3 -0.4
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.7 0.0 0.2 0.4 1.2 0.4
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.2 -0.5 0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 -0.05 -0.12 a.d. 0.78 a.d.
Brezilya %5.0 0.04 -0.13 0.23 0.40 0.42
Guney Afrika %4.8 0.00 0.34 0.31 0.23 0.28
Endonezya %4.0 0.00 0.01 0.38 0.47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.42 %0.3 %1.6 -%5.2 %26.6 -%2.2
Ham Petrol - WTL USD/varil 61.68 -%0.4 %1.8 -%2.9 %30.2 %2.1
Altin - USD / oz 1330 %0.1 -%1.9 -%0.1 %3.0 %1.6
Gumis -USD /t oz 16.617 %1.1 -%1.5 -%2.2 -%2.3 -%3.1
Commodity Bureau Index 442.13 %0.2 %0.2 %0.9 %1.2 %2.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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