Giunliik Biilten

22 Ocak 2018

Piyasa Yorumu

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Cuma giini saticili seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %1,46 deger
kaybi ile 115.147 seviyesinden kapatti. Haftaya TSK'nin Afrin
operasyonu ile ilgili haber akisi ve ABD'de hafta sonu gergeklesen
federal hilkiimet kapanmasi ile basliyoruz. Hafta icinde ise
yatinmcilarin takip edecekleri hususlarin yurticinde bugtin ve yarin
yapilacak olan Hazine ihaleleri olmasini yurtdisinda ise, Carsamba
glint ABD ve AB'de aciklanacak olan PMI verileri ile Persembe glinu
AB Merkez Bankasi faiz karari ve sonrasindaki basin toplantisi ile
Cuma gunt ABD’de agiklanacak olan 4C17 biytme verileri olmasini
bekliyoruz. Bu sabah itibariyle, ABD'deki federal hikiimet
kapanmasinin piyasalarda ¢ok fazla etkili olmadigini gériyoruz.
Uzakdogu Asya piyasalarinda karigik bir seyir mevcutken, GOU para
birimlerinde de karisik bir seyir oldugunu ve Turk lirasinin hafif
negatif yonde ayristigini gériiyoruz. Cuma giinli yasanan satiglardan
sonra bu sabah BIST-100 endeksinde hafif saticili bir baglangic
olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100 endeksi 115.600 destegini
direng haline getirdi ve seans ici gliclenme bu direng kirillana kadar
sona erdi. Cuma guni en disuk 115.000'den gelen alimlarla 115.600
zorlansa da gecilemedi. Ortalamalar 115.600'e geriledigi icin 115.600
yikselisin dniinde simdilik dnemli engel. 114.750 destegdi bugiin igin
onemli olacak. Bugiin 114.750 lizerinde baskinin arttigini gérebiliriz.
114.750 kirilirsa bir miktar satista bulunup 113.900 ve 112.900
destekleri beklenebilir. 115.600 tizerine yeniden ¢ikilmasi durumunda
ise satis baskisi ortadan kalkacaktir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

22 0cak Hazine thaleleri (5 yil, 6 yil)

23 0cak Hazine ihaleleri (10 yil)
Ocak Tuketici Gliven Endeksi

250cak  Ocak Reel Sektor Giiven Endeksi & KKO
Haftalik Portfoy Hareketleri (12 - 19 Ocak)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (12 - 19 Ocak)

= Hazine bugln 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 6 yil vadeli degisken
faizli iki tahvil ihalesi gerceklestirecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Secilmis sirketler icin 4C17 net kar tahminleri

= BJKAS ve FENER - 2C17 sonuglarini acikladi.

= Enka Insaat — 100.000 adet pay 5,65 TL fiyattan geri aldi.

= Halkbank -

= Tiirk Metal Sendikasi 2 Subat’ta grev karari ald1.

= Tiirk Telekom — Hazine pay1 6demesiyle ilgili uzlasmaya vardi.

=  TUIK Aralik ay1 konut satis verilerini yayinladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 115,147 -%1.5 %0.4
BIST-30 140,770 -%1.5 %0.6
Banka 173,262 -%1.4 %1.9
Sanayi 130,869 -%1.1 -%0.8
Hizmet 81,701 -%2.0 %1.2
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 12.75 12.75 12.75
2 yilhk bono faizi 13.56 13.53 13.39
10 yillik bono faizi 12.17 12.10 11.76
Kur
USD/TL 3.78 %0.4 -%1.5
EUR/TL 4.64 %1.9 %2.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.21 %1.1 %0.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 230 229 215
Ortalama islem hacmi * 2.21 2.27 2.01
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.5x
PD/DD 1.10x 1.25x 1.12x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.77x 0.68x
FD/Satislar 1.32x 1.32x 1.21x
FD/FAVOK 7.9x 7.4x 6.8x
Kar biylimesi %13.5 %61.9 %11.8
Ozsermaye karlihg %12.7 %14.9 %14.7
Temetti verimi %2.9 %3.8 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin iki tahvil ihalesi gergeklestirecek

5 yil vadeli tahvil ihalesi 18/01/23 itfa tarihli kagidin ilk ihraci, 6 yil vadeli degisken faizli
tahvil ihalesi ise 05/06/24 itfa tarihli tahvilin yeniden ihraci olacak.

e Hazine Ocak ayinda piyasaya 7,9 milyar TL piyasa itfasi karsiliginda 7,7 milyar TL
bor¢lanma hedefliyor.

e Ocak ayl basindan beri yapilan toplam iki ihalede piyasadan 1,8 milyar TL
bor¢lanma gergeklestirildi.

e Bu durumda bugtin ve yarin gerceklestirilecek olan dort ihalede 5,9 milyar TL
borclanma beklenebilir.

e S0z konusu ihaleler dncesinde faiz seviyelerinde bir miktar baski goérulebilir. Ancak
Hazine'nin TCMB hesabindaki nakdinin halen 43 milyar TL civarinda giicli
olamaya devam etmesi s6z konusu baskiyi bir miktar sinirlandirabilir.

e Son haftalarda bono piyasasinda net yabanci girisi dikkat cekiyor. Bu ¢ercevede
ihalelerdeki talep miktari gdz dniinde olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri
Secilmis sirketlerin 4C17 net kar tahminleri

Bankalarin 4C17 sonuclarini aciklama dénemi 26 Ocak’ta TSKB'nin sonuglarini agiklamasi
ile basliyor. Ceyreksel bazda daha ylksek karsilik gideri olmasina ragmen gugcla ana
bankacilik gelirlerinin Borsa Istanbul'da islem géren biiyk bankalarin net karlarinda
ceyreksel bazda yatay bir seyir olmasina neden olacagini diistiniiyoruz. Gigli ana
bankacilik gelirlerinin agirlikli olarak TUFE endeksli kagitlardan elde edilecek faiz gelirinin
ceyreksel bazda daha yuksek kaydedilecek olmasindan kaynaklanmasini bekliyoruz.
Diger yandan yatay Ozel karsilik giderlerine ragmen, daha yuiksek genel ve serbest
karsiliklardan 6tiirt toplam karsilik giderlerinde, ceyreksel bazda, %21 artis olmasini
bekliyoruz.

Ceyreksel olarak net kar artisi olarak, Vakifbank’in en yiiksek net kar artisini
gerceklestirmesini ve Halkbank'in ise en fazla net kar azalmasini aciklamasini bekliyoruz.

Ceyreksel net kar tahminleri

milyon TL 4C16 3C17 4C17 Ceyreksel degisim Yillik degisim Beklenen aciklama tarihi
Akbank 1,119 1,499 1,439 -%4 %29 31 Ocak
Garanti 1,160 1,565 1,631 %4 %41 31 Ocak
Halkbank 363 782 714 -%9 %97 Subat ayinin 1. veya 2. haftasi
Isbank 1,365 1,216 1,221 %0 -%11 29-30 Ocak
Vakifbank 782 701 846 %21 %8 Subat ayinin 2. haftasi
YKB 570 841 830 -%1 %46 1 Subat
TSKB 110 161 151 -%6 %38 26 Ocak
Toplam 5,468 6,765 6,832 %1 %25

Kaynak: Tacirler Yatirim
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Arastirma kapsamimizda olan tiiketici grubu hisselerinin 4C17 net kar tahminlerini ve
bilancolarin agiklanma tarihlerini asagidaki tabloda bulabilirsiniz. Tahminlerimize goére
4C17'de en guglu net kar bliylimesi gerceklestirecek sirketler Ford Otosan ve Tofag'dir.
Ayrica operasyonel karliliktaki iyilesmenin ve ¢eyreksel bazda TL'nin yabanci kurlara karsi
deger kaybinin daha az seviyede olmasinin katkisiyla Anadolu Efes, Coca-Cola icecek
ve Migros gecen sene ayni doneme gore daha az zarar acgiklayacaktir. Yillik bazda en
zayif performans gosterecek sirketler ise Arcelik ve Dogus Otomotiv'dir.

Net kar tahminleri 4C17 - Tiiketici sirketleri

milyon TL Net Satislar FAVOK Net Kar Aciklanma tarihi
4C17T 4C16 3C17 yillik ceyreksel| 4C17T 4C16 3C17 yilhik ceyreksel| 4C17T 4C16 3C17 vyilhk ceyreksel
AEFES 2,584 2,155 4,006 20% -36% 300 224 826  34% -64%| -122  -435 254 -72% n.m. 1 Mart
ARCLK 5376 4,526 5440 19% -1% 497 397 542  25% -8% 179 229 256  -22% -30% 30 Ocak
BIMAS 6,493 5234 6,263 24% 4% 313 260 343 20% -9% 208 193 227 8% -8% 12 Mart
BIZIM 774 687 741 13% 4% 19 5 17 251% n.m. 0 -10 -1 nm. -108% 28 Subat
CCOLA 1,600 1,375 2,750 16% -42% 97 75 517  29% -81%| -177 -360 241 -51% -173% 28 Subat
DOAS 4,759 3,964 3,287 20% 45% 188 124 164  52% 14% 79 95 73 -17% 10% 28 Subat
FROTO 8420 5649 5486 49% 53% 696 419 491  66% 42% 501 317 346 58% 45% 12 Subat haftasi
MGROS 3,895 2,901 4,285 34% -9% 196 176 297 12% -34%| -199 -230 -70 n.m. n.m. 9 Mart
TOASO 4,910 4,756 3,804 3% 29% 511 442 443 16% 15% 374 281 284  33% 32% 1 Subat
TTRAK 1,139 940 1,009  21% 13% 144 138 123 4% 17% 94 94 79 1% 20% Subat ortasi
Toplam 62,514 46,851 59,479  33% 5%| 9,377 4,303 10,229 118% -8%| 4,614 2040 5817 126% -21%

Kaynak: Tacirler Yaturim

Besiktas Futbol Yatinmlan - 2C17 finansallarinda 6,7 milyon TL zarar aciklad. Sirketin
1C17'de net kar 2,8 milyon TL olup, 2C16'da sirket 13,4 milyon TL zarar agiklamisti. 30
Kasim 2017 tarihli bilangosunda sirketin 6zsermayesi — 523 milyon TL olarak gerceklesmis
olup, sirketin net borcu 686 milyon TL'dir.

Fenerbahge - 2C17 finansallarinda 121 milyon TL zarar agiklad. Sirketin 1C17'de net kari
26 milyon TL olup, 2C16'da sirket 81 milyon TL zarar agiklamisti. 30 Kasim 2017 tarihli
bilancosunda sirketin 6zsermayesi — 657 milyon TL olarak gerceklesmis olup, sirketin net
borcu 1,16 milyar TL'dir.

Enka ingaat - 100.000 adet pay senedi 5,65 TL fiyattan Borsa Istanbul'da satin aldi. Geri
alim program baslangicindan beri, 18,5 milyon pay senedi satin alinmis olup, 6denmis
sermayesinin %0,4'tnU olusturmaktadir.

Halkbank - Fitch Ratings, Halkbank'in "BB+" seviyesindeki uzun vadeli yabanci para
cinsinden kredi notunu negatif izlemeye aldi.

Tiirk Telekom - Sirket, Avea’nin Hazine payi 6demeleri ve diger cezai sartlarla ilgili
olarak yeniden yapilandirma hiikimlerinden faydalanmasina karar verdi. Boylelikle
belirtilen konulardaki tiim ihtilaflar sona erdirilecektir. Bu kapsamda hesaplanan tutar,
anapara icin 210.462.569 TL, Yi-UFE faiz icin 101.718.150 TL olmak lzere toplam
312.180.719 TL'dir. Odemenin ilk taksiti 2018 yilinin Ocak ayindan baslamak tizere ikiser
aylik dénemler halinde alti esit taksitte (vade farki eklenerek) yapilacaktir. Sirketin 30
Eylil 2017 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarda, bu konuya iliskin
toplam 119.927.494 TL (Anapara 66.697.174 TL, Faiz 53.230.320 TL) karsihk bulunmakta
olup kalan tutar icin 2017 yilsonu finansallarinda karsilik ayriimasi planlanmaktadir. Sirket
son olarak da 6,3-6,4 milyar TL seviyelerinde gergeklesmesi 6ngérilen 2017 konsolide
FAVOK éngérisiinde bir degisiklik olmadigini bildirmistir.

GUnlik Bulten 3
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Otomotiv sektorii, beyaz esya ve celik sektorleri — Tiirk Metal Sendikasi (otomotiv,
celik, beyaz esya ve diger sektorlerde calisan 117 bin isciyi kapsayan) 2 Subat'ta greve
gitme karari aldi. Bilindigi lizere sendika isverenleri temsil eden Metal Sanayicileri
Sendikasi (MESS) ile maas artisi konusunda anlasamamisti. Sendikanin OHAL sireci
nedeniyle grev yapamayacagini disiinmekle beraber retim aktivitesinde olasi yavashgin
ilgili sektorlerdeki sirketleri olumsuz etkileyebilecegini distinlyoruz.

TUIK Aralik ayi konut satis verilerini yayinladi — Aralik ayinda Tiirkiye genelinde 132.972 konut

satildi. Agiklanan konut satis verileri yillik bazda %7 azalirken, aylik bazda %8 artti. 2017 yilinda
konut satislari %5 artis kaydetti.

Konut Satis istatistikleri

adet Aralik 16 Kasim 17 Aralik 17 Aylk Deg. Yilik Deg. YBB (2016) YBB (2017) Yillik Deg.
Toplam konut satisi 142,713 122,732 132,972 8% -7% 1,341,453 1,409,314 5%
ipotekli konut satig! 49,076 37,250 34,029 -9% -31% 449,508 473,099 5%
Diger satiglar 93,637 85,482 98,943 16% 6% 891,945 936,215 5%

Satilan konutlarin dagilimi

ik satis 71,792 59,354 66,661 12% -7% 631,686 659,698 4%
ikinci el satiglar 70,921 63,378 66,311 5% -7% 709,767 749,616 6%
ipotekli konut satiglarinin dagihimi 49,076 37,250 34,029 -9% -31% 449,508 473,099 5%
ik satis 25,828 16,566 16,253 -2% -37% 202,953 206,723 2%
ikinci el satiglar 23,248 20,684 17,776 -14% -24% 246,555 266,376 8%
Diger satiglarinin dagihimi 93,637 85,482 98,943 16% 6% 891,945 936,215 5%
ik satis 48,544 42,788 50,408 18% 4% 431,313 452,975 5%
ikinci el satiglar 45,093 42,694 48,535 14% 8% 460,632 483,240 5%

Yiizdesel dagilim

Toplam konut satisi

ipotekli konut satisi 34% 30% 26% -5% -9% 34% 34% 0%
Diger satiglar 66% 70% 74% 5% 9% 66% 66% 0%

Satilan konutlarin dagilimi
ik satig 50% 48% 50% 2% 0% 47% 47% 0%
ikinci el satiglar 50% 52% 50% -2% 0% 53% 53% 0%

ipotekli konut satiglarinin dagihimi
ik satig 53% 44% 48% 3% -5% 45% 44% -1%
ikinci el satislar 47% 56% 52% -3% 5% 55% 56% 1%

Diger satiglarinin dagilimi

ik satis 52% 50% 51% 1% -1% 48% 48% 0%
ikinci el satislar 48% 50% 49% -1% 1% 52% 52% 0%
Kaynak: TUKK

Gunlik Bulten 4
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Teknik Analiz
USD/TL

Din Afrin’e yonelik baslayan Zeytin Dali Harekati'nin ardindan TL varliklarin yeni haftanin
ilk islem giintine satis baskilari ile basladiklar goruliyor. Jeopolitik riskler nedeniyle
olusan negatif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftaya 3,84 seviyesi izerinde
basladigi gorildi. Asya seansinda kayiplarinin ufak bir kismini telafi eden Turk lirasi ile
birlikte kur 3,82'li seviyelere gerilemis olsa da TL varliklardaki negatif ayrismanin bu
sabah saatleri itibariyle etkisini stirdiirdiglni goriyoruz. Bu sabah saatlerinde gelisen
Ulke para birimlerinde karisik bir seyir oldugunu ve Tirk lirasinin dolar karsisinda en zayif
performans sergileyen para birimi oldugunu goriiyoruz. ABD'de hiikimetin
kapanmasinin ardindan énemli bir satis baskina maruz kalmayan dolar endeksi ise 90,50
seviyesi lizerinde dalgalaniyor. Bu noktada, piyasa acilisinda TL'deki satis hareketi ile
birlikte 3,84 seviyesi lzerine yiikselen kurun, panik fiyatlamasinin etkisini azaltmasi ile
birlikte kisa vadede 3,8150 seviyesine dogru gerilemesini bekliyoruz. Bugtin global
piyasalarda takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmamakta. Kurdaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8238 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi direng, 3,8155 seviyesi ise destek konumunda.
3,8290 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8435,
3,8155 desteginin asadi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,80.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD

Federal hiikimetin 16 Subat'a kadar finanse edilmesini 6ngoren tasarinin Senato’dan
ge¢memesi sonucunda ABD tarihinde ilk kez hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de
Beyaz Saray'da ayni partinin agirhgi oldugu bir dénemde federal hiikimet kapanmis
oldu. Ancak, ABD'de hiiklimetin kapanmasi durumunun gectigimiz hafta biyuk olctide
fiyatlanmasindan dolayi, piyasa s6z konusu haberin agilista piyasa izerinde fazla etkisinin
olmadigini ve dolar endeksinin 90,50 lizerinde dalgali bir seyir izlemeye devam ettigini
gorlyoruz. EURUSD paritesinin ise bu sabah saatlerinde 1,22'li seviyelerde dalgalandigi
goruliyor. Paritedeki kisa vadeli goriiniim agisindan bu hafta icerisinde gerceklesecek
olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukca belirleyici olacak. Basta Almanya Merkez
Bankasi (Bundesbank) Baskani Weidmann olmak tzere, ECB yonetim kurulu Gyelerinin
biytk cogunlugunun ECB'nin Aralik toplantisindan bu yana sahin agiklamalarda
bulunarak piyasalardaki “parasal genisleme uzayacak” algisini bozmaya calistiklari
goruliyor. Gerek Almanya’'da devam eden koalisyon g&riismeleri ile birlikte eurodaki
ylkselis potansiyelinin korunuyor olmasi, gerekse de Avrupa Merkez Bankasinin
piyasadaki "parasal genislemenin sirecegi” algisindan rahatsizlik duyan banka tyelerinin
parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe kara verme yoniindeki adimlari EURUSD
paritesindeki distslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi ihtimalini doguruyor.
Dolayisi ile paritedeki ylikselis potansiyelinin bir siire daha devam edebilecegini
distinmekle birlikte, EURUSD paritesindeki geri ¢cekilmelerin alim firsati verebilecegini
distinlyoruz. Paritenin kisa vadede 1,23 — 1,25 bandini hedef almasini beklemekteyiz.
Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2223 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,2255 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,23, 1,22 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2167.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksinin gegtigimiz hafta Carsamba glini sergiledigi ylkselis hareketi
sonrasinda kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonlu kiran altin fiyatlari, 1330 seviyesi
civarinda dalgali bir seyir izZlemeye devam ediyor. Altin fiyatlarinin, 1330 seviyesi lizerinde
tutunmasinin zor olugunu distiniiyoruz. Kanal kirilmasi sonrasinda diisis hareketine
devam etmesi beklenen altinda, mevcut yiikselis hareketleri “return move” formasyonu
olarak ara ara boy g0sterebilir ve bir boga tuzagi olarak sinirli kalabilir. Dolayisi ile altin
fiyatlarinin 1330 seviyesi lizerinde tutunmasini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin
kisa vadeli satis firsati verebilecegini disiinliyoruz. Altinin kisa vadede 1315 seviyesine
dogru dislise gecmesini ve kazanglarinin bir kismini geri vermesini beklemekteyiz.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2,810 %0.4 %1.5 %4.7 %13.7 %5.1
DAX 13,434 %1.2 %1.4 %2.8 %9.8 %4.0
FTSE 7,731 %0.4 -%0.6 %1.8 %3.7 %0.6
Nikkei 23,808 -%0.2 %0.2 %3.8 %18.3 %4.4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 115,147 -%1.5 %0.4 %3.6 %7.8 -%0.2
Gin 3,488 %0.2 %2.5 %6.0 %38.0 %5.7
Hindistan 35,512 %0.3 %2.2 %4.9 %11.2 %4.6
Endonezya 6,491 %0.4 %2.1 %4.7 %13.0 %2.5
Rusya 2,286 -%0.5 %1.1 %8.7 %18.8 %8.4
Brezilya 81,220 %0.3 %2.4 %8.0 %25.6 %6.3
Meksika 49,696 -%0.4 %1.1 %2.7 -%3.6 %0.7
Gliney Afrika 60,913 %0.0 %1.4 %3.6 %12.5 %2.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%7.8 %10.9 %12.4 %15.1 %2.1
EM VIX 17 -%2.3 %8.2 %14.0 %16.3 %1.5
MOVE 52 %7.1 %9.2 %6.2 %7.7 %11.6
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8065 %1.0 %1.5 -%0.7 %8.1 %0.2
Brezilya 3.1962 -%0.5 -%0.3 -%2.9 %1.5 -%3.4
Giney Afrika 12.1962 %0.5 -%1.4 -%4.0 -%5.6 -%1.5
Gin 6.404 -%0.2 -%1.0 -%3.0 -%5.2 -%1.6
Hindistan 63.845 %0.0 %0.3 -%0.3 -%0.7 %0.0
Endonezya 13313 -%0.3 -%0.3 -%1.9 %0.0 -%1.9
CDS *
Turkiye 168.1 4.1 4.8 -12.2 -13.2 120.5
Brezilya 149.2 2.2 1.4 -18.6 -44.6 93.0
Glney Afrika 148.9 4.0 3.9 -20.5 -23.2 54.4
Endonezya 81.0 1.0 0.7 -11.0 -6.2 67.5
Rusya 113.0 2.0 13 -10.0 -33.7 58.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.2 0.1 0.4 0.0 1.7 0.5
Brezilya %9.9 0.1 0.0 -0.7 -0.2 -0.4
Glney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 0.0 0.1 0.8 0.0
Endonezya %6.2 0.0 0.0 -0.3 -0.7 -0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 0.13 0.04 0.48 0.40 a.d.
Brezilya %4.7 0.07 0.20 0.16 0.11 0.17
Giney Afrika %4.5 0.00 -0.03 -0.15 -0.11 -0.03
Endonezya %3.6 0.04 0.07 a.d. -0.09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.61 -%1.0 -%1.8 %7.5 %38.0 %2.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.37 -%0.9 -%1.4 %10.3 %34.5 %4.9
Altin - USD / oz 13331 %0.4 -%0.1 %5.7 %7.3 %1.8
GlUmis - USD / t oz 17.036 %0.5 -%0.6 %6.0 %4.8 -%0.6
Commodity Bureau Index 437.02 %0.0 -%0.6 %1.5 -%1.7 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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