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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin saticili bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %1,7 deger kaybi
ile 85.310 seviyesinden glini tamamladi. Butln alt endeksler deger
kayiplari ile giint kapatti.

Bugtine baktigimizda yurticinde dnemli bir veri agiklamasi
bulunmazken, yurtdisinda ise Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Draghi’'nin yapacagi konusma ve aksam saatlerinde aciklanacak olan
FOMC Toplanti Tutanaklar yakindan takip edilecek. Onceki giinlerde
oldugu gibi, bugiin de yurtiginde S-400 flize sistemi ile ilgili haber
akisi ve yurtdisinda ise, ABD-Cin arasindaki ticaret savaslarinin olasi
etkileri ile Brexit ile ilgili gelismeler yatirnmcilarinin takip edecekleri
en 6nemli konu basliklari olacaktir. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD
vadelileri hafif saticili islem gérmekte olup, GOU para birimlerinde de
hafif deger kayiplari s6z konusudur.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100 endeksinde gecen
haftadan baslayan taban olusumu dlinki satislar ile bozuldu. Dinki
dists sonrasinda 87.000 lizerinde yeniden tepki hareketi cabasi
87.000'nin direng haline dénlismesi ile sonuclandi. Diinki satislar
85.000'de karsilandi ama tepki devami icin yetersiz bir alimla
kapandi. Buglin 85.000/85.500 araliinda dengelenme ¢abasi ve
85.500 tzerinde diinki dustsin tepki cabasi icerisinde olacagini
distindyoruz. 85.000 kirlmasi halinde 83.750'den ylikselen uzun
vadeli kanal destegini izleyecegiz. Bugiin hafif saticili bir baslangig
olmasini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

23 Mayis Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (10 - 17 Mayis)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Mayis.)

Mayis Reel Kesim Glven Endeksi & KKO

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

=  TCMB diin haftalik repo ihalesi acti.

= Tiketici Gliven Endeksi Mayis ayinda 55,3 seviyesine geriledi.

Sirket Haberleri

= BIM temetti dagitim tarihleri ve taksit tutari Genel Kurul'da
onaylandi.

= Halkbank - Banka geri alim programi dahilinde 7 milyon pay
senedini 5,01-5,20 TL fiyat araligindan ve ortalama fiyat 5,14 TL
olmak Uzere satin aldi.

BIST-100 85310 -%1.7 -%3.1
BIST-30 106,601  -%1.8  -%3.0
Banka 111,245 -%2.1 -%2.9
Sanayi 103,373 %16  -%2.2
Hizmet 62,444  -%0.9 -%3.2
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 2550 25,50  25.50
AOFM 2519 2550  24.00
2 yillik bono faizi 2572 2572 20.90
10 yillik bono faizi 19.26 19.01  17.79
Kur
USD/TL 6.04 %0.0 %4.3
EUR/TL 6.74  -%0.8 %3.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.39 -%0.4 %3.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 121 125 143
Ortalama islem hacmi * 0.93 1.07 0.96
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 5.8x 4.4x
PD/DD 0.93x  0.78x  0.68x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.45x  0.40x
FD/Satislar 1.00x 0.89x 0.78x
FD/FAVOK 5.7x 5.2x 4.4x
Kar biylimesi %14.4 %23 %31.3
Ozsermaye karlihgi %14.5 %126 %l4.4
Temettl verimi %4.6 %5.0 %6.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB diin haftalik repo ihalesi act

TCMB diin itibariyle haftalik repo ihalesi acarak bankacilik sistemini yeniden %24
seviyesinden fonlama bagladi. Hatirlanacagi Uzere 9 Mayis itibariyle kur da yasanan
hareketlilik cercevesinde sistemi faiz koridorunun st bandindan, gecelik bor¢ verme faizi
olan %25,5 seviyesinden fonlamaya baslamisti.

e Para Politika Kurulu 12 Haziran'da toplanacak. S6z konusu toplantida politika
faizinde herhangi bir degisiklik beklemiyoruz.

Tiketici Giiven Endeksi Mayis ayinda 55,3 seviyesine geriledi

TUIK tarafindan agiklanan Mayis ayi Tiiketici Gliven Endeksi 55,3 olarak gerceklesirken, bir
Onceki aya gore %13 oraninda bir diists kaydetti. S6z konusu endeks seviyesi 2012
yilindan beri agiklanan seride en disuk yeri isaret ediyor. Alt kalemlerde 6zellikle yakindan
takip ettigimiz endekslere iliskin olarak da zayif resim dikkat cekiyor. Ornegin; (i) mevcut
doénemin dayanikl tiiketim mali satin almak igin uyguluguna iliskin alt endeks bir dnceki
aya gore %21,2 disus kaydetti (i) Gelecek 12 aylik ddnemde otomobil satin alma
ihtimaline iligkin alt endekse bakildiginda bir dnceki aya gore %28,8, (iii) Gelecek 12 ayhk
doénemde konut satin alma ve insa ettirme ihtimali endeksinde de Nisan ayina goére %18,5
oraninda dususler yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIM (AL, hedef fiyat 97TL) - Sirketin Genel Kurulu hisse basina 2,4TL nakit briit toplam
temettlnin iki esit taksitle 12 Haziran ve 18 Kasim'da dagitilmasi karari aldi. Ayrica %100
bedelsiz sermaye artirrmini onayladi. Gerekli yasal izinlerin alinmasi sonrasi ynetimin
belirledigi tarihte bedelsiz sermaye artirimi yapilacaktir.

Halkbank - Banka geri alim programi dahilinde 7 milyon pay senedini 5,01-5,20 TL fiyat
araligindan ve ortalama fiyat 5,14 TL olmak Uizere satin aldi.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

TCMB diin itibariyle haftalik repo ihalesi acarak bankacilik sistemini yeniden %24
seviyesinden fonlama basladi. Hatirlanacagi tizere 9 Mayis itibariyle kur da yasanan
hareketlilik cercevesinde sistemi faiz koridorunun Ust bandindan, gecelik bor¢ verme
faizi olan %25,5 seviyesinden fonlamaya baslamisti. Bununla birlikte TCMB'nin
yeniden haftalik repo ihaleleri agmaya baslamasi ile birlikte AOFM'nin de %25,5'ten
yeniden %24'e dogru gerilemesi s6z konusu olacak. Gelen haber lizerinde TL
tzerinde ilk tepkinin negatif oldugunu ve kurun diin 6,02'li seviyelerden 6,09 (izerine
yukseldigini gérdik. Kur daha sonra 6,06 seviyesi civarinda stabilize olarak aksam
saatlerinde bu seviye civarinda dalgali bir seyir izledi.

Kur bu sabah saatlerinde 6,06 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gériinime
baktigimizda kurun 20 gunlik hareketli ortalamasina denk gelen 6,01 — 6,03 bandi
Uzerinde tutunmaya devam ettigini gériiyoruz. Bu noktada kurun kisa vadede bu
seviye altina gerilemesini bekliyoruz. Trend ve momentum gdéstergeleri, kurda 6,10
seviyesi Uzerine dogru bir ylkselis hareketinin olusabilecegini isaret etmekte.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagi konusma ve aksam
saatlerinde agiklanacak olan FOMC Toplanti Tutanaklari yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

EUR/USD

Kisa vadeli diislis kanali binyesindeki seyrine devam etmekte olan EURUSD paritesi,
dolar endeksinde gorilen yiikselis hareketi ile birlikte dlsls egilimini stirduriyor. Dolar
endeksindeki gliclenmenin yani sira, Brexit siirecine iliskin artan belirsizlikler, talya'da
Basbakan Salvini'nin AB'nin buitce ve borg limitlerini agikca ihlal etme tehdidinin ardindan
yeniden alevlenen bitce tartismalari ve Euro Bolgesinde ekonomisinde goriilen zayiflik
gibi faktorler de euro lzerinde baski yaratan faktorlerin basinda geliyor.

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte diisis egilimini koruyan parite, bu sabah saatlerinde
1,1150 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinde, piyasalardaki faiz indirim
fiyatlamalarina karsin Fed'in bu yil icerisinde faiz indirimine gitmemesi ihtimali
cercevesinde orta vadede olusabilecek yiikselis potansiyeli ve Euro Bolgesine yonelik
siyasi ve ekonomik riskler ile birlikte EURUSD paritesindeki saticili seyrin devam
edebilecegi gorisindeyiz. EURUSD paritesinde geri ¢eklime hareketinin surebilecegini ve
paritenin 6niimizdeki dénemde 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegini diisiinlyoruz.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacagi konusma ve aksam
saatlerinde agiklanacak olan FOMC Toplanti Tutanaklari yakindan takip edilecek.
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta Sali glini 1300 seviyesi lzerini test eden ancak bu seviyeyi yukari yonla
kirmakta basarisiz olan ve yéniini yeniden asagi ceviren ons altin, dolar endeksinde
gorilen yikselis hareketinin etkisi ile birlikte diin 1270 seviyesi altini test ederek yaklasik
son 3 haftanin en dustik seviyesine indi. Dolar endeksi diin 98,10 seviyesi lizerine ¢ikarak
son 1 ayin en ylksek seviyesine ylikselirken, altin fiyatlarindaki geri ¢cekilme hareketinin
de hizlanmasina neden oldu. 1270 seviyesi altini test ettikten sonra bu bdlgede kalici
olmayan ons altin, kisa siire icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 1270
seviyesi Uzerine yerlesti ve 1270 — 1275 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Ons altin, bu sabah saatlerinde 1273 seviyesi civarinda hareket etmekte. Ons altiO06E
fiyatlari bir stredir eski kanalinin tizerinde hareket ediyor ve eski kanal gizgisi bu noktada
destek gorevi goriiyor. Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi tzere, ons altin
fiyatlar bu sabah saatlerinde iki hafta 6nce yukari yonla kirdigi dists kanalinin sinir
cizgisi Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, ons altinin eski kanalinin Ust ¢izgisine denk
gelen 1270 — 1275 bandinin destek gdrevi gérmesini ve altinin bu bdlgeden yeniden
yonlnu yukari cevirmesini beklemekteyiz.

Buglin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin yapacadi konusma ve aksam
saatlerinde agiklanacak olan FOMC Toplanti Tutanaklari yakindan takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,864 %0.8 %1.1 -%1.5 %8.1 %14.3
DAX 12,143 %0.8 %1.3 -%0.6 %9.0 %15.0
FTSE 7,329 %0.2 %1.2 -%1.8 %5.3 %38.9
Nikkei 21,272 %0.0 %0.4 -%4.2 -%1.7 %6.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 85,310 -%1.7 -%3.1 -%11.1 -%7.9 -%6.5
Cin 2,906 -%0.4 -%1.5 -%10.0 %9.4 %16.0
Hindistan 38,970 %0.4 %5.4 %1.2 %11.8 %8.5
Endonezya 5,951 -%0.3 -%0.8 -%7.5 -%1.0 -%4.2
Rusya 2,617 %1.7 %2.1 %1.2 %10.4 %10.4
Brezilya 94,485 %2.8 %2.6 -%0.1 %8.0 %7.5
Meksika 43,190 -%0.8 -%0.6 -%4.8 %4.6 %3.7
Glney Afrika 55,524 -%0.2 -%1.3 -%6.2 %38.5 %5.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%8.3 -%17.2 a.d. -%28.1 -%A41.2
EM VIX 20 -%8.0 -%17.4 a.d. -%26.8 -%20.2
MOVE 55 -%2.1 %0.0 a.d. -%4.0 -%16.9
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6.0517 %0.4 %0.4 %4.1 %14.0 %14.4
Brezilya 4.0392 -%1.4 %1.6 a.d. %6.4 %4.3
Gliney Afrika 14.3938 %0.0 %1.1 %2.4 %3.5 %0.3
Cin 6.902 -%0.1 %0.4 %3.0 -%0.4 a.d.
Hindistan 69.7225 %0.0 -%1.0 a.d. a.d. -%0.1
Endonezya 14480 %0.2 %0.3 a.d. -%0.8 %0.6
CDS *
Tarkiye 489.2 3.9 13 52.3 105.6 127.6
Brezilya 180.2 -4.5 4.7 8.3 -32.6 -27.3
Gliney Afrika 193.0 -1.2 3.6 a.d. -38.7 -29.9
Endonezya 105.0 -0.2 -2.5 a.d. -46.5 -32.4
Rusya 128.3 0.6 -1.4 a.d. -25.6 -24.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.3 0.3 -0.2 1.5 2.0 2.8
Brezilya %8.8 -0.2 0.0 a.d. -1.3 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 -0.1 a.d. a.d. -0.1
Endonezya %8.1 0.0 0.0 a.d. 0.1 0.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8.0 0.00 -0.15 a.d. 0.44 0.94
Brezilya %5.1 -0.02 -0.04 a.d. -0.42 -0.06
Gliney Afrika %4.8 0.00 0.03 0.04 -0.33 -0.32
Endonezya %3.9 0.01 -0.06 a.d. -0.98 -0.64
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.18 %0.3 %1.3 a.d. %13.7 %34.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.99 -%0.2 %2.0 a.d. %15.3 %38.7
Altin - USD / oz 1273.2 -%0.3 -%1.8 a.d. %3.7 -%0.6
Glmis -USD /toz. 14.373 -%0.2 -%2.6 a.d. -%0.9 -%7.5
Commodity Bureau Index 413.63 %0.1 %0.8 a.d. -%0.7 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten



22 Mayis 2019 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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