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22 Mayis 2018

Piyasa Yorumu

Dar bir bantta sikisik seyir gésteren BIST-100 endeksi diin giinii
%0,15 asagida 102.258 seviyesinden kapadi. Kur ve faizde
kotllesmeye devam eden goriiniime ragmen sinirli da olsa gelen
alimlarin kiiresel piyasalarda olumlu seyre bagl oldugunu
dislintyoruz.

Bugtin icin veri takvimine bakildiginda gerek yurtici gerekse
yurtdisinda oldukga hafif bir giindem oldugunu gériyoruz. Bu
cercevede kur ve faiz goriniimu yatinnmcilarin odak noktasi olmaya
devam ederken, global dinamiklerde yakindan takip edilecek. ABD
vadelilerin gériiniim yatay iken, petrol fiyatlarinda Brent tarafinda
yine 80 dolar seviyesine yaklasildigi goriltyor. Kur tarafinda ise
diinki kapanislara gore sinirh bir diisis dikkat ¢ekiyor. Bu cercevede
BIST-100'de hafif alicili bir acilis bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST-100 endeksinin diin
101.300-103.300 bandini diin yukari yonde zorladigini ama
kiramadigini gériyoruz. Bu direncten gelen satislarin sinirli kalmasi
ve hacimde yasanan gerileme olduk¢a olumlu oldugunu
dislinuyoruz. Blyuk bir diists sonrasinda diisen trend icerisinden
ciktiktan sonra satis baskisi yatay trend igerisinde kiriliyor. 101.300-
103.300 bandinin korunmasini bekliyoruz. Diinkii deneme
sonrasinda satislarin sinirli kalmasi nedeniyle 103.300 denemeleri
siklasabilir. 103.300 kirilirsa 105.000'ne dogru tepki genisleyecektir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Nisan Merkezi Yonetim Borg Stoku 921,1 Milyar TL oldu.

Sirket Haberleri

= Beyaz esya satislari Nisan ayinda yillik bazda %20 daraldi.

= Denizbank - Emirates NBD Bank Denizbank'in %99.85'ini
Sberbank’tan 14.6 milyar TL bedelle satin ald.

= Vakifbank - 1C18 sonugclarini 1,051 milyar TL net kar ile
acikladu.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

23 Mayis Mayis Tiiketici Glven Endeksi

24 Mayis Haftalik Yabanc Portfoy Hareketleri (11 - 18 Mayis)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (11 - 18 Mayis)
25 Mayis Mayis Reel Sektor Guven Endeksi & KKO

31 Mayis Nisan Dis Ticaret Istatistikleri
Nisan Yabanci Ziyaretci Sayilari

Hazine Haziran i¢ Bor¢lanma Programi

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 102,258  -%0.1 -%1.1
BIST-30 126,001 -%0.1 -%0.9
Banka 144,419 -%0.4 -%1.9
Sanayi 123,742 %0.0 %0.0
Hizmet 74,315 %0.5 -%0.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 13.50 13.50 13.50
2 yilhk bono faizi 17.05 16.91 16.10
10 yillik bono faizi 15.11 15.06 13.90
Kur
UsD/TL 4.55 %5.4 %129
EUR/TL 5.35 %3.3 %7.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.95 %44  %10.3
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 180 189 218
Ortalama islem hacmi * 1.26 1.47 1.65
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 7.2x 6.4x
PD/DD 1.10x 1.08x 0.97x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.64x 0.56x
FD/Satislar 1.32x 1.20x 1.09x
FD/FAVOK 7.9x 6.7x 5.9x
Kar biylmesi %13.5  %68.8  %13.1
Ozsermaye karlihg: %12.7 %151 %14.8
Temettl verimi %2.9 %4.6 %5.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Nisan Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 921,1 Milyar TL oldu

Merkezi yonetim borg stoku Nisan ayi itibariyla 921,1 milyar TL olarak gergekleserek bir
onceki yilin ayni dénemine gore 126 milyar TL ylkselis kaydetti.

e S0z konusu yikselisin 66,15 milyar TL'si i¢ borg stoku artisindan, geri kalan 59,85
milyar TL ise dis bor¢ stokundan kaynaklandi.

e Ic borc stokundaki artis Hazine'nin daha fazla borclanmasi cercevesinde yasanan
bir gelisme olurken, dis borg tarafinda ozellikle kurdaki deger kaybinin etkisi
goraluyor.

Sirket Haberleri

Beyaz egya satislari Nisan ayinda yillik bazda %20 daraldi. Tirkiye Beyaz Esya
Sanayicileri Dernegi Nisan ayi verilerine gore yurtici beyaz esya satislari (6 trin
kategorisi icin) %20 yillik azalisla 664 bin adet seviyesinde gerceklesti. 12 aylik
yilliklandirilmis olarak yurtici pazar biyukligu 8 milyon adet olup, yillik bazda %3,7
daralmay! isaret etmektedir. S6z konusu daralma orani, %3,7, Ocak 2015'den bu yana ilk
kez kaydedilmis daralma rakamidir. Ihracat yillik %4 artisla 1,6 milyon adede yiikselirken,
tretim %10 dususle 2,3 milyon adede geriledi.

Denizbank - Emirates NBD Bank PJSC Denizbank'in %99.85'ini Sberbank’tan 14.6 milyar
TL bedelle satin aldi. Satin alma islemi locked box mekanizmasina gére hazirlanmis olup,
Emirates NBD Bank islem kapanis tarihine kadar Sberbank’a faiz 6deyecek olup, Emirates
NBD Bank ise 31 Ekim 2017 ile islem kapanis tarihi arasindaki net kari sahip olacaktir.
1C18 finansallari baz alinarak islemin 1.06x PD/DD carpanindan gergeklestigini ve bu
carpanin buyuk 6lgekli 6zel bankalarin PD/DD c¢arpani olan 0.7'den daha yuksek
gerceklesmistir. Islem pay basina 4,40 TL fiyati isaret etmekte olup, bu fiyat diinkii
kapanis fiyati olan 7.94 TL'ye gore %45 iskontoludur.

Vakifbank — 1C18 sonuglarini 1,051 milyar TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami 17 Mayis'ta yayinlanan Vergi Dairesi Gelir Tablosunda yer alan net kar rakamina
paralel olarak gerceklesmis olup ceyreksel bazda %17 artisi isaret etmektedir. Agiklanan
net kar rakami beklentimizden %9 ve piyasa beklentisinden %13 daha ylksek
gerceklesmistir. 118 sonuclarinda TUFE endeksli menkul kiymetlerden daha diisiik gelir
elde edilmesin ragmen (1C18: 363 milyon TL, 4C17: 463 milyon TL) bankacilik gelirlerinde
ylksek seviyenin devam ettigini, kredi biylimesinin giicli oldugunu ve aktif kalitesinde
oldukga iyi bir seyrin bulundugunu gériyoruz. 1C18 6z sermaye karliligr %17,2 olarak
kaydedilmis olup, ceyreksel bazda 157 baz puan artti. Cekirdek Sermaye Yeterliligi
Rasyosu ve Sermaye Yeterliligi Rasyosu, sirasiyla, ceyreksel bazda 11 ve 15 baz puan
gerileyerek %12,2 ve %15,4 olarak kaydedildi.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

ABD - Cin arasindaki ticaret savasinda simdilik ateskes ilan edilmis olmasi ile birlikte
dolar endeksi yikselisini hizlandirarak diin 94 seviyesi izerini test etti. Dolar
endeksindeki bu ylikselis gelisen lilke piyasalarinda baski yaratmis olsa da, Tirk
lirasindaki diists hareketinin oldukga kicuk bir kismi dolar endeksindeki yulkselisle
agiklanabilir. Zira TL, gelisen Ulke para birimlerinden giinlik bazda %1,8 oraninda negatif
ayrismis durumda. Bununla birlikte dolar endeksi diin 94 seviyesi izerine yukselirken,
USDTRY paritesinin de 4,59 seviyesi Uzerini test ederek rekor kirmaya devam ettigi
gorildu. Dolar endeksi glinlin ilerleyen saatlerinde kazanglarinin bir kismini geri vererek
93,50 seviyesi altina gerilese de, TL'deki zayiflik kuru 4,55 seviyesi lizerinde tuttu. TL'de
diin gorilen %1,8'lik negatif ayrisma kurun 4,60 esigine kadar yikselmis olmasi TCMB'yi
harekete gecirmedi. Bu da, 7 Haziran 6ncesinde giiclu bir faiz artinmi yapilabilecegine
yonelik baz senaryomuzun ihtimalini énemli dlclide azaltmis durumda. TCMB'nin kurdaki
harekete miidahale etmiyor olusu TL Gzerindeki baskiyr artirmaya devam ediyor. Bu
noktada Turk lirasinin saticili gérinimuind korumasini beklemekteyiz. Kurun bugiin
icerisinde yiikselis egilimini korumasini ve kisa vadede 4,60 seviyesi izerini hedef
almasini bekliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,5795 seviyesinden
islem goruyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bélgede bulunuldugundan dolayi
yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek giicli bir direng veya disus hareketlerinde
destek gorevi gérebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.

USD/TL (Giinliik, TL)
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EUR/USD (Giinliik, USD)

EUR/USD

Disus egilimini stirdliren EURUSD paritesi diin giin icerisinde, ABD — Cin arasindaki ticari
gerginligin askiya alinmasi sonrasinda 94 seviyesi Uizerine ¢ikan dolar endeksi esliginde
1,1720'li seviyelere kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksindeki rallinin
durulmasi ile birlikte paritenin de kayiplarinin bir kismini telafi etmis oldugunu ve 1,1750
seviyesi Uzerine ¢iktigini goriyoruz. Paritedeki teknik gértiniime baktigimizda: EURUSD
paritesinde gorilen mevcut geri ¢ekilme, Aralik 2016 — Subat 2018 siiresince gorilen
1,0341 - 1,2556 yiikselis hareketinin teknik bir diizeltmesi niteliginde. Paritenin mevcut
seviyeleri Fibonacci %38,2 diizeltme destegine (1,1680 — 1,170) denk geliyor. Dolayisi ile
paritenin Fibonacci desteginde tutunmasi durumunda 1,1618 — 1,170 bandindan yoniini
yukari cevirmesi ve disls hareketinin bir miktar durulmasi beklenebilir. Boyle bir
durumda kisa vadede 1,1850 seviyesine dogru bir yikselis gorebiliriz. Ancak, boyle bir
yukselisin kalici olabilmesi icin 6zellikle Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) parasal
genislemenin akibetine iliskin aciklamalarinin en etkili faktor olacagini belirtmek gerekir.
Italya’daki mali problemlere yénelik olumsuz fiyatlamanin etkisini yitirerek, yerini ECB'nin
ne zaman faiz artiracagi tartismalarina biraktigi bir ortamda paritedeki yikselis stirecinin
hizlandi§i goérilebilir. ECB'nin glivercin durusunu korumasi durumunda paritedeki
yukselisler sinirli kalmaya devam edecektir. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1774 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1815 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1815 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1711.
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

ABD - Cin arasindaki ticaret gerginliginin askiya alinmasi ile birlikte dolar endeksi
yukselisini hizlandirarak diin 94 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki yukselis ile
birlikte diistis hareketini hizlandiran ve 1283 seviyesi altina gerileyen altin fiyatlari, dolar
endeksindeki rallinin etkisini yitirmesi ve endeksin yeniden 93,50 seviyesi altina
gerilemesi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bununla birlikte altin fiyatlarinin
buy sabah saatleri itibariyle 1288'li seviyelerden islem gérmekte oldugunu goriyoruz. Bu
noktada altin fiyatlarindaki mevcut disis hareketinin kalici olmasini beklememekle
birlikte, mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini diistinliyoruz. Artan kiresel
jeopolitik risklerin ve yiikselen petrol fiyatlarinin altini yukari yonli destekleyecegini
distinmekle birlikte, ABD’de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci
davranmak istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yoniin yukari oldugu
yonindeki goriisimuzi destekledigini gériyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim
firsati oldugu gorusiindeyiz. Altin dniimuzdeki ddnemde yeniden 1360 seviyesine dogru
ylkselise ge¢cmesini beklemekteyiz. Dolayisi ile yatinmcilarimiza olasi geri ¢ekilmelerde
olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede
1285 seviyesi Uzerinde tutunmasini beklemekle birlikte, altinin bugin icerisinde 1290
seviyesi Uzerini hedef alabilecegini distiniiyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1288,71 seviyesinden islem gdrmekte olan
altin fiyatlarinda 1287,27 seviyesi destek, 1290,40 seviyesi ise direng konumunda. 1290,40
direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1293,24,
1287,27 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,733 %0.7 %0.1 %2.4 %5.2 %2.2
DAX 13,078 -%0.3 %0.6 %4.3 -%0.7 %1.2
FTSE 7,859 %1.0 %1.9 %6.7 %5.9 %2.2
Nikkei 23,002 -%0.2 %0.6 %3.6 %1.9 %0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 102,258 -%0.1 -%1.1 -%7.8 -%3.5 -%11.3
Gin 3,214 -%0.3 %0.4 %4.3 -%6.6 -%3.1
Hindistan 34,616 %0.0 -%2.6 %0.6 %3.1 %1.6
Endonezya 5,734 %1.3 -%0.5 -%8.4 -%4.3 -%8.6
Rusya 2,333 %0.2 -%0.2 %4.5 %8.0 %10.6
Brezilya 81,815 -%1.5 -%4.0 -%A4.4 %9.8 %7.1
Meksika 45,305 -%0.8 -%2.6 -%6.5 -%6.0 -%8.2
Giney Afrika 57,821 %0.0 -%0.1 %0.4 -%4.8 -%2.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2.5 %1.2 -%22.5 %34.4 %18.5
EM VIX 18 -%3.8 %5.3 -%5.3 %9.7 %12.9
MOVE 53 -%0.3 %9.8 %0.7 %10.4 %13.9
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.576 %1.9 %4.8 %12.3 %15.7 %20.5
Brezilya 3.6778 -%1.6 %1.5 %7.8 %13.0 %11.2
Giney Afrika 12.6747 -%0.7 %2.8 %4.7 -%9.3 %2.4
Gin 6.3835 %0.1 %0.7 %1.4 -%3.7 -%1.9
Hindistan 68.1237 %0.2 %0.9 %3.0 %5.0 %6.7
Endonezya 14185 %0.2 %1.5 %2.2 %4.8 %4.5
CDS *
Turkiye 288.0 6.5 43.4 414 -50.0 48.7
Brezilya 198.6 -2.8 16.2 15.2 -17.9 109.8
Guney Afrika 182.6 1.6 19.6 6.0 -52.6 46.1
Endonezya 124.9 1.2 10.9 14.4 -11.7 48.6
Rusya 136.7 -0.7 8.2 -7.4 -22.8 331
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.1 0.0 1.2 2.5 1.9 3.4
Brezilya %10.5 -0.1 0.4 0.8 0.4 a.d.
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.1 0.9 0.5
Endonezya %7.5 0.1 0.4 0.7 0.9 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.10 0.55 131 a.d. a.d.
Brezilya %5.5 -0.11 0.23 0.45 0.82 0.91
Giney Afrika %5.2 0.00 0.03 0.43 0.52 0.73
Endonezya %4.6 -0.01 0.19 0.45 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.22 %0.9 %1.3 %7.0 %26.6 %18.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 72.24 %1.3 %1.8 %5.6 %27.1 %19.6
Altin - USD / oz 1290.9 %0.0 -%2.1 -%3.4 %0.7 -%1.4
Gimis - USD / t oz 16.452 %0.4 -%0.7 -%4.1 -%3.0 -%4.0
Commodity Bureau Index 445.3 %0.1 %0.4 -%0.1 %4.0 %3.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

[zmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELT
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirirm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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