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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii sadece 98 puan
artis ile 103.408 seviyesinden kapatti. Onceki giinde oldugu gibi diin
de banka endeksinde deger artisi bulunurken, sanayi ve hizmet
sektdr endeksleri deger kaybetti.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
yurtdisinda ABD, Euro bolgesi ve Almanya’da agiklanacak olan PMI
verileri takip edilecek. Kiiresel piyasalarda buylimeye yonelik
endiselerin hala devam ettigini ve kismen fiyatlandigini gériyoruz.
ABD 10 yillik tahvil faizi %2,53'e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi Ekim 2016’dan bu yana en dislik seviyesinde. Bu sabah Asya
piyasalari saticili islem gériirken, GOU para birimlerinde karisik seyir
bulunmakta. CDS spreadlerine baktigimizda ise, son iki glindiir
Tirkiye CDS'lerinin GOU CDS spreadlerine gére artis kaydetmekte
olup, 352 baz puandan islem gérmektedir.

Teknik analiz olarak baktigimizda, Onceki giin 105.000'den gelen
satiglar diin 104.000/104.500 araliginda gergekleserek kisa vadeli
zayiflama goriintlislini teyit etti. 103.000 destegi tizerinde ciddi bir
baski yasanmasina ragmen 103.000 destegi korundu. Fakat tepkinin
oldukga sinirli kalmasi nedeniyle bugiinde 103.000 tizerinde baskinin
arttigini gézlemleyecegiz. 103.400/103.700 buglinku direng bdlgesi
olmak Uzere destegimiz 102.100 ve ardindan 101.000 seviyesindedir.
Bu sabah Borsa Istanbul'da hafif saticili bir baslangic olmasini
bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

25 Mart 2018 Is Giici Istatistikleri
Mart Reel Kesim GlUven Endeksi
26 Mart  Hazine Ihaleleri Q2yil, 6 yil)

28 Mart Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15 - 22 Mart)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (15 - 22 Mart)

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Haftalik yabanci net portféy hareketleri (8-15 Mart).
= Yurtici yerlesiklerin DTH'larindaki artis strlyor.

Sirket Haberleri

= Emlak Konut GYO - Sirketin portfoylinde bulunan "Kocaeli
Derince Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagim Isi " yapi ruhsati
alinmadan tasfiye edildi.

» Vakifbank - Yurtdisi tahvil ihracini tamamladi.

= BDDK, 15 Mart haftasina iliskin bankacilik sektorii
istatistiklerini yayinladi — Bankacilik sektorii genelinde
arindiriimis kredi biyimesi iyilesme kaydetmeye devam etti.

BIST-100 103,408 %0.1 %1.0
BIST-30 129,821 %0.2 %0.9
Banka 145,129 %1.9 %5.8
Sanayi 122,164  -%0.6 %0.3
Hizmet 71,862  -%0.2  -%2.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 2550  25.50
AOFM 2400 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.28 18.36 18.71
10 yillik bono faizi 15.95 16.08  15.37
Kur
USD/TL 544  -%0.4 %2.4
EUR/TL 6.20 %0.4 %2.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.82 %0.0 %2.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 160 158 162
Ortalama islem hacmi * 1.69 1.59 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 7.0x 5.0x
PD/DD 0.93x  0.95x  0.84x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.59x  0.53x
FD/Satislar 1.00x 0.99x 0.87x
FD/FAVOK 5.7x 5.7x 4.7x
Kar buytmesi %14.4 %2.8  %39.7
Ozsermaye karlilgi %14.5 %12.6 %l4.1
Temettl verimi %4.6 %4.5 %6.0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Haftalik yabanci net portfoy hareketleri (8-15 Mart)

Hisse senedi piyasasinda 8-15 Mart haftasinda 106,5 milyon dolar kadar net yabanci
ctkisi yasandi.

e Yilbasindan beri bakildiginda net giris 1,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Bu
girisin dnemli bir bolimu (1,06 milyar dolar) Ocak ayinda gergeklesti.

Tahvil piyasasi tarafinda ise yabanci yatirrmcinin ilgisinin zayif olmaya devam ettigi
goriliyor.

e S0z konusu hafta icerisinde repo islemleri harig tahvil piyasasindan net
yabanci ¢ikisi 123 milyon dolar oldu.

e Boylece yilbasindan beri net ¢ikis 940 milyon dolar'a ulasti.

e Yabanci yatinnmcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise %13,8'e
geriledi. (Yilbasinda %15,3 idi)

Yurt ici yerlesiklerin DTH’larindaki artis siiriiyor

8-15 Mart haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 3,9 milyar dolar (parite
etkisinden arindirilmig) artis yasandi.

e Sozkonusu hafta icerisindeki artisin hem bireyler (1,6 milyar dolar) hem de
kurumlar (2,3 milyar dolar) tarafinda gerceklestigi goriliyor.

e Bireyler Agustos ayindan beri doviz pozisyonlarini artirmaya devam ediyor.
(toplam 16,3 milyar dolar)

Diin Resmi Gazetede yayinlanan bir diizenlemeyle 1 yildan uzun vadedeki DTH'lara
uygulanan stopaj orant %13'ten %18'e cikarildl. 6 ay ile 1 yil arasindaki vadeli DTH
hesaplarina uygulanan stopaj orant %15'dan %20’ye ¢ikarilirken, 6 aya kadar
vadelerdeki stopaj orant %18'den %20’ye ytikseltildi.

Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO - Sirketin portféylinde bulunan "Kocaeli Derince Arsa Satisi Karsiligi
Gelir Paylasim Isi " yapi ruhsati alinmadan tasfiye edilmis olup, ilgili arsa T.C. Cevre Ve
Sehircilik Bakanhgi Toplu Konut Idaresi Baskanligi'na iade edilecektir. Projenin ekspertiz
degeri 96,1 milyon TL olup, toplam Arsa Satisi Gelir Paylasim Projeleri'nin ekspertiz
degerinin %0.7'dir.

Vakifbank - Yurtdisi tahvil ihracina iliskin yatinmcilardan talep toplama streci
tamamlanmis olup; nominal tutari 600 milyon Amerikan Dolari, itfa tarihi 28 Mart 2024
olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli tahvillerin kupon orani %8,125
olarak belirlenmistir.

BDDK, 15 Mart haftasina iliskin bankacilik sektorii istatistiklerini yayinladi -
Bankacilik sektort genelinde arindiriimis kredi biytimesi (13 haftalik ortalama) 8 — 15
Mart haftasinda %7,5'a ylkselerek iyilesme kaydetmeye devam etti. Ticari kredi
blytumesi ayni hafta icerisinde sektor genelinde %12,4 olurken, tlketici kredilerindeki
blylime ise 6zel bankalardaki gerileme nedeniyle %6,7 disus kaydetti. Mevduat
tarafinda blytime sektor genelinde 13 haftalik arindirilmis ortalamalarda %8,9 oldu.
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Teknik Analiz
USD/TL

Fed toplantisi sonrasinda sert bir sekilde deger kaybeden ve 95,70'li seviyelere kadar
gerileyen dolar endeksi, Fed sonrasi yasadidi kayiplarin tamamini telafi ederek
yeniden 96 seviyesi lizerine ylkseldi. Diin gln icerisinde alicili bir seyir izleyen ve
96,60 seviyesi Uzerine kadar ylkselen endeks, bu sabah saatlerinde 96,30 seviyesi
civarinda seyrediyor. Dolar endeksindeki iyilesme ile birlikte gelismekte olan tlke
para birimleri diin icerisinde saticili bir seyir izlerken, USDTRY paritesinin de yoniini
tekrardan yukari cevirdigini gorduik.

Dolar endeksinin Fed sonrasinda yasadigi kayiplari telafi etmesi izerine 5,40 — 5,45
bandindan yeniden 5,45 seviyesi Uzerine yerlesen USDTRY paritesi, bu sabah
saatlerinde 5,46 seviyesi lizerinde seyrediyor. Bu noktada teknik gostergeler,
paritenin kisa vadede 5,44 — 5,48 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini isaret
ediyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disi
piyasalarda ise Almanya, Euro Bolgesi ve ABD’den gelecek olan PMI verilerini takip
edecegiz.
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EUR/USD

Fed'in piyasa beklentilerinden daha glivercin bir ton ortaya koymasi sonrasinda 1,1350
seviyesindenl,1440 seviyesi Uzerine ylikselen EURUSD paritesi, dolar endeksinin
kayiplarini telafi etmesi ile birlikte diin itibariyla yeniden 1,14 seviyesi altina indi. Fed
toplantisi sonrasinda sert bir sekilde deger kaybeden ve 95,70'li seviyelere kadar
gerileyen dolar endeksi, Fed sonrasi yasadigi kayiplarin tamamini telafi ederek yeniden
96 seviyesi Uzerine ylkseldi. DUn gin icerisinde alicili bir seyir izleyen ve 96,60 seviyesi
lzerine kadar ylkselen endeks, bu sabah saatlerinde 96,30 seviyesi civarinda seyrediyor.

Dolar endeksinin yeniden 96 seviyesi Uizerine yerlesmesi ile birlikte 1,14 seviyesi altina
geri donene EURUSD paritesi ise bu sabah saatlerinde 1,1370 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Bu noktada paritenin kisa vadede icerisinde 1,1350 — 1,1410 seviyeleri arasinda
hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak genel gériinim agisindan EURSDU paritesinin
saticili egilimini 6nlimuzdeki ddnemde devam ettirmesini bekliyoruz. ECB'nin glivercin
tonu ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi tzerinde biyuk dlglide
fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylkselis hareketinin satis firsati olarak
sinirl kalabilecegi gértstindeyiz. Paritenin dniimizdeki donemde 1,11 seviyesine dogru
geri ¢ekilmesini beklemekteyiz.

Buglin Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.
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XAUUSD

Hedef seviyemiz olan 1320 seviyesini test eden altin fiyatlari, dolar endeksinin Fed
sonrasi kayiplarini telafi etmesi ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri verdi. 1303'li
seviyelere kadar geri cekilen altin, bu sabah saatlerinde 1310 seviyesinin ehem altin da
seyrediyor.

Bu noktada, kiiresel bliyimeye ydnelik mevcut riskler ve piyasalardaki gtivenli liman
talebi ile birlikte altin fiyatlarindaki geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli
kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Gerek teknik gostergeler gerekse de kiresel
piyasalarda ylksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altin fiyatlarindaki mevcut
gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati verebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile altin fiyatlarinda 1300
seviyesi altindaki kalici bir seyir beklememekle birlikte, altini Snimizdeki donemde
yeniden 1320 seviyesi Uzerine yerlesecegini 5ngdrmekteyiz.

Bugilin Almanya, Euro Bolgesi ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,855 %1.1 %1.7 %2.2 -%2.6 %13.9
DAX 11,550 -%0.5 -%0.3 %0.8 -%7.1 %9.4
FTSE 7,355 %0.9 %2.4 %2.5 -%1.8 %9.3
Nikkei 21,609 -%0.2 %1.4 %0.5 -%9.6 %7.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 103,408 %0.1 %1.0 %0.2 %5.5 %13.3
Gin 3,101 -%0.8 %1.8 %9.7 %10.0 %23.4
Hindistan 38,387 %0.3 %2.0 %7.2 %4.5 %6.7
Endonezya 6,502 -%0.1 %0.6 -%0.1 %9.1 %4.9
Rusya 2,508 %0.1 %2.0 %0.8 %3.3 %5.8
Brezilya 96,729 -%1.3 -%1.9 -%1.2 %21.8 %10.1
Meksika 43,251 %0.2 %3.1 -%1.1 -%12.3 %3.9
Glney Afrika 56,146 -%1.2 %0.6 %1.2 -%1.8 %6.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%2.0 %1.0 -%5.7 %16.7 -%46.4
EM VIX 16 -%2.8 -%5.3 -%5.9 -%15.2 -%35.0
MOVE 45 %4.7 -%1.6 -%4.4 -%8.8 -%33.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.4654 %0.8 %0.0 %2.7 -%13.1 %3.3
Brezilya 3.7932 %0.4 -%1.3 %0.8 -%6.3 -%2.1
Glney Afrika 14.2162 -%0.3 -%2.2 %1.4 -%0.7 -%0.9
Cin 6.6993 %0.1 -%0.4 -%0.3 -%2.3 a.d.
Hindistan 68.83 -%0.2 -%1.0 -%3.2 a.d. -%1.3
Endonezya 14140 -%0.3 -%1.0 %0.5 -%4.6 -%1.7
CDS *
Turkiye 351.8 17.0 14.0 -2.4 -34.4 -169.1
Brezilya 165.0 0.2 10.1 -11.5 -55.2 -46.6
Glney Afrika 192.9 -3.6 19.0 -10.3 10.8 -62.4
Endonezya 91.2 -0.2 7.0 -24.0 3.6 -36.4
Rusya 133.7 -2.3 9.7 -11.7 -5.0 -36.0
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.0 -0.1 -0.3 0.6 -3.0 -0.5
Brezilya %8.8 0.1 -0.1 -0.2 -3.0 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 a.d. 0.0
Endonezya %7.6 -0.1 -0.2 -0.4 -0.6 -0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.09 0.14 0.10 -0.45 a.d.
Brezilya %5.3 -0.01 -0.10 a.d. -0.48 0.16
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.02
Endonezya %3.9 -0.12 -0.21 -0.26 -0.55 -0.60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.86 -%0.9 %0.9 %1.2 -%13.9 %26.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 59.98 %0.3 %2.3 %5.3 -%15.3 %32.1
Altin -USD / oz 1307.3 %0.4 %0.9 -%1.2 %9.3 %2.0
Glmus - USD /t oz 15.372 %0.8 %1.8 -%2.7 %7.7 -%1.1
Commodity Bureau Index 423.67 %0.4 %1.3 %2.4 %2.3 %3.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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