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Piyasa Yorumu

Gelismekte olan Ulkelerde devam eden olumlu hava , TCMB'nin
sikilastirma yolundaki hamlesi (kur izerindeki sinirli da olsa etkisi) ve
son donemdeki satis baskisi sonrasindaki reaksiyon ile beraber,
BIST-100 endeksi glinii %1,3 yukarida 105.267 seviyesinden kapadi.

Bugtin 6zelinde bakildiginda Soci'deki Suriye konulu zirve yakindan
takip edilecek. Buna ek olarak yurtdisinda veri takvimi ekseninde
ABD'de dayanikli tiiketim mallari siparisleri 6n planda olacak.

Kur tarafinda diin TCMB'nin sikilastirma hamlesine ragmen deger
kaybi baskisinin devam ettigini gériyoruz. Tahvil faizleri ise eder-
deger hesaplamalarimizin oldukga Usttinde seyrediyor. Global
piyasalar cercevesinde risk istahinin devamina ragmen TL
varliklardaki negatif ayrismanin siirmesi cercevesinde BIST tarafinda
da negatif bir acilis gdérmeyi bekliyoruz.

Yiksek volatilitede ara desteklerden gelen tepkiler oldukga sinirli
olabilecegini belirtmistik. 103.000 ara destek seviyesinden gelen
tepkide diin 105.440'e kadar gerceklesti. Diinku yikselisi sinirli tepki
boyutu cercevesinde degerlendiriyoruz. Kisa vadede yukari yonli
hareketlerde satici olunabilir diisincemizi koruyoruz. 103.000 ana
destek dncesinde dnemli ara bir destek olacak. Ana destek
seviyelerimiz TL bazinda 98.700 ve dolar bazinda 97.500
seviyelerinden ge¢mektedir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Piyasa giindemi ve veri takvimi

22 Kasim  Kasim Tuketici Glven Endeksi
23 Kasim  Ekim Konut Satis Istatistikleri
Haftalik Portfoy Hareketleri (10 - 17 Kasim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Kasim)
24 Kasim  Kasim Reel Sektor Gliven Endeksi&KKO
28 Kasim  Eylul Konut Fiyat Endeksi
30 Kasim  Ekim Dis Ticaret Istatistikleri

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Cumbhurbaskani Erdogan Soci'de Suriyeli konulu zirveye
katilacak.

= TCMB bankacilk sistemini bugiinden itibaren Geg Likidite
Penceresinden fonlayacak.

= Hazine diin gergeklestirdigi 5 yillik sabit kuponlu tahvil
ihalesinde piyasadan toplam 953 milyon TL borglandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

BIST-100 105,268 %1.3 -%4.4
BIST-30 129,239 %1.2 -%4.4
Banka 154,074 %0.0 -%8.3
Sanayi 120,427 %2.2 -%2.6
Hizmet 73,387 %1.2 -%1.1
Kapanis 1 hafta 1 ay

Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25

AOFM
2 yillik bono faizi
10 yilhk bono faizi

Kur

USD/TL

EUR/TL

Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR)

11.99 11.99 11.94
14.28 14.21 13.77
13.18 12.90 12.36

3.95 %2.2 %8.0
4.64 %2.5 %7.3
4.30 %2.4 %7.7

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Migros'un %15,4 hissedari Moonlight Capital sermayenin
%7,3'iine denk gelen 13 milyon Migros hissesini satma kararini
acikladi.

= Sasa Yonetim Kurulu azami 50 milyon TL'ye kadar Sasa hissesi
geri alimi yapilmasi karari almistir.

= Ulker Biskiivi 15 bankanin konsorsiyumunda yer aldig
toplamda 450 milyon dolar tutarinda ve 3 yil vadeli sendikasyon
kredisi anlagsmasi imzaladi.

Piyasa degeri *
Ortalama islem hacmi *
* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar biytmesi
Ozsermaye karlihgi
Temettl verimi

199 215 223
1.75 2.00 2.03
2016 2017T 2018T
9.3x 8.5x 7.7x
1.10x 1.29x 1.15x
0.78x 0.77x 0.69x
1.32x 1.41x 1.26x
7.9x 7.9x 7.2x

%13.5 %46.5 %11.0
%12.7 %15.5 %14.9
%2.9 %3.9 %4.4

fletisim:
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan Soci'de Suriyeli konulu zirveye katilacak

Cumhurbaskani Erdogan, 22 Kasim’'da Rusya'nin Soci kentinde Astana sirecini tahkim
etmek ve sahada yasanan bazi meselelere ¢6zim bulmak amaciyla Rusya Devlet
Baskani Putin ve iran Cumhurbagkani Ruhani ile bir araya gelecek. U¢ tilkenin disisleri
bakanlari zirve 6ncesinde Antalya’'da hazirlik toplantisi yapti. Yine zirveden énce (g
ulkenin genelkurmay baskanlari bir araya gelecek.

TCMB bankalarin gecelik bor¢ alma limitini sifira diistirdii

TCMB'nin diin aldigi karara gére bankalarin Bankalararasi Para Piyasasi’'nda borg
alabilme limitleri (BAL) 22 Kasim 2017 tarihinden gecerli olmak Uzere gecelik vadede
yapilan islemler igin (O/N) sifira disiruldd.

Ayrica, ayni tarihten itibaren gecerli olmak tizere giin ici limit (GIL) islemleri icin
bankalara taninan limitler 21 Kasim 2017 tarihinde gegerli olan BAL limitlerinin iki kat
olarak belirlendi.

e Ozetle TCMB bugiinden itibaren bankacilik sistemin fonlamasinin timaini
dogrudan GLP Uizerinden yapacak. Bu durumda 25 baz puan efektif bir faiz
artinmi s6z konusu. Agirlikli ortalama fonlama maliyeti %12'den %12,25'e
ctkartiimis oldu.

e Burada asil dnemli faktorin ise sinyal etkisi oldugunu distiniyoruz. Bu
cercevede 14 Aralik'ta yapilacak olan PPK toplantisinda GLP tarafinda faiz
artinmi bekliyoruz.

e TCMB'nin hamlesinin kur tzerindeki etkisinin sinirli oldugunu goériyoruz.
Kalici bir diizelmenin ise pozitif haber akisina bagh oldugunu disiintyoruz.

Hazine Kasim ayinda piyasadan toplam 3,6 milyar TL bor¢landi

Hazine diin gergeklestirdigi 5 yillik sabit kuponlu tahvil ihalesinde piyasadan toplam 953
milyon TL bor¢landi. S6z konusu miktar bor¢glanma projeksiyonlari cercevesinde
beklenen TL2,6 milyar TL'nin oldukga altinda gergeklesti.

e Ihalede olusan talep/satis rasyosu 3,5x ile yiiksek bir yeri isaret etse de, bu daha
cok Hazine'nin yiiksek bor¢lanma maliyetleri dolayisiyla daha fazla borglanmak
istememesi olarak karsimiza cikiyor.

e Hazine'nin Kasim ayi icerisindeki piyasa itfasi 3,1 milyar TL idi. Bu ayki toplam
bor¢lanmasi cercevesinde geri cevirme rasyosu %116 olarak gergeklesti —
projeksiyon %164 idi.

Dilnku ihale ile beraber Hazine Kasim ayi bor¢lanma programini tamamlamis oldu. Aralik
ayinda Hazine'nin piyasa itfasi daha da dustik olacak. 2 milyar TL kadar ki piyasa itfasina
karsilik iki ihale ile beraber toplam 2,6 milyar TL bor¢lanilmasi hedefleniyor. (S5y ve 2y
tahvil ihaleleri)

5 yillik tahvil faizi %13,6 seviyesinde islem gériyor. Iki ay éncesinde ise s6z konusu faiz
%10,83 seviyesindeydi. 5y faizler Gizerinde yaptigimiz eder-deger tahminlerimize gore,
spot-eder deger faiz farki +3 standart sapmanin tzerinde hareket ediyor.

GUnlik Bulten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tiirk — 220,843 pay senedini geri alim programi dahilinde 1,14 TL fiyattan
piyasadan satin aldi. Geri alim programi baslangicindan bu yana, Albaraka Tirk yaklasik
10,5 milyon payi satin almis olup, bu paylar 6denmis sermayenin %1,17'sini
olusturmaktadir.

Enka Insaat - Tara Holding diin 181 bin adet Enka Insaat hissesi 5,84-5,85 fiyat
araligindan aldigini ve hisse payinin %49,481'e yikseldigini agiklad.

Migros (AL, hedef fiyat 33TL)'un %15,4 hissedari Moonlight Capital sermayenin
%7,3'tine denk gelen 13 milyon Migros hissesini satma kararini acikladi. Moonlight
Capital, ortagi BC Partners tarafindan yonlendirildi. Bilindigi Gizere BC Partners istirakleri
Moonlight Capital ve Kenan Investments araciligiyla Migros'un %30,5'ine sahiptir. Hisse
satisi sonrasi BC Partners'in Migros'taki toplam pay1 %23,2'ye gerileyecektir ve hisse
transferi sonrasi BC Partners'in 90 glin hisse satmama taahhiitt vardir. Bloomberg
haberine gére Migros hisseleri 26TL ortalama fiyattan satildi.

Net Holding - 367,203 pay senedini geri alim programi dahilinde ortalama 1,925 TL
fiyattan piyasadan satin ald.

Sasa Yonetim Kurulu piyasalarda meydana gelen dalgalanmalarin Sasa Polyester Sanayi
A.S. hissesinde olusturdugu fiyat nedeniyle, azami 50 milyon TL'ye kadar Sasa hissesi geri
alimi yapilmasi kararlastiriimistir.

Ulker Biskiivi 15 bankanin konsorsiyumunda yer aldigi toplamda 450 milyon dolar
tutarinda ve 3 yil vadeli sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. Sendikasyon kredisi 2017
sona erecek kredinin refinansmanini saglayacaktir.

GUnlik Bulten
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Teknik Analiz
BIST-100

Gelismekte olan Ulkelerde devam eden olumlu hava, TCMB'nin sikilastirma yolundaki
hamlesi (kur tGzerindeki sinirli da olsa etkisi) ve son dénemdeki satis baskisi sonrasindaki
reaksiyon ile beraber, BIST-100 endeksi giinii %1,3 yukarida 105.267 seviyesinden
kapadi.

Bugln 6zelinde bakildiginda Soci'deki Suriye konulu zirve yakindan takip edilecek. Buna
ek olarak yurtdisinda veri takvimi ekseninde ABD’de dayanikl tiketim mallari siparisleri
on planda olacak.

Kur tarafinda diin TCMB'nin sikilastirma hamlesine ragmen deger kaybi baskisinin devam
ettigini goriyoruz. Tahvil faizleri ise eder-deger hesaplamalarimizin oldukga Ustlinde
seyrediyor. Global piyasalar cercevesinde risk istahinin devamina ragmen TL varliklardaki
negatif ayrismanin siirmesi cercevesinde BIST tarafinda da negatif bir acilis gérmeyi
bekliyoruz.

Yiksek volatilitede ara desteklerden gelen tepkiler oldukga sinirli olabilecegini
belirtmistik. 103.000 ara destek seviyesinden gelen tepkide diin 105.440'e kadar
gerceklesti. Dinkd ylkselisi sinirli tepki boyutu cercevesinde degerlendiriyoruz. Kisa
vadede yukari yonli hareketlerde satici olunabilir distincemizi koruyoruz. 103.000 ana
destek dncesinde dnemli ara bir destek olacak. Ana destek seviyelerimiz TL bazinda
98.700 ve dolar bazinda 97.500 seviyelerinden gecmektedir.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Gegtigimiz haftaki analizlerimizde, USDTRY paritesinin 3,90 — 3,91 bandi civarindaki
seyrinin yakindan izlenmesi gerektigini belirtmis, kurun 3,91 seviyesi lizerinde tutunmasi
durumunda kisa vadede yeni rekor seviyelerin glindeme gelebilecegini ifade etmistik.
Dolar endeksindeki zayif gériinime ragmen, yurt icerisindeki negatif haber akiginin Ttrk
lirasi Gzerindeki satis baskisini hizlandirmasi ile birlikte USDTRY paritesi diin 3,9776
seviyesine kadar yukselerek rekor kirdi. Kurun bu sabah saatleri itibariyle, TCMB'nin
dinkd hamlesine ragmen, yukselis egilimini korudugunu goériiyoruz. TCMB'nin diin
aldig karara gore bankalarin Bankalararasi Para Piyasasi'nda borg alabilme limitleri (BAL)
22 Kasim 2017 tarihinden gecerli olmak tzere gecelik vadede yapilan islemler icin (O/N)
sifira dlslrtldi. Ancak TCMB'nin hamlesinin kur Gzerindeki etkisinin sinirli oldugunu
goérmekle birlikte, kalici bir diizelmenin ise pozitif haber akisina bagli oldugunu
dislinuyoruz. Kurdaki goériinim agisindan bu aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC
tutanaklari 6nemli olacak. Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz artirimi artik neredeyse
kesinlesmis gibi goriinlrken, degisen FOMC Uyeleri ¢ercevesinde 2018 yili faiz patikasi
fiyatlar Gzerinde bir siiredir en 6nemli faktor olarak kendini gosteriyor. Tutanaklar
arasinda bilanco daraltilmasi ve yine enflasyon beklentileri konusunda tartismalarin
boyutu ve icerigi etkili olabilecek faktorler olarak éne cikiyor. Kurun bu sabah saatleri
itibariyle 3,9761 seviyesinden islem gérmekte oldugunu goriyoruz. Kurun rekor
seviyelere yakin seyretmesi nedeniyle, kurdaki yikselisi sinirlayabilecek teknik bir direng
seviyemiz bulunmamakta. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 3,9610 ve 3,9521 seviyelerini
destek olarak belirtebiliriz - ancak bu seviyeler de yalnizca birkag defa test edilmis
seviyeler oldugundan, glicli birer destek oldugunu soyleyemeyiz. Kisacasi, kurun rekor
seviyelerde gezinmesi nedeniyle teknik seviyelerin pek bir anlam ifade etmedigi bir
doénemdeyiz. Ancak, TL'deki deger kaybinin tim hiziyla devam ediyor olmasi nedeniyle,
kurdaki asagi yonli hareketlerin gérece daha sinirli kalmasini ve yukseliglerin dniintin
daha agik olmasini beklemekteyiz. Kurda istikrarl bir geri ¢ekilme icin pozitif bir yurt igi
veri akisi gorilmesi sart.

USD/TL (Haftalik, TL)

w USDTRY Weekly 385350 397770 3.85265 3.97615

A | 3 57615
- 4 231140
275300

358980

242140

327300

6
| (ﬂ'y
1ty ml kgl 295620
- --‘ 279300
263460
A | ! 247620
il .
A == 231750
i .
by .0 Sawdeet
T ~
Rt - 2.15940

100
a0

Stochl,3,3) 91,3792 90,9490,

20
o

MACD12,26,9] 0.096226 0037951 dept el 0213912

Trvetiaees R T e e Thitfsngz
26002014 21Dec20l4 15Feb2015 12 Apr2015 7 un20IE 2 Aug201E 27 Sep 2015 22Mow 2015 17 Jan 2016 13 Mar2016 SMay 2016 3Ju2016  28Aug20l6 230c2016 18Dec201 12Feb2017 3 Apr207  4Jun2007  300ul2007 24 Sep 2017 13 Mow 2017

GUnlik Bulten 5



22 Kasim 2017 TACIRLER

YATIRIM

EUR/USD

Son dénemde ABD'de kurumlar vergisi indirimi ve yirirlige girebilecegi tarih ile ilgili
belirsizliklerin yeniden glindeme gelmesi ile gii¢ kaybeden dolar endeksi, EURUSD
paritesinin gliclenmesini de beraberinde getirmisti. Ancak gectigimiz hafta sonu
Almanya’da koalisyon goériismelerinin basarisizlikla sonuglanmasi sonrasinda paritenin
kazanglarinin bir kismini geri verdigini goriiyoruz. Bu noktada, bu aksam saatlerinde
aciklanacak olan FOMC tutanaklari paritedeki kisa vadeli goriiniim agisindan énemli
olacak, zira Aralik ayinda 25 baz puanlik bir faiz artinmi artik neredeyse kesinlesmis gibi
gorunirken, degisen FOMC liyeleri cercevesinde 2018 yil faiz patikasi fiyatlar Gizerinde
bir stiredir en dnemli faktdr olarak kendini gdsteriyor. Tutanaklar arasinda bilanco
daraltilmasi ve yine enflasyon beklentileri konusunda tartismalarin boyutu ve icerigi etkili
olabilecek faktorler olarak dne cikiyor. Ayrica, yarin agiklanacak olan Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) toplanti tutanaklari da paritedeki goriiniimi etkileyebilecek bir unsur
olarak karsimiza gikiyor. ECB tutanaklar 6zellikle Ekim ayindan verilen “tapering” karari
sonrasinda daha detayli bir bilgi sunabilir. Ayrica, “enflasyon” ve “beklentiler”
konusundaki gorisler de oldukca dnemli olacak. Teknik olarak bakildiginda ise: EURUSD
paritesinin mevcut kisa vadeli diislis hareketinin, gectigimiz haftada icerisinde sergiledigi
sert yikselis hareketi sonrasinda bir diizeltme hareketi oldugunu disiintyoruz.
Gectigimiz haftaki sert yikselis hareketi ile birlikte kisa vadeli diisis trendini yukari yénli
kiran EURUSD paritesinde, kisa vadede 1,17 seviyesi altinda kalici bir hareket
beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1741
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1711 seviyesi destek, 1,1758
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari ydnli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1818, 1,1711 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksinin ytkselis trendini asagi yonli kirmasi sonrasinda gdsterdigi sert diists
hareketi, altin fiyatlarinin da 1260l seviyelerden yoniini yukari ¢cevirmesini saglamisti.
Altinin, dolardaki zayif seyrin devami ile birlikte yikselis egilimini — Pazartesi glinki sert
dislise ragmen — devam ettirdigini gértyoruz. Altindaki kisa vadeli gidisat agisindan bu
aksam saat 22:00'de aciklanacak olan FOMC tutanaklari dnemli olacak. Aralik ayinda 25
baz puanlik bir faiz artinmi artik neredeyse kesinlesmis gibi goriintrken, degisen FOMC
Uyeleri ¢ercevesinde 2018 yili faiz patikasi fiyatlar (izerinde bir stredir en 6nemli faktor
olarak kendini gosteriyor. Tutanaklar arasinda bilanco daraltilmasi ve yine enflasyon
beklentileri konusunda tartismalarin boyutu ve icerigi etkili olabilecek faktorler olarak
one cikiyor. Teknik goriiniime bakildiginda: Altin fiyatlarinin kisa vadede 20 glnlik
hareketli ortalamasina denk gelen 1277 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte,
kurun 1280 seviyesi Gizerinde tutunmasi durumunda yeniden 1290 seviyesi Uzerini
hedefleyebilecegini diisiniyoruz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1281,89 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1277,76
seviyesi destek, 1283 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1283 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1285, 1277,76 desteginin asagi yonla
kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 gunluk 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,599 %0.7 %0.8 %0.9 %8.6 %16.1
DAX 13,168 %0.8 %1.0 %1.4 %4.3 %14.7
FTSE 7,411 %0.3 %0.0 -%1.5 -%1.1 %3.8
Nikkei 22,416 %0.8 %2.6 %5.3 %14.8 %18.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 105,268 %1.3 -%4.4 -%3.0 %9.2 %34.7
Cin 3,410 %0.7 %1.0 %1.7 %11.7 %10.7
Hindistan 33,478 %0.4 %1.6 %3.4 %9.5 %25.7
Endonezya 6,032 %0.3 %1.3 %2.1 %5.3 %14.3
Rusya 2,156 %1.2 -%0.5 %4.1 %10.5 -%3.4
Brezilya 74,595 %1.6 %3.4 -%2.4 %21.0 %23.9
Meksika 48,186 %0.7 %0.4 -%3.6 -%1.5 %5.6
Glney Afrika 61,212 %1.2 %2.8 %5.6 %12.3 %20.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%8.6 -%16.0 -%12.1 -%11.0 -%30.7
EM VIX 17 -%1.1 -%3.4 %1.4 -%1.6 -%25.1
MOVE 48 %0.0 %0.7 -%11.1 -%13.3 -%32.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.9566 %0.7 %1.8 %6.5 %11.2 %12.3
Brezilya 3.2545 -%0.1 -%1.8 %0.6 -%0.4 %0.1
Guney Afrika 13.9684 -%0.6 -%2.8 %1.9 %5.6 %1.7
Cin 6.629 -%0.1 -%0.1 -%0.2 -%3.7 -%4.6
Hindistan 64.8938 -%0.3 -%0.8 -%0.2 %0.5 -%4.5
Endonezya 13534 %0.0 -%0.1 -%0.1 %1.7 %0.5
CDS *
Tarkiye 217.3 1.8 0.5 38.7 -29.8 17.5
Brezilya 173.4 -2.6 -5.2 10.6 -50.2 251
Guney Afrika 195.1 0.4 -13.4 341 -12.6 a.d.
Endonezya 99.0 -1.0 -0.2 5.9 -12.0 23.6
Rusya 132.9 -1.2 -5.5 9.6 -2.0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.2 0.3 3.4 1.5 2.5 1.8
Brezilya %10.1 a.d. -0.4 0.4 -1.7 a.d.
Glney Afrika %9.5 0.0 0.0 0.6 0.8 0.5
Hindistan %6.9 0.0 -0.2 0.1 0.2 0.4
Endonezya %6.6 0.0 0.0 -0.1 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.7 -0.05 -0.16 0.02 -0.32 -0.85
Glney Afrika %4.7 0.00 -0.20 0.14 0.11 -0.16
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.57 %0.6 %0.6 %9.1 %16.1 %10.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.83 %1.3 %2.0 %9.5 %12.0 %5.8
Altin -USD / oz 1281.7 %0.5 -%0.1 %0.3 %1.6 %11.3
Gimis -USD /t oz 16.96 %0.7 -%0.7 -%0.7 -%1.1 %6.1
Commodity Bureau Index 428.15 %0.1 -%0.5 -%0.4 -%1.3 %1.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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