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22 Haziran 2018

Piyasa Yorumu

BIST-100 endeksi diin alimlarin devami ile 95,000 seviyesi lizerinde
kapamayi basarirken, %0,5 artiya gecti. Sanayi hisselerinin 6ne
ciktigr goraldi. Secimlere odaklanan piyasalar cergevesinde de
islem hacminin de zayif oldugu goriliyor.

Pazar glini gergeklestirilecek olan kritik secimler dncesinde
piyasalarin nispeten dar bir bantta hareket ettigi dikkat cekiyor.
Sabah saatlerinde USD/TL tarafinda 4,72 seviyeleri gordllrken,
TL'nin gelismekte olan Ullke kurlarina gére hafif negatif bir ayrisma
gosterdigi goriliyor. ABD vadelilerin hafif alicili resim dikkat
cekiyor. Gin icerisinde takip edilecek dnemli bir takvim olmazken,
gozler OPEC toplantisinda olacak. Bu cercevede bugiin BIST
tarafinda yatay bir acilis bekliyoruz.

Seans i¢i disen kanal desteginden baslayan tepki 94.700/95.000
destek olmak Uzere glg kazaniyor. Seans igi gOstergeler alim
bdlgesine gectiler. Diin 95.000 Uizerinde kapanis olumlu ama
Uzerinde bir alim hareketi baslamamasi olumsuz olarak
degerlendirebiliriz. Bugiinde 95.000 destek olmak tizere 95.600'in
zorlanacagini distinliyoruz. 95.600 kirilmasi durumunda
97.200/97.750 direncine ylkselis gorilebilir.
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% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 95,057 %0.5 %0.5
BIST-30 116,560 %0.4 %0.2
Banka 131,481 %0.0 %0.9
Sanayi 119,005 %0.3 %0.5
Hizmet 65,453 %12  -%0.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25  16.50 9.25
AOFM 17.75 17.64 16.50
2 yilhk bono faizi 19.12 1897  17.95
10 yillik bono faizi 16.25 16.25 1501
Kur
UsD/TL 4.75 %2.2 %4.4
EUR/TL 5.48 %0.4 %2.6
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.12 %1.3 %3.5

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Yabanci yatinmcilarin tahvil stoku icerisindeki payr %18,2'ye
geriledi.

Piyasa degeri * 161
Ortalama islem hacmi * 1.26
* milyar ABD dolart

BIST-100 2017
F/K 9.3x
PD/DD 1.10x
PD/DD (Banka) 0.78x
FD/Satislar 1.32x
FD/FAVOK 7.9x
Kar blylimesi %13.5
Ozsermaye karliligi %12.7
Temettl verimi %2.9

163 180
117 1.55

2018T  2019T

6.7x 5.9x
1.01x 0.90x
0.57x 0.51x
1.14x 1.02x
6.4x 5.7x

%66.8  %14.5
%14.9  %14.8
%4.8 %5.5

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Tletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Yabanci yatinmcilarin tahvil stoku icerisindeki pay1 %18,2'ye geriledi

Hisse senedi piyasasinda, Haziran'in ilk haftasinda yasanan 193 milyon dolarlik ¢ikis ve
ardindan gorilen 289 milyon dolarlik giris ile birlikte, 1 — 14 Haziran déneminde 96
milyon dolarlik sinirli bir yabanci girisi yasandi.

e Bono piyasasinda Haziran'in ilk haftasinda yasanan 1 milyar dolarlk ¢ikis, Kasim
2016'dan bu yana goriilen en glicli yabanci satisi oldu. Sonraki hafta gorilen
360 milyon dolarlik giris ise, bu ¢ikisin yalnizca kigik bir kismini telafi etti.
Yabanci yatirimcilarin tahvil stoku igerisindeki payi ise 14 Haziran itibariyle
%18,2'ye gerileyerek, Subat 2017'den bu yana en disuk seviyesine indi.

e Haziran'in ilk yarisinda, tahvil faizlerindeki ylkselis ve segimler dncesinde
piyasalarda olusan endiseli hava nedeniyle TL varliklar negatif ayristi.

Ayrintili rapor igin
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Turk lirasi, hacmin dislik oldugu ve bu yiizden sert hareketlenmelerin yasanabildigi Asya
seansinda, 4,7150 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan 4,47 seviyesine hizli bir
yukselis gerceklestirdi. Secimler dncesinde Tirk lirasindaki volatilitenin devam ettigini
goriyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle bakildiginda gelisen Ulke para birimlerinde pozitif
bir seyrin oldugu, ancak Tiirk lirasinin dolar karsisinda %0,45'lik deger kaybiyla en fazla
deger kaybeden gelisen Ulke para birimi oldugu goriliyor. Bu noktada Turk lirasindaki
bu negatif ayrismanin, secimler dncesinde olusan belirsizlik ortami nedeniyle bugiin
icerisinde de stirmesini ve USDTRY paritesinin 4,73 — 4,77 seviyeleri arasinda dalgal bir
seyir izlemesini beklemekteyiz. Diin sabahki analizimizde de belirttigimiz Gizere, kurun
4,77 seviyesini agsmasi durumunda 4,80 seviyesi lzerini hedef alabilecegini diisiinliyoruz.
Bugtin, Viyana'da gerceklesecek olan OPEC toplantisi da yakindan izlenecek. Bu sabah
saatleri itibariyle 4,7400 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde yukari yonli
hareketlerde direng gorevi gorebilecek saglam bir teknik direng seviyemiz bulunmuyor.
Asagl yonli hareketlerde 4,7330 ve 4,7150 seviyeleri destek konumunda.
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EUR/USD

Dolar endeksinin kazanclarinin bir kismini geri vererek yeniden 95 seviyesi altina
gerilemesi ile birlikte EURUSD paritesi de yeniden 1,16 seviyesi lizerine ¢itkmayi basardi.
Gegtigimiz haftaki ECB toplantisi ve bu hafta gerceklesen ECB baskani Draghi'nin
konusmasi sonrasinda piyasanin ECB’nin faiz artirimlarina kisa sure igerisinde
baslamayacagi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biyik olctide fiyatladigini goriyoruz.
Dolayisi ile, gerek italya kaynakl risklerin biiyiik élctide fiyatlanmis olmasi, gerekse de
ECB tarafinda glindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma'ya doniyor olmasi ile
birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin gecen haftaki hareket ile birlikte
doyum noktasina yaklastigini distiniyoruz. Teknik goériinimin de bu gériisimiizi
destekledigi goriluyor. Bu noktada paritenin mevcut disls hareketini kisa vadede
sirdirmesi ve 1,15 seviyesi altini test etmesi beklenebilir. Ancak paritede 1,15 seviyesi
altinda kalici bir hareket gérmeyi beklememekle birlikte, 1,15 seviyesi civarinin kisa — orta
vadeli alim firsati vermesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1614 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1640 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1700, 1,1600 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1545.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Dolar endeksinin kazanglarinin bir kismini geri vermesi ile birlikte altin fiyatlarinin da
1260 seviyesi Uzerinde toparlanarak yonlni yukari ¢evirdigini gordik. Dolar
endeksindeki gerileme ile birlikte kisa siireligine de olsa 1270 seviyesi Uzerini test eden
altin, 4 saatlik grafiginde bir bayrak formasyonu olusturmus durumda. Bu noktada altin
fiyatlarinin kisa vadede yiikselis hareketini stirdiirmesini ve yeniden 1270 seviyesi Gzerini
hedef almasini beklemekteyiz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1267,56 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1265,28 seviyesi destek, 1268 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1268 direncinin yukari
yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1270, 1265,28 desteginin asagi
yonla kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,750 -%0.6 -%1.2 %0.9 %2.5 %2.8
DAX 12,512 -%1.4 -%4.5 -%5.0 -%4.3 -%3.1
FTSE 7,556 -%0.9 -%2.7 -%4.1 -%0.5 -%1.7
Nikkei 22,693 -%1.1 -%1.8 -%2.2 -%2.0 -%1.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95,057 %0.5 %1.7 -%8.0 -%14.4 -%17.6
Cin 2,876 %0.4 -%5.2 -%10.2 -%12.5 -%12.7
Hindistan 35,432 -%0.1 -%0.7 %2.1 %4.3 %3.9
Endonezya 5,822 -%0.4 -%4.5 %0.8 -%6.8 -%8.8
Rusya 2,246 -%0.5 -%0.3 -%3.5 %6.8 %6.5
Brezilya 70,075 -%2.8 -%1.9 -%15.3 -%6.8 -%8.3
Meksika 46,457 -%0.6 -%1.6 %1.9 -%4.0 -%5.9
Guney Afrika 56,234 -%0.7 -%3.9 -%3.2 -%4.4 -%5.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %14.5 %20.8 %11.9 %52.2 %32.6
EM VIX 20 %7.2 %10.3 %7.6 %46.3 %21.5
MOVE 53 %2.2 %1.1 %0.0 %2.9 %13.9
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 4.72 -%0.3 -%0.1 %3.1 %23.6 %24.3
Brezilya 3.7694 -%0.1 -%1.0 %2.5 %14.0 %13.9
Guney Afrika 13.5825 -%0.5 %0.9 %7.2 %6.4 %9.7
Cin 6.4932 %0.3 %1.4 %1.7 -%1.4 -%0.2
Hindistan 67.9812 -%0.1 %0.5 -%0.2 %6.1 %6.4
Endonezya 14100 a.d. a.d. -%0.6 %4.0 %3.9
CDS *
Tarkiye 313.8 -5.8 18.0 13.6 22.7 29.4
Brezilya 268.1 -1.0 2.2 68.4 -3.4 82.8
Gliney Afrika 211.2 -2.8 15.0 16.4 -1.6 384
Endonezya 137.3 1.9 8.8 1.7 13.8 32.7
Rusya 143.7 -3.2 6.8 3.4 -1.3 48.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.8 0.0 0.6 1.7 4.7 5.1
Brezilya %12.1 0.2 -0.3 15 1.7 1.8
Hindistan %7.8 -0.1 -0.2 0.0 0.6 0.4
Endonezya %7.5 0.2 a.d. 0.0 11 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7.0 -0.11 0.03 -0.25 a.d. a.d.
Brezilya %6.0 -0.12 -0.15 0.51 1.40 1.43
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.07 0.66 0.66
Endonezya %4.5 0.01 a.d. -0.12 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.05 -%2.3 -%3.8 -%7.8 %12.6 %9.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.54 -%1.0 -%2.0 -%9.3 %12.3 %8.5
Altin - USD / oz 1267.2 -%0.3 -%2.8 -%1.8 %0.0 -%3.2
Gumus - USD / t oz. 16.326 %0.1 -%5.4 -%0.8 %1.1 -%4.8
Commodity Bureau Index 444.11 -%0.2 -%1.5 -%0.3 %3.0 %2.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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