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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Oynakligin oldukca yiiksek oldugu bir giin sonrasinda BIST-100
L y . o y
;’%ej;; sonra 9,6(';’” yfguzs‘g@ *ﬁ?lflk'if"? k?le“?‘lb,elf /°2|f1 aslag',da 22Subat Subat Reel Sektr Giiven Endeksi ve KKO

’ seV|}/eS|n en kapadi. Lzell e I‘If\ et gl I geligmelerin Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (9 - 16 Subat)
satislarin yogunlagsmasinin arkasindaki en énemli neden olarak Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (9-16 Subat)
ortaya ¢iktigi goralda. 23 Subat S&P Tiirkiye Degerlendirmesi

28 Subat Ocak Dis Ticaret Istatistikleri
Aralik Konut Fiyat Endeksi

21 Subat Ocak Konut Satiglari verileri

Satislarin diger TL varliklarda da kendisini gosterdigi dikkat cekti. Kur
tarafinda jeopolitik risk fiyatlamasinin yani sira Dolar endeksindeki

hafif gliclenme hareketinin de etkili oldugu gérildi. Bugiin sabah % degisim
. . , . e .. Kapanis  1giin 1 hafta
saatlerinde ise TL'de yatay bir hareket gorilirken, diin o —
~ , ., R . L isse senedi piyasasi
Cumbhurbaskani Erdogan’in Afrin’de diin yasanan hareketlilik ile ilgili BIST-100 113,433 -%2.1  -%0.9
agiklamalarinin piyasada bir miktar rahatlamaya neden olabilecegini BIST-30 139,359 %23 -%0.9
disiintiyoruz. Global tarafta ABD vadelilerine baktigimizda hafif Banka 175,303 = -%3.0  -%2.9
sunuyoruz. Global fare 9 Sanayi 126970  -%15  %0.2
olumsuz bir resim goriltyor. Hizmet 81,949  -%2.3  -%0.6

Bu gelismeler cercevesinde bugiin hisse senetlerinde hafif alicili acihs K L hafta L
apanis a ay

bekliyoruz.
: S : PSP Tahvil ve para piyasalan
115.500 altinda kapianls .|Iej= birlikte yatay piyasaya qerl donis .yasadlk. Interbank gecelik faizi 995 9.5 925
112.500/113.000 bolgesinin orta vadede korunacagini ve yeniden AOFM 1275 1275 1275
116.000'ne dogru kisa vadede kaybettiklerini toparlamaya calisacak 2 yillik bono faizi 13.04  13.00  13.39
bir BIST 6ngoriiyoruz. 114.700 bu nedenle bugtinki tepki de ile 10 yilik bono faizi 1194 1189 1218
zorlayacagimiz ilk direng seviyesi olacaktir. 114.700 direnci kirilirsa Kur
hafta icinde yeniden 116.000 seviyesine dogru yonelebiliriz. 113.000 USD/TL 377 %07  -%0.2
ise ana destegimizdir. EUR/TL 4.66 %05 %04
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 421 -%0.6  %0.1
Ekonomi ve Politika Haberleri Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
. . . . Piyasa degeri * 233 234 230
= Cumhurbaskani Erdogan, Rusya ve Iran liderleri ile mutabakatin Ortalama islem hacmi * 1.95 1.86 2.07
oldugunu yineledi. * milyar ABD dolart
= Hazine'nin Subat ayi toplam borclanmasi 14 milyar TL oldu. BIST-100 2016 2017T  2018T
F/K 9.3x 8.2x 7.3x
= 2017 kisa vadeli dis borg stoku 117,7 milyar dolar olarak agiklandi. PD/DD 1.10x  1.22x  1.09x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.78x 0.68x
. .. . FD/Satislar 1.32x 1.32x 1.20x
Sirket ve Sektor Haberleri ED/FAVOK 2 9% 7o 6 6x
. Kar buyimesi %13.5  %63.8  %12.0
ALBRK, ASELS, BOLUC, KORDS, TKNSA, -4(C17 sonuglarini Ozsermaye Karliigi %127 %148 %147

acikladilar. Temettii verimi %2.9  %3.9 %43

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium
= CIMSA, TAVHL - Bugtin 4C17 sonuclarini agiklayacak.

e o Tletigim:
= AYGAZ ve ASELS'in yonetim kurullari temettli 6nerisinde :
bulunacak. Miisteri Memnuniyeti Merkezi
o destek@tacirler.com.tr
= Ocak ayi beyaz esya verileri aciklandi. +90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan, Rusya ve iran liderleri ile mutabakatin oldugunu yineledi

Cumhurbaskani Erdogan Afrin’e dogru Sii milis giclerinin bir hareketliliginin tespit
edildigini, top atislari yapilmasi (izerine hareketin 6nlendigini belirtti. Cumhurbaskan,
Rusya ve Iran Liderleri Putin ve Ruhani ile yapilan gériismelerde bu konularda da
mutabakatin oldugunu ekledi.

Hazine’'nin Subat ayi1 toplam borclanmasi 14 milyar TL oldu

Hazine dlin gergeklestirdigi ihale ile birlikte (6y vadeli degisken faizli) piyasalardan
toplam 1,6 milyar TL borcland. Ihalede gerceklesen talep/satis rasyosu 2.4x ile olumlu
bir gériinimi isaret etti. Hazine, dlinki ihalesi ile birlikte Subat ayi bor¢lanmasini
tamamlad.

e Boylelikle Hazine'nin Subat ayi toplam bor¢lanmasi, borglanma projeksiyonu
olan 16,6 milyar TL'nin altinda gercekleserek 14 milyar TL oldu — geri ¢evirme
orani %81. (projeksiyon %95 idi).

e Hazine Mart ayinda 5,5 milyar TL'lik piyasa itfasi karsiliginda piyasadan 5,3
milyar TL bor¢lanmayi hedefliyor — geri cevirme rasyosu %96.

2017 sonu kisa vadeli dis borg stoku 117,7 milyar dolar

2017 yilsonu kisa vadeli dis borg stoku 117,7 milyar dolar olarak aciklandi. 2016 yil
sonuna gore kisa vadeli dis bor¢ stokunda 16,2 milyar dolar artis yasandi. S6z konusu
artisin %701 reel sektér kisa vadeli dis borg stokundaki artistan kaynaklandi. GSYiH'ya
orani olarak bakildiginda ise %14 gibi dusuk bir seviye goriluyor. Ancak burada nemli
olan "kalan vadeye gore Kisa Vadeli Dig Borg Stoku”. Diger bir deyisle orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine bir yil ve daha kisa kalan dis borglar. S6z konusu rakamin 2017 yil
sonu itibariyle 117,5 milyar dolar oldugu ve bir dnceki yillsonuna gore 17,6 milyar dolar
artis gosterdigi goruliyor. Buna ek olarak s6z konusu rakamdan sube ve istiraklere
borglar ¢ikararak baktigimizda borg stokunun 156,7 milyar dolar oldugu goriltyor.
(2016 sonu degeri ise 141,3 milyar dolar)

Vadesine bir yil ve daha kisa kalan dis borclara, 6nimuizdeki 12 aylik cari agik beklentisini
de ekleyerek Tirkiye'nin yillik dis finansman ihtiyacina ulasabiliyoruz.

e Bu durumda 2017 sonu itibariyle Turkiye'nin dniimlzdeki 12 yilik strecteki dis
finansman ihtiyacini 196 milyar olarak hesapliyoruz. Sz konusu rakam
GSYIH'nin %23'ine denk gelirken, 2016 yilsonundaki %21,5 seviyesine karsilik
yukselisi isaret ediyor.

e TCMB doviz rezervlerinde Aralik ayinda bir 6nceki aya gore yasanan 5 milyar
dolarin lizerindeki bir diisiis nedeniyle yillik dis finansman ihtiyacinin déviz
rezervine orani %233 seviyesine yukseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Beyaz egya sektorii - Turkbesd Ocak verilerine gore yurtici beyaz esya satislari (6 Uriin
kategorisi icin) %16 yillik azalisla 453 bin adet seviyesinde gerceklesti. thracat yillik %7
artisla 1,5 milyon adede yiikselirken, tGretim %8 artisla 2,1 milyon adede artis gosterdi.
Ocak ayinda yurtici satiglarda ylksek baz etkisi nedeniyle daralma éngériyorduk. O
nedenle aciklanan verinin notr etkisi olacagini distinliyoruz. 2018'de Argelik’in yurtici
beyaz esya satislarinda %4 daralma beklentimizi koruyoruz.

Akcansa - 4C17 sonuglarini 45.8 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
45.5 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %14 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %1 azaldi. Net satislar 428 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %15 artti. Aciklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 424 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C17'de
95 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %5
artis gosterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 91 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 216 baz puan azalarak
%22.1 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %21 azalarak 333 milyon TL olarak
gerceklesti.

Albaraka Tiirk - 4C17 sonuclarini 96 milyon TL net kar ile agikladi. Banka 3Q17'de 10
milyon TL ve 4C16'da 39 milyon TL net kar agiklamisti. Ceyreksel bazda net kar ylksek
artisindaki ana sebep bankanin kar zarar ortakligi olarak olarak girdigi gayrimenkul
projelerinden elde ettigi gelirdir. (4C17: 88 milyon TL, 3C17: 19 milyon TL). Ayrica karsilik
giderlerinde ceyreksel bazda 18% gerileme olmustur. Ceyreksel 6z sermaye karlihg
4C17'de %15,8 olarak gelisirken 2017 yilinin genelinde 6z sermaye karlihgi %10 oldu.
Albaraka Turk'iin 2017 yil sonu itibariyle ¢ekirdek ve toplam sermaye yeterliligi rasyolari,
sirastyla, %9,8 ve %13,5 olarak kaydedildi.

Ayrica, Albaraka Turk din Basel 3 kriterlerine uyumlu USD 205 milyon meblagli ve
vadesiz ilave ana sermaye Tier 1 sukuk islemini tamamladigini ve kar payi orani %10
olarak belirledigini aciklad.

Aselsan - 4C17 sonugclarini 559.7 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
436,7 milyon TL olan piyasa beklentisinin Gzerindedir. 4C17'de kaydedilen 100,4 milyon
TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin net kardaki sapmanin altinda yatan en dnemli
sebep oldugunu duslintyoruz. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda ylizde %38 artarken,
ceyreksel bazda ise ylizde %112 artti. Net satislar 1,912 milyon TL olarak agiklandi ve
gecen senenin ayni ddnemine gore ylzde %18 artti. Aciklanan net satis rakami piyasa
beklentisi olan 1,991 milyon TL ile uyumlu gerceklesti. Sirket, 4C17'de 385 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %28 artis
g6sterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 385 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 149 baz puan artarak
%20,2 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu 729 milyon TL olarak gerceklesmis olup, bir
onceki ceyrekte sirketin net borcu 111 milyon TL olarak kaydedilmistir.

Ayrica, Aselsan’in yonetim kurulu hisse basina toplamda 0,0846 TL brit, 0,07191 TL net
temettlyu yil icinde Ug esit taksitle dagitma teklifinde bulunacak. 0,0282 tutarindaki ilk
temettlntin 19 Haziran'da dagitilmasi planlanmaktadir ve temettl verimi %0,1'dir. Diger
temettilerin 13 Eylul ve 13 Aralik'ta 6denmesi planlanmaktadir.
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Aygaz’in yonetim kurulu 29 Mart'ta hisse basina 1,53333 TL brdt, 1,30333 TL net kar
dagitimi 6nerisinde bulunacak. Temettl verimi %10,5'dir.

Bolu Cimento - 4C17 sonuglarini 35.5 milyon TL net kar ile acikladi. Aciklanan net kar
rakami, 32,3 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerindedir. Aciklanan net kar rakami,
yillik bazda yuzde %49 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %12 azaldi. Net satiglar 160
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore yilizde %37 artti.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 147 milyon TL'nin lzerinde gerceklesti.
Sirket, 4C17'de 52 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %17 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 50 milyon
TL ile uyumlu gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 550 baz
puan azalarak %32,3 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %26 artarak 131
milyon TL olarak gerceklesti.

Cimsa bugiin 4C17 sonuglarini agiklayacak. Konsensus net kar beklentisi 58 milyon
TL'dir.

Kordsa Global Endiistriyel - 4C17 sonuglarini 46.4 milyon TL net kar ile acikladi.
Aciklanan net kar rakami, yillik bazda ylzde %29 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %99
arttl. Net satislar 647 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore
ylizde %28 buyldu. Sirket, 4C17'de 70 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen
senenin ayni dénemine gére yiizde %13 diistii. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 499 baz puan azalarak %10,7 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda
ylzde %8 duserek 617 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 783 milyon
TL (4C16: 640 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani
%31,5 (4C16: %33.5) olarak kaydedildi.

TAV Havalimanlan Holding bugiin 4C17 sonuglarini agiklayacak. Konsensus net kar
beklentisi 142 milyon TL'dir.

Teknosa - 4C17 sonuglarini 1.9 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakam,
6,3 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %81 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %78 azaldi. Net satislar 984 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %27 blyudu. Agiklanan net
satis rakami piyasa beklentisi olan 919 milyon TL'nin lGzerinde gergeklesti. Sirket, 4C17'de
50 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %31
blyiume gosterdi. Agiklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 42 milyon TL'nin
tizerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 19 baz puan
artarak %5,0 oldu. Sirketin net nakit pozisyonu 3C17 seviyesi olan 6 milyon TL'den 73
milyon TL'ye ylkselmistir. Yikselisin altinda yatan ana sebep, net isletme sermayesindeki
iyilesmedir. (4C17: -282 milyon TL, 3C17: -219 milyon TL). Sirket 2018'de 2017'in
tizerinde ciro gerceklesmesini, %3-4 bandinda FAVOK marji ve 60 milyon TL yatirim
harcamasi 6ngdérmektedir.
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Diin sabahki USDTRY analizimizde, dolar endeksinin kisa vadede 89 seviyesi altina
sarkmasini beklememekle birlikte, endeksin 89 seviyesi tUzerinde tutunarak 89,20 seviyesi
Uzerini hedeflemesini bekledigimizi belirtmistik. Ayrica, bu beklentimiz 1siginda USDTRY
paritesinin de 3,75 seviyesi altinda kalici olmakta zorlanabilecegini ve kurun kisa vadede
3,75 seviyesi lizerini hedefleyebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksindeki yikselis ve
artan jeopolitik risk unsurlari ile birlikte dngordiglimiiz hareketi gerceklestiren USDTRY
paritesi, 3,76 seviyesi Gzerini test etti. ABD 10 yillik tahvil faizleri, bu hafta icerisinde
gerceklesecek olan 258 milyar dolarlik ABD Hazine ihaleleri dncesinde yeniden %2,9'un
Uzerine ¢iktl. Ayrica, dolar endeksi de diin itibariyle 89 seviyesi Uzerinde tutunarak 89,44
seviyesine kadar ylkseldi. Dolar endeksindeki yikselisin yani sira, Suriye rejiminin Tirk
glclerine karsi Afrin’e girecegine yonelik haberler ile birlikte Tirk lirasi Gizerindeki
baskinin arttigi ve kurun 3,76 seviyesi Gizerine ¢iktigi gorilda. Bu noktada kurun kisa
vadede 3,76 seviyesi altina sarkmasinin zor odlugu gorisiindeyiz. Kurun bugin
icerisinde 3,76 — 3,7750 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Kurdaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7613 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7646 seviyesi direng, 3,7580 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7646 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7700, 3,7580 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7520.
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EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analizimizde, dolar endeksinin glin icerisinde 89 seviyesi lizerinde
tutunarak 89,20 seviyesi Gzerini hedeflemesini bekledigimizi belirtmis, bununla birlikte
EURUSD paritesinin de 1,24 seviyesi altina inmesini d6ngordigiimizi ifade etmistik. Dolar
endeksinin 89,44 seviyesine kadar yiikselmesi ile birlikte bekledigimiz hareketi
gerceklestiren EURUSD paritesi, 1,2369 seviyesine kadar geri cekildi. Bu noktada,
EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 20 glinliik hareketli ortalamasina denk
gelen 1,2385 seviyesi civarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Dolayisi ile paritenin mevcut
seviyelerdeki seyri olduk¢a dnemli. Paritenin 20 glinlik hareketli ortalamasi (izerinde
tutunabilmesi durumunda mevcut seviyelerden ydnini yukari cevirerek kayiplarinin bir
kismini telafi etmesi beklenebilir. Teknik gostergeler de EURUSD paritesinin 1,280
seviyesi Uzerinde tutunabileceginin sinyalini veriyor. Teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,2387 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2360 seviyesi destek, 1,2400 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,2400 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2418,
1,2360 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1,2320.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Cuma guinku altin analizimizde, dolar endeksinin 88,30 seviyesi altina sarkmasini
beklememekle birlikte, altin fiyatlarinin da 1360 seviyesi sinirindan asagi yonli bir
dizeltme yapabilecegini disiindigimuizl ifade etmistik. Dolar endeksinin 89 seviyesi
Uzerine ¢ikmasi ile birlikte bekledigimiz geri ¢ekilme hareketini gerceklestiren altin
fiyatlari, 1350 seviyesi altina kadar geriledi. Rusya'nin ABD secimlerine miidahalede
bulunduguna yonelik sorusturmanin stiriiyor olmasi ile birlikte dolar endeksi yeni haftaya
gorece zayif bir baslangi¢ yapti. Dolar endeksinin yeni haftaya zayif baglamasi ile birlikte
altin fiyatlari 1350 seviyesine dogru bir hamle gerceklestirse de bu seviyeyi kirmakta
basarili olamadi. Bu sabah saatleri itibariyle 89 seviyesi civarinda dalgalanan dolar
endeksinin kisa vadede 89 seviyesi lizerinde tutunarak 89,20 seviyesi lGizerini
hedeflemesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Bu beklentimiz ile
birlikte altin fiyatlarinin da distis hareketini ilk etapta 1340 seviyesini hedef alacak
sekilde slirdirmesini bekliyoruz. Ancak, orta vadeli gériniime baktigimizda, ABD'de
enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin ylkseldigi bir ortamda altindaki yikselis
potansiyelinin korunabilecegini disliniiyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yukselis
egilimini korumasini ve orta vadede 1380 seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1341,04
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1335,05 seviyesi destek 1341,59
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1350, 1335,06 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1330.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,716 -%0.6 %2.3 -%3.3 %11.9 %1.6
DAX 12,488 %0.8 %2.4 -%7.0 %3.5 -%3.3
FTSE 7,247 %0.0 %1.1 -%6.3 -%1.0 -%5.7
Nikkei 21,925 -%0.1 %3.5 -%8.0 %12.9 -%3.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 113,433 -%2.1 -%0.9 -%1.5 %4.4 -%1.6
Cin 3,199 %0.4 -%3.3 -%6.2 -%1.6 -%3.3
Hindistan 33,704 %0.2 -%1.1 -%4.9 %8.0 -%0.9
Endonezya 6,663 -%0.3 %1.0 %2.4 %13.4 %4.5
Rusya 2,270 %0.7 %0.9 -%0.7 %17.2 %7.6
Brezilya 85,804 %1.2 %6.1 %5.6 %25.0 %12.3
Meksika 48,685 -%0.5 %1.6 -%2.0 -%5.0 -%1.4
Guney Afrika 57,929 -%1.3 %1.3 -%4.9 %4.5 -%2.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 a.d. -%17.5 %86.8 %56.2 %86.6
EM VIX 24 a.d. -%8.6 %43.1 %31.7 %47.9
MOVE 60 a.d. -%12.6 %14.6 %15.8 %29.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7986 %1.1 -%0.3 %0.6 %8.6 %0.0
Brezilya 3.2533 %0.6 a.d. %1.5 %2.8 -%1.7
Guney Afrika 11.7289 %0.5 -%2.0 -%2.7 -%11.0 -%5.3
Cin 6.3415 %0.0 %1.0 -%1.5 -%4.9 -%2.5
Hindistan 64.79 a.d. a.d. %1.4 %1.0 %1.4
Endonezya 13614 %0.4 -%0.3 %2.0 %2.0 %0.3
CDS *
Tarkiye 170.3 6.3 -16.6 15.0 37.5 76.8
Brezilya 155.1 3.0 -17.9 20.2 -26.1 69.4
Guney Afrika 147.1 4.8 -15.7 14.2 15.0 38.7
Endonezya 87.5 15 -6.4 11.2 -11.0 50.5
Rusya 113.5 2.8 -7.4 7.0 -15.5 51.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.0 -0.2 -0.2 13 0.3
Brezilya %9.8 0.0 a.d. -0.1 -0.4 -0.4
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.7 a.d. a.d. 0.4 1.2 0.3
Endonezya %6.5 0.0 0.1 0.3 -0.4 0.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 0.10 -0.01 a.d. 0.84 a.d.
Brezilya %4.9 a.d. -0.13 0.19 0.36 0.39
Guney Afrika %4.8 0.00 0.34 0.31 0.23 0.28
Endonezya %4.0 a.d. 0.01 0.39 0.48 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.25 -%0.6 %4.0 -%5.5 %26.3 -%2.4
Ham Petrol - WTL USD/varil 61.9 a.d. %4.6 -%2.5 %30.7 %2.4
Altin - USD / oz 1328.8 a.d. %0.1 -%0.2 %2.9 %1.5
Gumis -USD /t oz 16.438 a.d. -%0.5 -%3.2 -%3.4 -%4.1
Commodity Bureau Index 441.18 a.d. %0.4 %0.6 %1.0 %2.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUunluk Bulten



21 Subat 2018 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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