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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin son derece dar bir bantta islem géren BIST-100 endeksi giinii
sadece 25 puan gerileyerek 86.771 seviyesinden kapatti. Banka
endeksi saticili islem gorirken, sanayi ve hizmet endekslerinde giini
hafif deger kazanimlari ile kapatti.

Veri takviminde bugin yurticinde Mayis ayi Tlketici Glven Endeksi
takip edilecek olup, yurtdisinda ise Euro Bolgesi Tiketici Glveni ve
ABD Nisan Ayi Glncel Konut Satislari verileri takip edilecek. Kiresel
piyasalarda ABD-Cin arasindaki ticaret savaslarina yonelik haber akisi
ile ABD-Iran arasindaki gerilime bagh haber akisi giindemdeki yerini
muhafaza edecek. Bu sabah Asya piyasalari hafif alicili seyrederken,
Dolar endeksindeki giiclenmeye bagl olarak, GOU para birimlerinde
hafif deger kayiplari séz konusu.

Teknik analiz olarak baktigimizda, ge¢en haftadan bu yana kisa
vadeli dengelenme ¢abasi seans ici yikselen kanal igerisinde
gerceklesiyor. Son (¢ islem giiniinde sikisma boyutu gittikce artti ve
diin en sonunda bu bant 600 puana kadar geriledi. Bugun yiiksek bir
ihtimalle bir ydne kirlma gorebiliriz. Seans ici yikselen kanal
86.700'den, yiikselen kanal icerisinde sikisma kanali icin 87.000'den
gegciyor. Yani 300 puanlik bir sikkisma bandi hangi yone kirilirsa
bugtin bir ydne rahatlama gorebiliriz. Kanal desteklerinin korunuyor
olmasi yeniden 87.750/88.000 araligina bir yikselis ihtimalini
arttiriyor. Bu sabah Borsa Istanbul'da hafif alicili bir baslangic
olmasini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

21 Mayis Mayis Tuketici Glven Endeksi

23 Mayis Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (10 - 17 Mayis)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Mays.)

Mayis Reel Kesim Glven Endeksi & KKO

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Mayis Tuketici Glven Endeksi saat 10:00'da agiklanacak.

Sirket Haberleri

= Bera Holding — Konya Selcuklu'da bulunan arsasini satti.

= Halkbank - Banka geri alim programi dahilinde 7 milyon pay
senedini 5,11-5,22 TL fiyat araligindan ve ortalama fiyat 5,18 TL
olmak Uzere satin aldi.

BIST-100 86,771 %0.0 %0.6
BIST-30 108,587 %0.1 %1.1
Banka 113,681  -%0.4 %3.2
Sanayi 105,049 %0.2 %0.9
Hizmet 63,035 %0.6 -%1.4
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 2550 2550  25.50
AOFM 25.50  25.50  24.00
2 yillik bono faizi 25.72 26.10  20.90
10 yillik bono faizi 19.01 19.16 17.79
Kur
USD/TL 6.04  -%0.7 %4.3
EUR/TL 6.74 -%l.4 %3.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.39 -%1.0 %3.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 123 123 143
Ortalama islem hacmi * 0.97 1.08 0.96
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T  2020T
F/K 6.3x 5.9x 4.5x
PD/DD 0.93x  0.79x  0.69x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.45x 0.41x
FD/Satislar 1.00x 0.89x 0.78x
FD/FAVOK 5.7x 5.2x 4.4x
Kar biytmesi %14.4 %2.3  %31.5
Ozsermaye karliligi %145 %126 %l4.4
Temettd verimi %4.6 %4.9 %6.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
May:is Tiiketici Gliven Endeksi saat 10:00°'da aciklanacak

Nisan ayinda tiiketici gliven endeksi 6nemli bir toparlanma kaydedip 64,5'a ylUkselmisti.
Nisan seviyesi Agustos 2018'den beri en yliksek seviyeyi isaret etmisti. Endeks degeri
mevsimsel etkilerden arindinldiginda da bir 6nceki ayki seviyesi olan 59,4'den 63,5
seviyesine yukselis kaydetmisti. Gliven endeksi alt kalemlerinde yakindan takip ettigimiz,
(i) otomobil satin alma ihtimali (gelecek 12 aylik dénemde), (ii) konut satin alma ihtimali
(gelecek 12 aylik donemde) alt endekslerinde de bir dnceki aya gore yiikselisler oldugu
takip edildi. Diger taraftan mevcut dénemin dayanikli tiiketim mali satin almak icin
uygunluguna iliskin alt endeksinde ufak capl bir dlisiis gerceklesmisti.
e Mayis ayina gelindiginde ise gecen hafta icerisinde aciklanan BloombergHT
tlketici gliven 6n endeksi bir dnceki aya gore bir distisi isaret etti. Diger taraftan
sz konusu endeksin Nisan ayinda da bir toparlanma kaydetmedigi gorilmustu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bera Holding - Sirket Konya Selcuklu’da bulunan 573.661 m? alana sahip arsasini 121
milyon TL bedelle (100 milyon TL pesin 21 milyon TL vadeli olmak tizere) LC Waikiki
Magazacilik Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi'ne satilmasina karar verdi. Sirket bu
islemden 73.730.000 TL satis kari elde etti.

Halkbank — Banka geri alim programi dahilinde 7 milyon pay senedini 5,11-5,22 TL fiyat
araligindan ve ortalama fiyat 5,18 TL olmak Uizere satin aldi.
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Teknik Analiz
USD/TL

Diin sabah saatlerinde 6,08 seviyesinden yoninl asagi ceviren USDTRY paritesi, dolar
endeksindeki gorece yatay seyrin de etkisi ile birlikte dlin giin icerisinde 6 — 6,05
seviyeleri arasinda seyretti.

Kur bu sabah saatlerinde 6,03 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik goériniime
baktigimizda kurun 20 giinlik hareketli ortalamasina denk gelen 6,01 — 6,03 bandi
Uzerinde tutunmaya calistigini goriyoruz. Trend ve momentum goéstergeleri, kurun
bu bant tzerinde tutunma potansiyelinin oldugu ve bu seviyelerin Uzerinde
tutunulmasi durumunda 6,10 seviyesine dogru bir ylkselis hareketinin olusabilecegini
isaret etmekte.

Bugln yurt ici piyasalarda Mayis Ayi Tuketici Gliven Endeksi verisi aciklanacak. Yurt

disinda ise Euro Bolgesi Tuketici Guveni ve ABD Nisan Ayl Glincel Konut Satislar
verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Hedef seviyemiz olan 1,1150s eviyesine dogru gerileyen EURUSD paritesi, bu seviye
Uzerinde tutunmasi ile birlikte diin giin igerisinde 1,1150 — 1,1175 seviyeleri arasinda
dalgali bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1155 seviyesinden islem goriyor. Dolar
endeksinde, piyasalardaki faiz indirim fiyatlamalarina karsin Fed'in bu yil icerisinde faiz
indirimine gitmemesi ihtimali ¢cercevesinde orta vadede olusabilecek yukselis potansiyeli
ve Euro Bolgesi ekonomilerindeki kirilganhigin ve Avrupa’da Brexit ve Italya gibi
sorunlarin euro Uzerinde yarattigi baski ile birlikte EURUSD paritesindeki saticili seyrin
devam edebilecedi goriisiindeyiz. EURUSD paritesinde geri ¢eklime hareketinin
stirebilecegini ve paritenin 6niimiizdeki dénemde 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegini
dislintyoruz.

Bugtin Euro Bdlgesi Tuketici Guveni ve ABD Nisan Ayi Glincel Konut Satislari verileri takip
edilecek.
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XAUUSD

Gegtigimiz hafta Sali glini 1300 seviyesi lzerini test eden ancak bu seviyeyi yukari yonla
kirmakta basarisiz olan ve yonlni yeniden asagdi ceviren ons altin, 1275'li seviyelere
kadar gerilemis durumda. Altinda yasanan bu sert diisliste, dolar endeksinde gorilen
hizl yikselis hareketinin etkili odlugunu belirtebiliriz.

Dlin 1273 — 1279 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin, bu sabah saatlerinde 1276
seviyesi civarinda hareket etmekte. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi tizere,
ons altin fiyatlari, dolar endeksindeki ylikselis nedeniyle yasadigi kayiplar ile birlikte iki
hafta dnce yukari yonli kirdigi diistis kanalinin st sinirina kadar gerilemis durumda. Bu
noktada, ons altinin eski kanalinin Ust ¢izgisine denk gelen 1270 — 1275 bandinin destek
gorevi gdérmesini ve altinin bu bélgeden yeniden yoniinl yukari ¢evirmesini
beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bdlgesi Tuketici Guveni ve ABD Nisan Ayi Glncel Konut Satislari verileri takip

edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,840 -%0.7 %1.0 -%2.2 %7.2 %13.3
DAX 12,041 -%1.6 %1.4 -%1.5 %7.1 %14.0
FTSE 7,311 -%0.5 %2.1 -%2.0 %3.7 %8.7
Nikkei 21,302 -%0.1 %1.0 -%4.1 -%1.1 %6.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 86,771 %0.0 %0.6 -%10.4 -%6.4 -%4.9
Gin 2,871 %1.5 %1.1 -%10.9 %9.9 %16.9
Hindistan 39,353 %0.4 %5.8 %0.9 %12.2 %9.5
Endonezya 5,907 %0.9 -%1.8 -%8.4 %0.2 -%3.7
Rusya 2,572 -%0.2 %2.5 %0.3 %9.1 %8.5
Brezilya 91,946 %2.2 %0.2 -%2.8 %5.4 %4.6
Meksika 43,519 %0.2 %0.9 -%4.4 %4.9 %4.5
Glney Afrika 55,617 -%1.0 -%1.3 -%6.1 %8.4 %5.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %2.2 -%20.6 a.d. -%27.4 -%35.8
EM VIX 22 %0.0 -%22.3 a.d. -%26.3 -%13.3
MOVE 57 -%0.7 -%2.3 a.d. -%4.9 -%15.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6.0262 -%0.5 -%0.5 %3.7 %12.1 %13.9
Brezilya 4.0966 -%0.1 %2.6 a.d. %8.8 %5.7
Glney Afrika 14.3868 -%0.3 %0.4 %2.3 %2.1 %0.3
Cin 6.9123 -%0.1 %0.5 %3.1 -%0.5 a.d.
Hindistan 69.7425 -%0.7 -%1.1 a.d. -%2.4 %0.0
Endonezya 14458 %0.0 %0.2 a.d. a.d. %0.5
CDS *
Turkiye 485.3 -4.7 -11.9 48.4 96.5 123.7
Brezilya 184.7 0.0 7.9 12.8 -28.3 -22.8
Glney Afrika 194.2 -0.6 0.3 a.d. -43.6 -28.8
Endonezya 105.2 -0.1 a.d. a.d. -47.5 -32.3
Rusya 127.6 -14 -3.6 a.d. -30.1 -25.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.0 -0.1 -1.6 1.2 1.6 2.6
Brezilya %9.0 -0.1 0.1 a.d. -1.1 a.d.
Hindistan %7.3 -0.1 -0.1 a.d. -0.5 -0.1
Endonezya %8.1 0.0 0.0 a.d. a.d. 0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8.0 -0.02 -0.30 a.d. 0.37 0.93
Brezilya %5.1 -0.02 -0.03 a.d. -0.42 -0.04
Glney Afrika %4.8 0.00 0.04 0.03 -0.33 -0.32
Endonezya %3.9 0.00 -0.03 a.d. a.d. -0.65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71.97 -%0.3 %2.5 a.d. %15.1 %33.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 63.1 %0.5 %3.4 a.d. %18.1 %39.0
Altin -USD / oz 1277.3 %0.1 -%1.9 a.d. %4.6 -%0.3
Glmus - USD /t oz 14.409 %0.4 -%2.1 a.d. %1.0 -%7.3
Commodity Bureau Index 413.38 %0.2 %1.2 a.d. -%0.8 %1.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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