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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin 6gleden sonra gelen satislara bagli olarak %2,2 deger kaybeden
BIST-100 endeksi giinii 103.912 seviyesinden kapatti ve satislar
agirhkli olarak banka ve holding hisse senetlerinde yogunlasti.

Bugln yurticinde yapilacak 5 yillik hazine bonosu ihalesinin detaylari
yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilecek olunup, yurtdisinda
ise 6nemli bir veri aciklamasi bulunmamaktadir. Bu sabah yurtdisi
piyasalarda gerek hisse senetleri gerekse GOU para birimlerinde
olumlu bir seyir mevcut olup, Tirk lirasi ise olumsuz ydnde
ayrismaya devam etmektedir. Bu baglamda Borsa istanbul'da hafif
saticili bir seyir olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100'de 105.500 ana destegi kirildi,
105.500-110.700 taban olugsumu olasiligi ortadan kalkti. Momentum
ve RSI satim boélgesindeyken, MACD disen trend donlisimdiine isaret
etmeye basladi. 105.500 Gzerinde volatilite ve hacmin azalmasini
olumlu varsaymistik. Diin 105.500 kirilinca volatilitenin yeniden
artmaya basladigini gordak. Yiksek volatilitede ara desteklerden
gelen tepkiler oldukga sinirli olabilir. 103.000 ara destek seviyesi, ana
destek seviyeleri TL bazinda 98.700 ve dolar bazinda 96.200
seviyelerinden ge¢mektedir. Kisa vadede yukari yonla tepkilerde
satici olunabilir ve stop-loss disirullp ana destek seviyeleri
hedeflenebilinir.

Ekonomi ve Politika Haberleri

21 Kasim  Hazine fhalesi (Syil)
22 Kasim  Kasim Tiketici GlUven Endeksi
23 Kasim  Ekim Konut Satis Istatistikleri
Haftalik Portfoy Hareketleri (10 - 17 Kasim)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Kasim)

24 Kasim  Kasim Reel Sektor Gliven Endeksi&KKO
28 Kasim  Eylil Konut Fiyat Endeksi
30 Kasim  Ekim Dis Ticaret Istatistikleri

= Hazine bugiin 5y vadeli tahvil ihalesi gerceklestirecek.

= Ekim ay1 merkezi ydnetim borg stoku 867,4 milyar TL oldu.

=  TCMB din ilk TL uzlasmali vadeli doviz satim ihalesini gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= Albaraka Tiirk — 520,000 pay senedini geri alim programi
dahilinde satin ald.

= Vakifbank - 80 milyon EUR kredi s6zlesmesi imzaladi.

% degisim
Kapanis 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 103,912 -%2.2 -%4.5
BIST-30 127,697 -%2.3 -%4.2
Banka 154,009 -%3.9 -%6.4
Sanayi 117,883 -%1.1 -%5.0
Hizmet 72,512 -%1.3 -%0.8
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.99 11.99 11.94
2 yillik bono faizi 14.21 14.21 13.82
10 yillik bono faizi 12.90 12.90 12.34
Kur
USD/TL 3.89 %0.6 %6.2
EUR/TL 4.58 %1.7 %5.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.23 %1.1 %6.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 200 213 223
Ortalama islem hacmi * 1.75 1.99 2.04
* milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T 2018T
F/K 9.3x 8.4x 7.6x
PD/DD 1.10x 1.27x 1.14x
PD/DD (Banka) 0.78x 0.77x 0.69x
FD/Satislar 1.32x 1.43x 1.28x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.2x
Kar baytmesi %13.5 %46.4 %11.2
Ozsermaye karliligi %12.7 %15.5 %15.0
Temettl verimi %2.9 %3.9 %4.4

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin 5y vadeli tahvil ihalesi gerceklestirecek

Hazine'nin Kasim ayi piyasa itfasi oldukg¢a disiik miktarda, 3,1 milyar TL seviyesinde.
Hazine'nin buna karsilik borclanma projeksiyonu ise (toplamda 3 ihale ile) 5,2 milyar
TL -- geri cevirme rasyosu %167. 14 Kasim'da gerceklesen iki ihalede toplam satis
miktari 2,6 milyar TL idi. Bu durumda 21 Kasim’'da yapilmasi planlanan ve ayin son
ihalesi olan 5 yillik tahvil ihalesinde 2,6 milyar TL satis rakamina ulasiimasi bekleniyor.

e Ancak gegen ay oldugu gibi, Hazine'nin 5 yillik tahvil ihalesinde daha distk
bir miktarda borclanmasi (ve dolayisiyla daha distk bir geri ¢evirme rasyosu
ile calismasi) oldukca mimkiin gozikiyor. Hazine’nin TCMB'deki
mevduatinin 47 milyar TL gibi ylksek bir miktarda oldugunu belirtmek
gerekir.

Ekim ay1 merkezi yonetim borg¢ stoku 867,4 milyar TL oldu

Merkezi ydnetim i¢ borg stoku Eylul ayindaki 842,5 milyar TL seviyesinden Ekim
ayindan 867,4 milyar TL'ye yUkseldi. S6z konusu yukselisin dnemli bir bolima TL'deki
deger kaybi nedeniyle dis borg¢ stoku rakamindan oldu.

e Buna gore i¢ borg stoku 523,5 milyar TL'den 530,5 milyar TL'ye gelirken, dis
borg stoku bir dnceki ayki 319 milyar TL seviyesinden 336,9 milyar TL
seviyesine yukseldi.

TCMB diin ilk TL uzlasmali vadeli d6viz satim ihalesini gerceklestirdi

Din (¢ ayri vadede ihale gerceklestirildi. Toplam talep miktari ise 637 milyon dolar oldu.
1-ay vadeli ihale icin 321 milyon dolar, 3 ay vadeli ihale i¢in 166 milyon dolar, 6 ay vadeli
ihale icin 150 milyon dolar talep oldu. Bunun karsiliginda ise daha 6nce aciklandigi gibi
toplamda 350 milyon dolar satis gerceklestirildi.

e TCMB bugtin tek bir vadede vadeli doviz satim ihalesi acacak. 1 ay vadeli déviz
satim ihalesinde 150 milyon dolarlik satis planlaniyor. Diin gerceklestirilen 1 ay
vadeli ihalede olusana ortalama USD/TL 3,94 seviyesindeydi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tiirk — 520,000 pay senedini geri alim programi dahilinde ortalama 1,143 TL
fiyattan piyasadan satin aldi. Geri alim programi baslangicindan bu yana, Albaraka Turk
yaklasik 10,3 milyon payi satin almis olup, bu paylar 6denmis sermayenin %1,14'unu
olusturmaktadir.

Vakifbank - Fransiz Kalkinma Ajansi (AFD) arasinda kirsal kalkinma ve tarim sektorlerini
desteklemek amaciyla Tirkiye'de bu sektorlerde faaliyet gdsteren mikro, kiiciik ve orta
biyukliukteki sirketlerin ve kooperatif, Uretici birlikleri ve ciftcilerin finansmaninda
kullanilmak Gzere 3 yil geri 6demesiz toplam 12 yil vadeli 80 Milyon EUR tutarindaki
kredi s6zlesmesi imzaladi.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin 6gleden sonra gelen satislara bagli olarak %2,2 deger kaybeden BiST-100 endeksi
glinii 103.912 seviyesinden kapatti ve satislar agirlikli olarak banka ve holding hisse
senetlerinde yogunlasti.

Bugtin yurticinde yapilacak 5 yillik hazine bonosu ihalesinin detaylari yatirnmcilar
tarafindan yakindan takip edilecek olunup, yurtdisinda ise dnemli bir veri agiklamasi
bulunmamaktadir. Bu sabah yurtdisi piyasalarda gerek hisse senetleri gerekse GOU para
birimlerinde olumlu bir seyir mevcut olup, Turk lirasi ise olumsuz yonde ayrismaya
devam etmektedir. Bu baglamda Borsa Istanbul'da hafif saticili bir seyir olmasini
bekliyoruz.

Teknik olarak baktigimizda, BIST-100'de 105.500 ana destegi kirildi, 105.500-110.700
taban olusumu olasiligi ortadan kalkti. Momentum ve RSI satim bdlgesindeyken, MACD
dlsen trend dénusiimine isaret etmeye basladi. 105.500 (izerinde volatilite ve hacmin
azalmasini olumlu varsaymistik. Diin 105.500 kirilinca volatilitenin yeniden artmaya
basladigini gordik. Yiksek volatilitede ara desteklerden gelen tepkiler oldukca sinirli
olabilir. 103.000 ara destek seviyesi, ana destek seviyeleri TL bazinda 98.700 ve dolar
bazinda 96.200 seviyelerinden gegmektedir. Kisa vadede yukari yonli tepkilerde satici
olunabilir ve stop-loss diistrilip ana destek seviyeleri hedeflenebilinir.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

TL diin USD karsisinda zayif kalmaya devam ederken, USD/TL 3,93 seviyelerine kadar
tirmanma gosterdi. S6z konusu zayiflama diger gelismekte olan (lke kurlar performansi
ile karsilastirildigi oldukca 6nemli bir negatif ayrismayi isaret etti. Burada ozellikle
jeopolitik risklerin kurlar Gzerinde devam eden baskisinin etkili oldugu goériliyor. TL'deki
deger kaybinin devami durumunda TCMB tarafindan bir hamlenin daha ¢ok beklenti
haline geldigi goriliyor. Bu ¢ercevede, TCMB, kurda bir miktar rahatlatma yaratmak
uzere ilk olarak butiin fonlamayi Geg Likidite Penceresi tUzerinde gerceklestirip, agrilik
ortalama fonlama maliyetini %12'den %12,25'e cikarabilir. S6z konusu hareket 25 baz
puanlik sikilastirma hamlesinden ¢ok, gelecek PPK toplantisinda faiz artirimi sinyalleri
verebileceginden TL Gzerinde hafif capli bir iyilesme yaratabilir. Ancak s6z konusu
rahatlamanin da kisa vadeli olmasini bekleriz, ¢linki TL tGzerindeki mevcut baskinin
haber akisi kaynakl oldugunu ve dolayisiyla 6zellikle jeopolitik riskler tarafinda bir
rahatlama saglanmadikca strdirilebilir bir iyilesme olamayacagini distiniiyoruz.

Sabah ilk kotasyonlara baktigimizda USD/TL lzerindeki baskinin devami dikkat ¢ekiyor.
USD/TL 3,93 seviyelerinin tzerinde islem goriyor. Teknik goriiniim 3,94 seviyesinin
denenebilecedi yoniinde. Ancak s6z konusu seviye oldukga gucli bir direng noktasini
isaret etmekte. Bu cercevede gun icerisinde 3,92-94 bandindan bir hareket bekliyoruz.

USD/TL (Haftalik, TL)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,582 %0.1 -%0.1 %0.3 %8.4 %15.3
DAX 13,059 %0.5 -%0.1 %0.5 %3.3 %13.7
FTSE 7,389 %0.1 -%0.3 -%1.8 -%1.1 %3.5
Nikkei 22,262 %1.0 %0.4 %4.7 %14.7 %17.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,912 -%2.2 -%4.5 -%4.2 %9.2 %33.0
Cin 3,392 %0.4 -%0.6 %0.9 %10.3 %9.8
Hindistan 33,360 %0.4 %1.7 %3.4 %10.0 %25.8
Endonezya 6,053 -%0.4 %0.7 %1.7 %4.1 %13.8
Rusya 2,130 -%0.1 -%1.7 %2.8 %8.6 -%4.6
Brezilya 73,437 %1.3 %0.7 -%3.9 %17.2 %21.9
Meksika 47,857 %0.2 -%0.4 -%4.3 -%2.5 %4.9
Guney Afrika 60,501 %0.6 %1.1 %4.4 %11.2 %19.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%6.8 -%7.4 %6.8 -%2.6 -%24.1
EM VIX 17 %3.6 -%0.7 %15.3 -%0.5 -%24.3
MOVE 48 -%2.0 %3.7 -%10.9 -%13.3 -%32.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.9289 %1.4 %1.5 %7.0 %10.4 %11.5
Brezilya 3.259 %0.0 -%0.6 %2.1 -%0.2 %0.3
Guney Afrika 14.0464 %0.3 -%2.9 %2.9 %6.2 %2.2
Cin 6.6372 %0.2 %0.0 %0.3 -%3.6 -%4.4
Hindistan 65.09 %0.1 -%0.5 a.d. %0.8 -%4.2
Endonezya 13533 %0.0 -%0.1 %0.1 %1.7 %0.4
CDS *
Tarkiye 215.5 8.2 -7.6 41.5 -29.8 17.5
Brezilya 176.0 -1.3 -3.3 9.2 -50.2 25.1
Guney Afrika 194.7 2.6 -22.0 40.4 -12.6 a.d.
Endonezya 100.0 15 -4.7 7.5 -12.0 23.6
Rusya 134.1 0.7 -6.7 10.0 -2.0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.9 0.4 31 1.5 2.2 15
Brezilya %10.2 -0.1 0.0 0.5 0.2 a.d.
Guney Afrika %9.4 0.1 0.0 0.6 0.8 0.5
Hindistan %6.9 -0.2 -0.1 a.d. 0.2 0.4
Endonezya %6.6 0.0 -0.1 0.0 -0.4 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 1.11 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.7 0.00 -0.09 0.09 -0.27 -0.80
Guney Afrika %4.7 0.00 -0.20 0.14 0.11 -0.16
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.22 -%0.8 -%1.5 %7.7 %15.5 %9.5
Ham Petrol - WTL USD/varil 56.09 -%0.8 -%1.2 %9.0 %10.6 %4.4
Altin -USD / oz 1275.3 -%1.6 -%0.3 -%0.2 %1.1 %10.7
Gumis -USD /t oz 16.842 -%3.1 -%1.2 -%1.4 -%1.8 %5.3
Commodity Bureau Index 427.88 -%0.1 -%0.8 %0.0 -%1.4 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakarkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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