Giunliik Biilten

20 Subat 2019

Piyasa Yorumu

Diin giin icinde dalgali seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii sadece
14 puan artis ile 101.742 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurtici veri takviminde ¢ok yogun bir giindem olmamakla
birlikte kurresel piyasalarla ilgili haber akisi glindemde 6n plana
¢ikiyor. Bu baglamda bu aksam aciklanacak olan FOMC
tutanaklarinin detaylar nemli olacaktir. Ayrica, diin gelen haber
akisina gore ABD, Cin‘den, uzun siredir devam eden ticaret
gorismelerinin bir pargasi olarak yuanin degerini stabil tutmasini
istedi. ABD'nin Cin’den yuanin degerini sabit tutmasini istedigine
yonelik gelen haber akisinin ardindan offshore yuan deger
kazanirken, dolar endeksi ise sert bir sekilde deger kaybederek 97

seviyesi izerinden 96,50 seviyesi altina geriledi. Bu durum GOU para

birimlerini ve 6zellikle Uzakdodu Asya para birimleri olumlu etkiledi.
Bu sabah Asya piyasalari alici islem goriirken, ABD vadelileri yatay
islem gérmekte. Bu sabah Borsa Istanbul'da hafif alicili bir baslangig
olmasini bekliyoruz.

Teknik analiz tarafina baktigimizda; BIST-100 endeksinin 100.500
destegine geri ¢cekilmede islem hacminin diismesi ve ardindan
gelen alimlar ile glin ici en ylksek seviyeye yakin noktada arti
kapanis yapmasini olumlu degerlendiriyoruz. islem hacminin ve
volatilitenin de diismesi yardimci indikatdrlerin yatik bir hal
almasini sagladi. BIST'e dengeleme stirecinin devamini bekliyoruz.
100.500'den gelen tepkiler ile 101.500 Gzerinde kapanis kisa vadeli
glclenme icin olumlu ama yeterli degil. 102.250 direng olmak
Uzere, 101.500 ve 100.500 destekleri arasinda diine benzer hacim
ve volatilitede islemlerin devamini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Saat 10:00'da Subat Tiketici Glven Endeksi ve Aralik Kisa
Vadeli Dis Borg Istatistikleri aciklanacak.

= Bugtlin Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku aciklanacak.

= Hazine Subat ayinda piyasalardan toplamda 8,6 milyar TL
borclandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= BRISA, KORDS, KARTN - 4C18 sonuclarini acikladi.
= TCELL - Buglin 4C18 sonuglarini aciklayacak.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

20 Subat Subat Tuketici Gliven Endeksi
Aralik Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri
Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku

21 Subat Haftalik Para & Banka Istatistikleri (8-15 Sub.)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (8-15 Sub.)

22 Subat Subat Reel Sektdr Glven Endeksi & KKO

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 101,742 %0.0 -%1.9
BIST-30 128,172 %0.0 -%1.8
Banka 132,744 %0.5 -%3.1
Sanayi 118,894 %0.2 -%0.7
Hizmet 76,170  -%0.5  -%2.6
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.68 18.19 18.19
10 yillik bono faizi 15.13 14.92 16.06
Kur
UsD/TL 5.31 %0.8  -%0.7
EUR/TL 6.00 %1.0 -%1.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.65 %0.9 -%1.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 161 165 155
Ortalama islem hacmi * 1.40 1.58 1.63
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.0x 6.9x
PD/DD 1.36x 1.03x 0.96x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.59x 0.55x
FD/Satiglar 1.43x 1.10x 0.96x
FD/FAVOK 7.9x 6.2x 5.5x
Kar buylimesi %49.2  %16.0 %0.5
Ozsermaye karlilig %154  %14.8  %12.2
Temetti verimi %2.7 %4.1 %4.7

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00'da Subat Tiiketici Giiven Endeksi ve Aralik Kisa Vadeli
Dis Borg Istatistikleri aciklanacak

Saat 10:00'da Subat Tuketici GUven Endeksi agiklanacak.

e Ocak ay1 gliven endeksi 58,5 gercekleserek bir dnceki aya gore dnemli bir
degisim gostermezken, oldukca dislik olan seviyesini korumustu. Tiketici
gliven endeksi halen endeks baslangicindan beri (2012) en diisik seviyelerine
yakin bir seyir izliyor. 3 aylik hareketli ortalamalar cercevesinde bakildiginda ise
trendin nispeten yataylastigi goriliyor.

Yine ayni saatte Aralik ayina iliskin Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri aciklanacak.

e 2018 Kasim ayi itibariyle kisa vadeli dis borg stoku 116,5 milyar dolar olarak
agiklandi. 2017 yil sonuna gore kisa vadeli dis borg stokunda 2,2 milyar dolar
azalig yasandi. Bu 6zellikle bankalarin kisa vadeli dis borg stokundaki diststen
kaynaklandi. GSYIH'ya orani olarak bakildiginda ise %15,6 gibi diistik bir seviye
goruliyor.

e  Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine bir yil ve daha kisa kalan dis borglar'a
baktigimizda 2018 Kasim ayi itibariyle 174,5 milyar dolar iken ve 2017
yllsonuna gore 3,9 milyar dolar civarinda azalis gésterdigi takip ediliyor. Bu
rakamdan sube ve istiraklere borglari ¢ikararak baktigimizda borg stokunun
157 milyar dolar oldugu goéruliyor. (2017 sonu degeri ise 156,8 milyar dolar)
Vadesine bir yil ve daha kisa kalan dis borglara, dniimiizdeki 12 aylik cari agik
beklentisi eklendiginde Turkiye'nin dnimiizdeki 12 aylik strecteki dis
finansman ihtiyacini 171 milyar olarak hesapliyoruz.

Bugiin Ocak Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku aciklanacak

Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku verileri saat 17:00'da agiklanacak.
e 2018 yilinda merkezi bor¢ stoku yili 1,07 trilyon TL'de ((GSYIH'nin %30'u)
kapadi. 2017 yil sonunda bor¢ stoku 876,5 milyar TL (GSYIH'nin %28,2'i) idi.
Artisin dnemli bir bolumiinin, kurdaki deger kaybinin dis borg stokuna
yansimasindan kaynaklandigr goruldu.

Hazine Subat ayinda piyasalardan toplamda 8,6 milyar TL bor¢land:

Hazine dun gerceklestirilen iki ihalede piyasadan (ROT satislar dahil) 5,5 milyar TL
borglandi. Boyle bu ay icerisinde gerceklestirilen ihalelerde piyasaya net satis 8,6 milyar
TL olarak gerceklesti.

e Dinkd ihaleler ile Hazine Subat ayi i¢c bor¢lanma programini tamamlamis oldu.

e Subat ayinda piyasadan borclanma projeksiyonu 10,5 milyar TL idi. Dolayisiyla
toplam satis tutari bu rakamin altinda kaldi

e Ancak ay icerisinde gerceklestirilen 3 yil vadeli dolar cinsinden sukuk
ihracindan gelen 2 milyar dolar ile beraber i¢ bor¢lanma ihtiyacinin da azaldigi
goruliyor. Sukuk ihraci tutan 21 Subat'ta hesaplara giriyor olacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Brisa - 4C18 sonuglarini 20.9 milyon TL net kar ile acikladi ve yillik bazda %7 artis kaydetti.
Aciklanan net kar rakami, 19 milyon TL olan net kar beklentimiz ve 17.5 milyon TL olan
piyasa beklentisi ile uyumludur. Sirket faaliyetlerinde glicli bir performans sergilemis olup,
Aksaray fabrikasinin devreye girmesi ile artan amortisman ve finansman giderleri s6z
konusu glicli performansinin net karliiga limitli yansimasina neden oldu. Net satislar 762
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %13 artti.
Agiklanan net satis rakami beklentimiz olan 856 milyon TL'nin ve piyasa beklentisi olan 789
milyon TL'nin altinda gerceklesti. Sirketin satis adetleri yillik bazda %6 daraldi. Yurtci satis
adetleri %23 gerilerken ihracat adetleri %28 artis kaydetti. Yurtici satislarda, yenileme
pazarina ve arag Ureticilerine yapilan satislar, yillik bazda ve sirasiyla, %23 ve %21
gerilerken, ihracat kanalinda ise Lassa markasi ile yapilan satislar %27 ve Bridgestone
kanalina yapilan satislar ise %32 artis kaydetti. Fiyatlama cephesinde ise, yurtici fiyatlar
%21 artarken ihracaat fiyatlari, ABD dolari bazinda, %8 azaldi. Cironin icinde ihracaatin
payl 4C18'de %46'ya yikseldi (4C17: %34) ve 2018 yilinin tamaminda ihracatin ciro
icindeki pay1 %34 olarak gerceklesti. (4C17: %27). Sirket, 4C18'de 127 milyon TL FAVOK
agikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore ylzde %50 artig gdsterdi.
Aciklanan FAVOK rakami, beklentimiz olan 128 milyon TL ile uyumlu ve piyasa beklentisi
olan 115 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 410 baz puan artarak %16.6 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit
marjl, yillik bazda, 302 baz puan azaldi ve %25.2 olarak gerceklesti. Faaliyet
giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 649 baz puan azaldi ve %13.4 olarak gerceklesti.
Pazarlama giderleri, yillik bazda, %1 artti. Genel ydnetim giderleri ise, yillik bazda, %10
azald. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %8 artarak 1,601 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 527 milyon TL (4C17: 538 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %17.6 (4C17: %23.5) olarak
kaydedildi.

Kartonsan - 4C18 sonuglarini 30.7 milyon TL net kar ile acikladi. Agiklanan net kar rakami,
yillik bazda yizde %108 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %25 azaldi. Net satiglar 184
milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore yiizde %46 buyudu.
Sirketin yurtdisi satislan, yillik ve ABD dolari bazinda, %11 azalis kaydetti ve net satislardaki
payl %17 oldu. (4C17: %19) Sirket, 4C18'de 46 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam
gecen senenin ayni dénemine gdre yiizde %112 biyiime gdsterdi. FAVOK marji ise,
gectigimiz yihin ayni donemine gore 776 baz puan artarak %25.1 oldu. Detaylarina
baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 827 baz puan biyldi ve %27.6 olarak
gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 44 baz puan geriledi ve %6.3
olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %15 blyudiu. Genel ydnetim giderleri
ise, yillik bazda, %70 artti. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel bazda yliizde %17
ylkselerek 93 milyon TL olarak gerceklesmistir. Net isletme sermayesi ise 109 milyon TL
(4C17: 83 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %17.1
(4C17: %17.4) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 9.3 F/K ¢arpanindan ve
6.5 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.
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Kordsa Global - 4C18 sonuclarini 34.6 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, 34.9 milyon TL olan piyasa beklentisi ile uyumludur. Aciklanan net kar rakami, yilhk
bazda ylizde %25 azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %72 azaldi. Net satislar 1,171
milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %81 biyudu.
Aciklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 1,006 milyon TL'nin lizerinde gerceklesti.
Sirket, 4C18'de 128 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %84 biyiime gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 113
milyon TL'nin {zerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére
20 baz puan artarak %10.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yilhk bazda,
41 baz puangeriledi ve %16.0 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 119 baz puan geriledi ve %8.5 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%108 blyudi. Genel ydnetim giderleri ise, yillik bazda, %22 buyldu. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %17 gerileyerek 1,388 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme
sermayesi ise 1,328 milyon TL (4C17: 783 milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %33.7 (4C17: %31.5) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina
gore, sirket 6.3 F/K carpanindan ve 7.4 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Turkcell bugiin 4C18 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 796 milyon TL olup,
yillik bazda %269 artisi isaret etmektedir. Konsensus net satis beklentisi 5,763 milyon TL
olup, yillik bazda %29 artisi ifade etmektedir. Piyasa FAVOK beklentisi ise 2,273 milyon TL
olup, yillik bazda, %33 artisi isaret etmektedir.
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Teknik Analiz
USD/TL

USDTRY paritesi; petrol fiyatlarinda devam eden yiikselis, glicli dolar endeksi ve
TL'deki negatif ayrismanin etkisi ile birlikte diin glin icerisinde yikselis egilimini
koruyarak 5,32 seviyesi Uzerine kadar yukseldi. Ancak, ABD — Cin arasindaki ticaret
muzakerelerine iliskin gelen haber akisi ile birlikte dolar endeksi 6gleden sonra sert bir
geri ¢cekilme yasarken, USDTRY paritesinin de 5,30 seviyesi altina geri ¢ekilmesini
sagladi. Dun gelen haber akisina gére ABD, Cin'den, uzun siredir devam eden ticaret
gorusmelerinin bir parcasi olarak yuanin degerini stabil tutmasini istedi. ABD'nin
Cin’den yuanin degerini sabit tutmasini istedigine yonelik gelen haber akisinin
ardindan offshore yuan deger kazanirken, dolar endeksi ise sert bir sekilde deger
kaybederek 97 seviyesi Gzerinden 96,50 seviyesi altina geriledi. Dolar endeksindeki sert
dusus ile birlikte USDTRY paritesi de 5,32 seviyesi Gizerinden 5,27'lere kadar geri cekildi.
Kur bu sabah saatlerinde 5,28'li seviyelerden islem goriyor. Asagidaki grafik Gizerinden
de gorebileceginiz tizere USDTRY paritesi kisa vadeli bir yukselis kanali blinyesinde
hareket ediyor. Diin 6§leden sonra yasadigi distsle kanalin alt sinirina kadar gerileyen
kur, kanal ¢izgisinden tutunarak yoninu yukari ¢evirmis durumda. Bu noktada kurun
kanalin alt sininna denk gelen 5,28 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Kurun
bugtin igerisinde 5,28 — 5,32 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. 5,32
seviyesinin asilmasi durumunda ylkselis hareketinin 5,35 seviyesine dogru hizlanmasi
beklenebilir. Bugiin aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC toplanti tutanaklari
yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

ABD'nin Cin'den, uzun suredir devam eden ticaret gériismelerinin bir parcasi olarak yuanin
degerini stabil tutmasini istedigine yonelik gelen haber akisi ile birlikte diin 6§leden sonra
set bir sekilde deger kaybeden dolar endeksi, EURUSD paritesinin de 1,1358 seviyesine
kadar yikselmesine neden oldu. Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ile birlikte diinu
yukselisle tamamlayan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyla 1,1340 seviyesi
civarinda hareket ediyor. Teknik gértiniime baktigimizda 1,1350 — 1,1360 bandinin glcli
bir direng bolgesi oldugunu ve paritenin kisa vadede bu bandi yukari yénli asmakta
zorlanabilecegini goriiyoruz. Dolayisi ile paritenin kisa vadede 1,1350 — 1,1360 bandi altina
kalmasini beklemekteyiz. Bugiin icerisinde ise 1,1310 — 1,1350 seviyeleri arasinda bir seyir
gormeyi bekliyoruz. Bugiin aksam saatlerinde FOMC toplanti tutanaklari aciklanacak. Yarin
ise Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari ve Cuma giinii Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Draghi’nin yapacagi konusma takip edilecek. Kiiresel biylimeye yonelik
endiselerin artti§i mevcut ortamda, 6zellikle Euro Bolgesi ve Almanya‘dan gelen zayif veri
akisi piyasa fiyatlamalari Gizerinde etkili oluyor. Bu hafta gerek Almanya gerekse Euro
bdlgesinden gelecek veriler oldukca yogun. Veriler piyasalar Gzerinde hareketlenme
olabilecegi gibi, orta vadede de ECB tarafinda politika sekillenmeleri acisindan etkili

olacaktir.
EUR/USD
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XAUUSD

Altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin siirmesini bekledigimizi ve 1330 seviyesinin asiimasi
ile birlikte yikselisin 1350 seviyesine dogru hizlanmasini beklemedigimizi hemen hemen
her biiltenimizde belirtiyorduk. Bekledigimiz hareketi gerceklestiren altin fiyatlari, dolar
endeksinde sert dlsUs hareketi ile birlikte 1346 seviyesi Gzerine kadar ylkseldi. ABD'nin
Cin'den, uzun siredir devam eden ticaret gértismelerinin bir parcasi olarak yuanin degerini
stabil tutmasini istedigine yonelik gelen haber akisi ile birlikte diin 6§leden sonra set bir
sekilde deger kaybeden dolar endeksi, ons altinin 1346 seviyesi lizerine ¢ikarak Nisan
2018'den bu yana en yiiksek seviyesini test etmesini sagladi. Altin bu sabah saatleri
itibariyla 1340 seviyesi lizerindeki hareketini sirdiriyor. Diin yasadigi sert ylikselisin
ardindan altin fiyatlarin bugtin icerisinde gorece yatay bir seyir gdrmeyi bekliyoruz. Ons
altinin bugtin icerisinde 1338 — 1345 bandinda seyretmesi beklenebilir. Teknik olarak
baktigimizda, 1335 seviyesinin kisa vadede dnemli bir destek teskil ettigini gérmekteyiz.
Buglin aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC toplanti tutanaklari yakindan takip

edilecek.
XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,780 %0.1 %2.6 %4.1 -%2.7 %10.9
DAX 11,309 %0.1 %1.6 %0.9 -%8.3 %7.1
FTSE 7,179 -%0.6 %0.6 %3.0 -%5.4 %6.7
Nikkei 21,303 %0.7 %1.5 %3.8 -%3.4 %7.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 101,742 %0.0 -%1.9 %3.3 %12.8 %11.5
Gin 2,756 %0.1 %1.3 %6.2 %2.2 %10.6
Hindistan 35,353 -%0.4 -%2.2 -%2.8 -%7.6 -%2.0
Endonezya 6,495 %0.3 %1.5 %1.1 %10.6 %5.2
Rusya 2,459 -%0.6 -%3.0 -%0.6 %8.2 %3.8
Brezilya 97,659 %1.2 %1.6 %1.6 %27.9 %11.1
Meksika 42,950 -%0.1 -%0.4 -%2.9 -%12.0 %3.1
Glney Afrika 55,195 -%0.1 %2.3 %2.7 -%3.4 %4.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 a.d. -%3.6 -%16.4 %17.7 -%41.5
EM VIX 18 a.d. %0.2 -%4.4 -%15.5 -%28.9
MOVE 45 a.d. -%8.1 -%16.2 -%11.1 -%32.3
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.283 -%0.3 %0.6 -%0.8 -%12.3 -%0.1
Brezilya 3.7218 -%0.4 %0.3 -%0.9 -%4.8 -%3.9
Glney Afrika 14.0449 -%0.5 %2.0 %1.4 -%4.1 -%2.1
Cin 6.7586 -%0.1 -%0.2 -%0.3 -%1.7 a.d.
Hindistan 71.3425 %0.2 %0.2 %0.2 a.d. %2.3
Endonezya 14103 %0.0 %0.2 -%0.5 a.d. -%2.0
CDS *
Turkiye 315.7 0.4 -0.1 -17.5 -118.1 -197.5
Brezilya 163.2 0.8 -7.8 -3.7 -34.2 -55.3
Giney Afrika 187.6 -1.6 29 -13.1 8.3 -80.6
Endonezya 109.8 -2.2 -2.4 -10.6 243 -51.4
Rusya 140.3 -2.7 39 6.2 9.1 -42.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.1 0.2 0.4 -0.9 -7.0 -1.3
Brezilya %8.9 0.0 -0.1 -0.2 -3.0 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 a.d. 0.0
Endonezya %8.0 0.0 0.1 -0.1 a.d. 0.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 0.01 0.06 0.03 -1.47 a.d.
Brezilya %5.4 a.d. -0.08 -0.33 -0.30 0.22
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 -0.01
Endonezya %4.2 a.d. -0.01 -0.19 a.d. -0.36
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.45 -%0.1 %6.5 %6.0 -%7.5 %23.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.09 a.d. %5.6 %4.3 -%14.9 %23.5
Altin -USD / oz 1340.1 a.d. %2.4 %4.5 %13.9 %4.6
Glmis - USD / t oz 15.967 a.d. %1.8 %3.7 %9.1 %2.7
Commodity Bureau Index 413.71 a.d. %0.5 %0.6 %0.1 %1.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 8



20 Subat 2019

TACIRLER

YATIRIM

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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