Giinliik Biilten TACIRLER

20 Mayis 2019 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
Haftaya gerek yurtici gerekse yurtdisindaki yogun haber akisi ile 21 Mayis  Mayis Tuketici Glven Endeksi

23 Mayis Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (10 - 17 Mayis)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Mays.)
Mayis Reel Kesim Giiven Endeksi & KKO

basliyoruz. Yurtigcinde S-400 savunma sistemi ile ilgili olarak
Cumhurbaskani Erdogan’in yaptidi aciklama glindemde yerini
muhafaza ederken, yurtdisinda ise ABD ile iran arasindaki artan
gerilim ile ABD ile Cin arasinda ticaret savaslarinin etkilerini takip

% degisim
edecegiz. Bu sabah itibariyle, Asya piyasalarinda karisik seyir Kapanig  1giin 1 hafta
bulunurken, GOU para birimlerinin ABD dolarina karsi yatay seyri Hisse senedi piyasasi

. - .. . . . . BIST-100 87,204  -%0.2 -%1.7
takip ediliyor. Turk lirasi ise hafif negatif ayrismaktadir. BIST-30 108969 %02 %12
Teknik analiz olarak baktigimizda, gecen hafta dengelenme ve taban Banka 113,878 -%0.1  -%0.5

| i ildi. K dede d | 1 o Sanayi 105,418  -%0.4 %0.0
olusumu ile gegildi. Kisa vadede dengelenme saglanmasina ragmen Hizmet 63450 %05 %34

taban olusumu gerceklesmedi. Gege hafta icerisinde olusan seans ici
ylkselen kanal Cuma gtini itibariyle korundu. 88.000 seviyelerinde
cift tepe olusumu boylelikle gerceklesmedi. 86.800 desteginden

Kapanis 1 hafta 1ay

kapanis gerceklestirdik. 86.800 kanali icerisinde kalirsak yeniden Tahvil ve para piyasalan
88.000 ve 89.000'ne dogru yonelebilir ve taban calismasini devam Interbank gecelik faizi 25502550 25.50
irebiliri kat 86.600 al in icerisind i K id AOFM 25.50 25.50 24.08
ettirebiliriz. I_:a _at 6. altina gun igerisinde gerilersek yeniden 2 yillik bono faizi 26.10  26.00 2151
toparlanma ihtimali azalir ve 85.500/86.000 tabanli yatay sikisik seyre 10 yillik bono faizi 1916 1955  17.12
geri donus gerceklesir. Kisa vade gliclenme icin bugln arti kapanis
Kur
rt olacak.
sart olaca USD/TL 6.00 -%3.3 %3.6
. i EUR/TL 673 %31 %28
Sirket Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 636 %32  %3.2
u Aselsan - 450 milyon TL tutarlnda Saz|e§me imzaladl. Hisse senedi Piyasas| degerleme istatistikleri
: .. . .. Piyasa degeri * 125 124 142
. Eczuaabag.l Ilag - I%uguh pay basina 0,3 TL nakit temetti Ortalama islem hacmi * 109 108 099
dagitacak. Temettl verimi: 11%. * milyar ABD dolart
= Kordsa — Analist toplantisi notlari BIST-100 2018  2019T 2020T
F/K 6.3x 5.9x 4.5x
PD/DD 0.93x 0.79x 0.69x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.46x 0.41x
FD/Satislar 1.00x 0.90x 0.78x
FD/FAVOK 5.7x 5.2x 4.4x
Kar biyimesi %14.4 %2.5 %314
Ozsermaye karlihg %145 %126 %144
Temettd verimi %4.6 %4.9 %6.6

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum
fletigim:
Yurtici Satis Operasyon

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan - Sirket ile Savunma Sanayii Bagkanhdi arasinda Alcak irtifa Radar Sistemi Projesi
ile ilgili olarak toplam bedeli 450 milyon TL tutarinda bir s6zlesme imzalandidi aciklandi.

Eczacibasi ilag - Bugiin pay basina 0,3 TL nakit temettii dagitacak. Temettii verimi: 11%.

Kordsa — Cuma glini Kordsa’'nin diizenledigi analist toplantisina katildik. Toplantida
sirket yoneticileri agirhkh olarak Kordsa'nin yeni is birimi olan kompozit malzeme Uretimi
ve bu is birimi ile ilgili stratejileri hakkinda bilgiler verdiler. Kompozit is alaninin Kordsa
icin kisa ve orta vadede ciddi deger yaratacagini distintyoruz. 2018 yilinda satin alinan
sirketlerin katkisinin 2019'da bitin yil boyunca gorilecek olup, sirketin 18 Subat 2019
tarihinde agiklamis oldugu Axiom Materials Acquisition LLC satin almasinin yilin 2.
yarisinda tahminen tamamlanacak olmasi, satin alinan sirketin cirosunun Kordsa'nin 2019
yili cirosuna katkisinin goreceli olarak az olacagini gdstermektedir. Kompozit is birimi
1C19 sirket cirosunun %12'sini olustururken, 2019 yilinin tamaminda sirket cirosunun
%13-15'ini olusturmasini tahmin ediyoruz. Ancak, 2020 yilina baktigimizda ise, Axiom
Materials Acquisition LLC'nin tim yil cirosunun yansitilacak olmasi sirketin ciro
blylimesine katkida bulunacaktir. Diger yandan Axiom Materials Acquisition LLC FAVOK
marjinin diger is birimlerinin FAVOK marjinin (izerinde olmasi da sirketin, ézellikle 2020
yilinda, FAVOK'na énemli katkida bulunacaktir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Kiresel risk istahindaki kirilganlik ve TL varliklarina yonelik zayif risk algisi, TL
Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Tlrkiye'nin Rusya'dan S-400 flize sistemi
alimina yonelik devam eden haber akisi ve ABD — Turkiye arasindaki iligkilere yonelik
artan endiseler TL Uzerinde baski yaratmakta. Bunun yani sira, ABD — Cin arasindaki
ticaret anlagmazligi ve ABD - Iran arasinda tirmanmakta olan siyasi gerilim, kiiresel
piyasalarda risk algisi Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,06 seviyesi Gizerinde hareket ediyor. Cuma
glinli 98 seviyesi lizerine ylkselmesinin ardindan dolar endeksinin bu seviye (zerinde
tutunmaya devam ettigini gdérmekteyiz. Zayif risk alginin yaninda dolar endeksindeki
ylkselisin de kurda etkili oldugunu goriiyoruz. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki
guclt gorinimiin stirdigini ve Brent petroltin varil basina 63$ seviyesi lizerinde
tutunmakta oldugunu goriiyoruz. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte, TL tGzerindeki
baskinin devam edebilecegini ve kurun kisa vadede 6,10 seviyesi Uizerini hedef
alabilecegini diistiniyoruz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan UFE ve ABD Nisan Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi

verileri izlenecek. Hafta icerisinde ise Fed (Carsamba) ve Avrupa Merkez Bankasi
(Persembe=) toplanti tutanaklari ve PMI verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Sabah biiltenlerimizde, Euro Bolgesindeki ekonomik zayiflik ve dolar endeksinde Fed'in
glvercin séylemlerinin biyuk 6lclide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesinde
disus egiliminin devam etmesini bekledigimizi ve paritenin kisa vadede 1,1150
seviyesine dogru dusls hareketini hizlandirabilecegini siklikla ifade ediyorduk.
Bekledigimiz Uzere geri ¢ekilme hareketini istikrarl bir sekilde strdiren parite, bu sabah
saatlerinde 1,1151 seviyesine kadar inmis ve hedef seviyemize dogru geri ¢ekilmis
durumda.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1151 seviyesinden islem goriyor. Avrupa
cephesindeki ekonomik gériiniimiin bozulma sinyalleri vermesi ve dolar endeksinde
Fed'e iliskin tim glvercin senaryolarin biyiik olclide fiyatlanmis olmasi ile birlikte,
EURUSD paritesinde geri ceklime hareketinin siirebilecegini ve paritenin dniimizdeki
dénemde 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegini diistiniyoruz. Ancak, Cuma gliniinden
bu yana yasanan diists hareketi sonrasinda paritede kisa vadeli yukari yonli bir
dlzeltme hareketi olustugu ve paritenin bir stire 1,1150 — 1,12 seviyeleri arasinda
dalgalandigi gorulebilir.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan UFE ve ABD Nisan Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi
verileri izlenecek. Hafta icerisinde ise Fed (Carsamba) ve Avrupa Merkez Bankasi
(Persembe) toplanti tutanaklari ve PMI verileri takip edilecek.

EUR/USD
M LA EURUSD [240 [ TL | LIN [KHN|S¥D [SYMIMP|v]3/] |4 |C VTN MATR:KS EEIEI
o

1,125

1,1225

1,12

1,1194

1,1175

1,115

Stochastic,Slow

,ﬁ\\/vﬁﬂjﬂvw \ o |

1 LI A ] LI ] LI ] 1 [ LI | [ LI | 1T LI I ] LI AN ] LA ] [ ] 1 11 [}
_Ill' 1151 - 10 - 06:23:08, 0z 03 |04 |06 07 bE] 09 |10 |11 |13 |14 15 |16 |1? |18 |20_IAI E][J

Ginluk Bulten 4



20 Mayis 2019 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Gegtigimiz hafta Sali glint 1300 seviyesi lzerini test eden ancak bu seviyeyi yukari yonli
kirmakta basarisiz olan ve yoniini yeniden asagdi ceviren ons altin, 1275'li seviyelere
kadar gerilemis durumda. Altinda yasanan bu sert diisliste, dolar endeksinde gorilen
hizli yukselis hareketinin etkili odlugunu belirtebiliriz. Dolar endeksi Cuma gini 98
seviyesi lizerini test ederek yaklasik son 2 haftanin en yiiksek seviyesini test ederekken,
ons altindaki geri ¢ekilmenin hizlanmasina neden oldu.

Altin fiyatlar bu sabah saatleri itibariyla 1275 seviyesinin hemen (zerinde seyrediyor.
Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegdi Gizere, ons altin fiyatlari, dolar endeksindeki
yikselis nedeniyle yasadigi kayiplar ile birlikte iki hafta dnce yukari yonli kirdigr dists
kanalinin Ust sinirina kadar gerilemis durumda. Bu noktada, ons altinin eski kanalinin Gst
cizgisine denk gelen 1270 — 1275 bandinin destek gorevi gérmesini ve altinin bu
bblgeden yeniden yoniinl yukari gevirmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan UFE ve ABD Nisan Ayi Chicago Fed Imalat Endeksi

verileri izlenecek. Hafta icerisinde ise Fed (Carsamba) ve Avrupa Merkez Bankasi
(Persembe=) toplanti tutanaklari ve PMI verileri takip edilecek.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,860 -%0.6 -%0.8 -%1.6 %8.2 %14.1
DAX 12,239 -%0.6 %1.5 %0.1 %10.6 %15.9
FTSE 7,349 -%0.1 %2.0 -%1.5 %5.8 %9.2
Nikkei 21,250 %0.4 %0.7 -%3.9 -%1.2 %6.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 86,796 -%0.5 -%2.0 -%10.4 -%5.3 -%4.9
Gin 2,882 -%0.6 -%1.3 -%12.4 %8.3 %14.9
Hindistan 37,931 %2.2 %4.5 -%1.0 %9.2 %7.4
Endonezya 5,827 %0.7 -%4.4 -%9.9 -%2.3 -%5.3
Rusya 2,577 -%0.1 %2.5 %0.5 %10.1 %8.8
Brezilya 89,993 %0.0 -%4.5 -%4.8 %2.4 %2.4
Meksika 43,446 %0.0 %0.1 -%4.6 %3.9 %4.3
Gliney Afrika 56,183 -%0.6 -%1.1 -%5.1 %10.0 %6.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %4.4 -%0.5 %26.7 -%12.0 -%37.2
EM VIX 22 %1.6 %1.1 %41.4 -%22.0 -%13.2
MOVE 57 %0.0 %6.5 %17.1 -%5.7 -%14.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.0553 %0.2 %1.2 %5.4 %13.5 %14.5
Brezilya 4.0991 %1.3 %3.7 %4.0 %9.6 %5.8
Glney Afrika 14.4298 %1.0 %1.9 %3.2 %3.1 %0.6
Cin 6.9179 %0.5 %1.4 %3.4 -%0.3 a.d.
Hindistan 70.26 %0.3 %0.5 a.d. -%2.3 %0.7
Endonezya 14453 %0.0 %0.9 a.d. -%1.1 %0.4
CDS *
Turkiye 489.9 1.2 2.4 63.6 117.8 128.3
Brezilya 184.7 7.1 9.9 13.8 -20.2 -22.8
Gliney Afrika 194.7 4.5 9.1 16.2 -32.8 -28.2
Endonezya 105.3 2.0 2.2 a.d. -41.0 -32.2
Rusya 129.0 1.2 0.7 -0.3 -22.8 -24.1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.2 a.d. -2.0 2.0 2.5 2.7
Brezilya %9.1 0.1 0.3 0.1 -1.0 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.0 a.d. -0.5 0.0
Endonezya %8.1 0.1 0.1 a.d. 0.0 0.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.1 -0.02 -0.18 0.51 0.67 0.95
Brezilya %5.1 0.03 0.00 -0.18 -0.32 -0.02
Gliney Afrika %4.8 a.d. a.d. 0.04 -0.32 -0.31
Endonezya %3.9 0.00 0.00 a.d. -0.96 -0.65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.21 -%0.6 %2.3 %0.8 %8.2 %34.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.76 -%0.2 %1.8 -%1.6 %11.2 %38.2
Altin -USD / oz 1275.7 -%0.8 -%0.9 %0.3 %4.3 -%0.4
Glmis - USD /toz. 14.348 -%0.9 -%2.6 -%4.0 -%0.2 -%7.7
Commodity Bureau Index 412.57 -%0.3 %0.6 -%3.0 -%1.0 %0.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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