Giunliik Biilten

20 Haziran 2019

Piyasa Yorumu

Kuresel piyasalara baktigimizda, diin aksam agiklanan FOMC
kararindan sonra faiz indirimi beklentilerinin varlik fiyatlarina oldukga
olumlu yansimasinin oldugunu gériiyoruz Ote yandan, 27-28 Ocak
tarihlerinde Osaka’'da yapilacak olan G-20 toplantilarinda da ticaret
konularinin goériisilecek olmasi piyasalardaki iyimserligi
desteklemektedir. Bu sabah Asya piyasalarinda ve ABD vadeli
islemlerinde alicili bir seyir mevcut olup, Dolar endeksindeki geri
cekilme ile birlikte GOU para birimlerinde deger kazanclar takip
ediliyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde ise %1,98 ile Kasim 2016'dan
beri en disik seviyesinden islem gérmektedir.

Teknik analiz olarak baktigimizda ise, BIST-100 endeksinde 94.500
zirvesinden gelen satislar 93.600'de karsilandi ve diin gln igi
diizeltme sonrasinda zirveye yonelerek kapanis gerceklestirdik.
Bugtlin 94.500 direncini kirilmasi ile birlikte 97.500'e kadar yukselisin
devamini 6ngdriyoruz. Kisa vadeli 97.500'de bir kar alma noktasi ve
yeniden 95.000'ne bir diizeltme olabilir. Kisa vadeli yikselisin islem
hacminde artis ile birlikte gerceklesmesini olumlu

goriyoruz. Bugiinde 95.000'ni destek haline getirildiginde 97.500 ve
100.000 direncgleri izlenecektir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

20 Haziran Haziran Tiketici GlUven Endeksi

Haftalik Portfoy Hareketleri (7 - 14 Haziran)

Haftalik Para & Banka Istatistikleri (7 - 14 Haziran)

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Haziran Tuketici GUven Endeksi takip edilecek.

= Saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para & banka
istatistikleri agiklanacak.

Sirket Haberleri

= Emlak Konut GYO - Sirket 2 milyar TL'ye kadar kira sertifikasi
ihrag etmeyi planladigini agiklad.

= Do&Co - Pay basina 0.85 EUR (brit) nakit temettl dagitimini 22
Temmuz 2019 tarihinde yapacak.

= s Bankasi - 5 milyar TL nominale kadar Sermaye Benzeri
Borclanma Araci limiti kapsaminda, 10 yil vadeli, degisken faizli,
ihracin 5. yilindan itibaren erken itfa edilebilir nitelikte, 800
milyon TL nominal degerdeki katki sermaye hesaplamasina dahil
edilecek Basel-III uyumlu borglanma aracinin satisini tamamladi.

BIST-100 94,244 %0.0 %1.8
BIST-30 117,972 %0.1 %1.8
Banka 127,342 %2.0 %4.3
Sanayi 110,148  -%0.5 %0.1
Hizmet 69,393  -%0.8 %1.4
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 2550  25.50
AOFM 23.78  23.80  25.50
2 yilhk bono faizi 21.84 2195 26.10
10 yillik bono faizi 17.83 17.62 19.16
Kur
USD/TL 5.85 %0.9  -%3.2
EUR/TL 6.55 -%0.2 -%3.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.20 %0.3  -%3.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 140 138 123
Ortalama islem hacmi * 1.36 1.18 1.05
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T  2020T
F/K 6.3x 6.5x 4.9x
PD/DD 0.93x  0.86x  0.75x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.51x  0.46x
FD/Satislar 1.00x 0.84x 0.73x
FD/FAVOK 5.7x 5.5x 4.6x
Kar buytmesi %14.4 %1.5 %31.2
Ozsermaye karliligi %14.5 %125 %l14.2
Temettl verimi %4.6 %4.6 %6.0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Haziran Tiiketici Gliven Endeksi takip edilecek

Bugtin saat 10:00'da Haziran ayi Tiketici GUven Endeksi verisi agiklanacak. Mayis ayi
Tuketici Glven Endeksi 55,3 olarak gergeklesirken, bir dnceki aya gore %13 oraninda bir
disus kaydetmisti. S6z konusu endeks seviyesi 2012 yilindan beri agiklanan seride en
dusuk yeri isaret ediyor.

Mayis ayinda alt kalemlerde &zellikle yakindan takip ettigimiz endekslere iligkin
olarak da zayif resim dikkat cekmisti. Ornegin; (i) mevcut dénemin dayanikli
tuketim mali satin almak icin uyguluguna iliskin alt endeks bir dnceki aya gore
%21,2 disls kaydetti (ii) Gelecek 12 aylik ddnemde otomobil satin alma
ihtimaline iliskin alt endekse bakildiginda bir 6nceki aya gore %28,8, (iii) Gelecek
12 aylik donemde konut satin alma ve insa ettirme ihtimali endeksinde de Nisan
ayina gore %18,5 oraninda dususler yasandi.

Saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri ve para & banka
istatistikleri aciklanacak

Bugtin saat 14:30'da 7 — 14 Haziran haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para
& banka istatistikleri aciklanacak.

24 Mayis — 7 Haziran arasinda hisse senedi piyasasina 120,5 milyon dolar kadar
net yabanci girisi takip edildi. Bdylece yilbasindan beri gerceklesen toplam net
giris rakami 0,71 milyar dolar olarak gergeklesti. Bu girisin dnemli bir b&limu
(1,06 milyar dolar) Ocak ayinda gergeklesmisti.

Tahvil tarafinda ise yabanci yatirimcinin ¢ikisi devam ediyor. Sz konusu iki
hafta icerisinde toplamda 91 milyon dolarlik bir ¢ikis yasandi. Yilbasindan beri
net cikis ise 2,8 milyar dolar olarak gerceklesti. Yabanci yatirnmcinin toplam
bono stoku icerisindeki payi ise %11 seviyesinde. (Yilbaginda %15,3 idi).

Para & banka istatistikleri cephesinde ise 24 Mayis — 7 Haziran arasindaki iki haftalik
doénemde yerlesiklerin DTH hesaplarinda yikselis devam etti.

Bu cergevede toplamda (parite etkisinden arindirilmis olarak) 2,7 milyar dolar
artis oldu. Artisin dnemli bir kisminin 31 Mayis — 7 Haziran arasinda yasandigi
goruliyor.

S6z konusu artisin, (6zellikle 31-Mayis -7 Haziran haftasi icerisinde) hem hane
halki hem de kurumlar tarafinda yasandigi goruldd.

24 Mayis — 7 Haziran arasinda toplamda hane halki uzun ddviz pozisyonlarini 2,1
milyar dolar kadar artirirken, kurumlar 0,7 milyar dolar artirdi. Gegen senenin
Agustos ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 22,6 milyar dolar'a
ulasti.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Fed, Haziran ayi toplantisi sonucunda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek faizleri
%2,25 - %2,5 araliginda korurken; faiz oranlarina iliskin daha énce kullanilan sabirli
ifadesi kaldirdi ve belirsizliklerin arttigina isaret ederek 2008'den bu yana ilk kez
faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini verdi.

Genel olarak bakildiginda, diin Fed'den gelen aciklamalarin ve Powell'in ifadelerinin
oldukca guvercin bir tutum ortaya koydugunu gérmekteyiz. Fed'den diin gelen
aciklamalarin ardindan dolar endeksi deger kaybederken 97,40 seviyesi tizerinden 97
seviyesi altina gerilerken, USDTRY paritesi ise 5,82'li seviyelerden 5,80 seviyesi altina
geriledi. Bu noktada, gelisen llke para birimlerindeki pozitif seyrin ve dolar
endeksindeki satis baskisinin devam ediyor olmasi ile birlikte, kurdaki mevcut disus
egiliminin kisa vadede devam edebilecegdi gorisiindeyiz. Ancak teknik gériinime
baktigimizda, trend ve momentum gdstergelerinin kurun 5,80 seviyesi altinda kalici
olmakta zorlanabilecegini ve bu seviye altindaki hareketlerinin orta vadeli ahm firsat
verebilecegini isaret ettigini gérmekteyiz.

Bugln yurt ici piyasalarda 7 — 14 Haziran haftasina iligskin agiklanacak olan yabanci
portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri ve Haziran ayi Tiketici Giiven
Endeksi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Euro Bdlgesi Tuketici Glveni, ABD
Haftalik Issizlik Bagvurulari, Philadelphia Fed imalat Endeksi ve ABD Conference Board
Oncii Gésterge verileri izlenecek.
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EUR/USD

Fed, Haziran ayi toplantisi sonucunda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken,
belirsizliklerin arttigina isaret ederek 2008'den bu yana ilk kez faizleri indirmeye hazir
oldugu mesajini verdi. Kararin agiklanmasinin ardindan basin toplantisi diizenleyen Fed
Baskani Powell, ticaret goriismelerine iliskin “giderek artan belirsizlik” ifadesini
kullanirken, cok sayida Fed yetkilisinin artik tesvik politikasina olan ihtiyacin daha da
arttigi goristinde oldugunu belirtti. Fed'in Haziran toplantisinda gtivercin durus
benimsemesinin ardindan dolar endeksi deger kaybederken 97,40 seviyesi lizerinden 97
seviyesi altina gerilerken, EURUSD paritesi ise yeniden 1,12 seviyesi Uzerine ¢ikti ve
1,1270 seviyesi Uzerini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1260 seviyesi Gizerinde hareket ediyor. Dolar
endeksindeki diisis egiliminin strlyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin kisa vadede
1,1250 seviyesi Uzerindeki hareketini korumasini ve kisa vadede 1,1280 - 1,1300 bandina
dogru yukselisini stirdirmesini beklemekteyiz.

Buglin Euro Bélgesi Tiiketici Guiveni, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, Philadelphia Fed
Imalat Endeksi ve ABD Conference Board Oncii Gésterge verileri takip edilecek.
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Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak
degerlendirmesi gerektigini belirtmis, ons altinin kisa vadede yeniden 1350 seviyesi
Gzerini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Fed'in Haziran ayi toplantisi
sonucunda belirsizliklerin arttigina isaret ederek 2008'den bu yana ilk kez faizleri
indirmeye hazir oldugu mesajini vermesi dolar endeksi tzerinde satis baskisi yaratirken,
ons altinda sert bir ylikselis hareketini beraberinde getirdi. Bununla birlikte dolar endeksi
deger kaybederken 97,40 seviyesi lizerinden 97 seviyesi altina gerilerken Ons altin ise
1390 seviyesi Uzerini test ederek Eylil 2013'ten bu yana en yliksek seviyesine tirmandi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1380 seviyesi Gizerinde seyrediyor. Bu hafta icerisinde
hem Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi hem de Fed cephesinden gelen agiklamalar
kiiresel piyasalardaki bliylime endiselerinin blylk oranda artmasina neden olurken,
glvenli liman alimlarinin da hizlanmasini sagladi. Piyasalarda bozulan risk algisi ve artan
riskten kagis hareketi ile birlitke gtvenli liman talebinin gii¢li kalmaya devam etmesini
bekliyoruz. Diger yandan dolar endeksindeki disiis egiliminin de bu sabah saatlerinde
etkisini korudugunu goériyoruz. Bu noktada ons altindaki yikselis egiliminin giin
icerisinde korunabileceg@i goriisiindeyiz. Altinin yikselis hareketine devam etmesini ve
onidmiizdeki donemde 140s eviyesi Uizerini hedef almasini beklemekteyiz.

Buglin Euro Bélgesi Tiiketici Guiveni, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, Philadelphia Fed
Imalat Endeksi ve ABD Conference Board Oncii Gosterge verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,926 %0.3 %1.6 %3.0 %18.6 %16.7
DAX 12,309 -%0.2 %1.6 %2.2 %16.0 %16.6
FTSE 7,404 -%0.5 %0.5 %1.3 %10.3 %10.0
Nikkei 21,334 %0.6 %2.0 %0.7 %5.2 %7.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,244 %0.0 %1.8 %8.6 %2.6 %3.3
Cin 2,918 %1.9 %2.1 %3.6 %17.2 %19.2
Hindistan 39,113 %0.4 -%1.1 -%0.2 %7.8 %8.9
Endonezya 6,339 -%0.1 %0.9 %7.2 %3.0 %2.2
Rusya 2,759 -%0.1 %0.3 %7.3 %17.3 %16.5
Brezilya 100,303 %0.9 %2.0 %9.1 %17.6 %14.1
Meksika 43,376 %0.5 -%1.0 -%0.3 %4.1 %4.2
Glney Afrika 58,565 -%0.1 -%0.3 %5.3 %14.1 %11.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%5.4 -%9.9 -%10.2 -%44.0 -%43.6
EM VIX 18 -%4.0 -%8.2 -%15.3 -%29.2 -%26.5
MOVE 71 -%7.0 %4.3 %25.3 %20.9 %7.2
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7904 -%0.6 -%0.3 -%4.4 %9.6 %9.5
Brezilya 3.8395 -%0.5 -%0.7 -%6.3 -%1.4 -%0.9
Gliney Afrika 14.3222 -%1.4 -%3.7 -%0.7 -%0.5 -%0.2
Gin 6.9036 %0.0 -%0.2 -%0.2 %0.2 a.d.
Hindistan 69.685 %0.0 %0.5 -%0.8 -%1.0 -%0.1
Endonezya 14270 -%0.4 %0.2 -%1.3 -%1.2 -%0.8
CDS *
Turkiye 457.3 -11.4 -10.0 -32.6 93.9 95.7
Brezilya 158.9 -1.7 -6.7 -25.8 -41.3 -48.7
Glney Afrika 183.9 -3.2 -18.1 -10.8 -31.7 -39.0
Endonezya 102.3 -0.5 11 -3.0 -31.5 -35.1
Rusya 114.6 -3.1 -8.9 -14.5 -30.3 -38.6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17.8 0.2 0.6 -1.3 1.0 1.4
Brezilya %7.8 -0.1 -0.2 -1.3 -1.7 a.d.
Hindistan %6.8 0.0 -0.2 -0.5 -0.4 -0.5
Endonezya %7.5 -0.1 -0.2 -0.5 -0.5 -0.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.8 -0.03 0.01 -0.27 0.59 0.68
Brezilya %4.8 -0.04 -0.06 -0.33 -0.34 -0.35
Gliney Afrika %4.4 -0.01 -0.23 -0.44 -0.76 -0.76
Endonezya %3.4 -0.05 -0.06 -0.44 -1.08 -1.09
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.82 -%0.5 %3.1 -%14.4 %8.0 %14.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.76 -%0.3 %5.1 -%14.3 %13.9 %18.4
Altin -USD / oz 1344.6 -%0.1 %1.0 %5.4 %7.4 %4.9
Gimis - USD /toz. 14.958 -%0.2 %1.4 %4.3 %1.7 -%3.7
Commodity Bureau Index 411.8 -%0.1 -%0.3 -%0.2 -%0.2 %0.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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