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Piyasa Yorumu

Diln 6zel sektdr borglarina iliskin yeniden yapilandirma siireci ile
ilgili gelen haber akisi ve olumlu beklentiler ile beraber ézellikle
bankacilik sektori hisselerinde oldukga gli¢li bir ahm hareketi
dikkat cekti. Bu cercevede bankacilik endeksi %6,4 oraninda deger
kazanimi yasarken, BIST-100 endeksinin de giini %1,8 oraninda
yukarida kapamasini beraberinde getirdi. Islem hacminde ise son
birkag¢ guindir stiren zayiflamanin aksine guiigclenme gorildu.

Buglin gozlerin saat 11:00'de agiklanacak orta Vadeli program2da
olacak. Programin yiksek enflasyon ve cari acikla miicadele
hedefiyle uyumlu bir politika ¢ercevesi ortaya koymasi bekleniyor.
Bu cercevede kredibilitesi yliksek bir programin piyasa gostergeleri
Uzerinde de bugtin etkili olmasi beklenebilir. Diger taraftan kiresel
piyasalara bakildiginda Asya ve ABD vadelilerinde nispeten yatay
bir gérinimiin oldugu goraliyor. Gelismekte olan tlke kurlar
tarafinda ise yataya yakin bir gortinim sergilenirken, TL'nin bir
miktar saticil bir resim sundugu goériltyor.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, BIST 100 gecen hafta
yukselisin diizeltmesini hafta basinda gerceklestirdikten sonra
diinkd ylkselis ile birlikte gecen haftaki 96.300'deki tepe noktasi
kirdi. Buglinde diinki yiikselisin devami olarak 97.000-97.500
araligina dogru ylkselisle baslayacagini ngoriyoruz. Bu araliktan
gelen satislar karsilanmasi durumunda 98.800'e kadar yikselisin
devamini gorebiliriz. 97.000/97.500 satislar diinkd yikselisin
realizasyonu seklinde gerceklesirse 96.300/96.600 araligina kadar
gerileyebiliriz. 97.000/97.500 bandi bu nedenle giin ici islemlerde
yakindan takip edilmelidir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

20 Eyliil Orta Vadeli Ekonomik Program
Agustos Tiketici GUven Endeksi
Agustos Merkezi Yonetim Borg Stoku

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (7 - 14 Eyl.)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (7 - 14 Eyl.)

24 Eyliil  Eylul Reel Kesim Gliven Endeksi & KKO

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

= Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, buglin saat 11:00'da Orta
Vadeli Ekonomik Program’i aciklayacak.

Sirket Haberleri

= Bagfas — 2 milyon ABD dolari tutarinda siparis ald..

= Bankacilik Sektorii — TBB Finansal Yeniden Yapilandirma
Cerceve Anlasmasi ile ilgili aciklama yapti.

= Coca-Cola icecek - Ozbekistan'da yeni bir sirket kurulmasi icin
gorismelere basladi.

= Konut Sektorii — Konut satislar Agustos ayinda, yillik bazda,
%13 geriledi ve Ocak-Agustos doneminde ise %2 geriledi.

BIST-100 96,604 %1.8 %4.7
BIST-30 119,370 %2.0 %5.1
Banka 105,292 %6.4  %12.5
Sanayi 126,560 %1.1 %1.7
Hizmet 70,793  -%0.1 %4.5
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 24.00 19.25 19.25
AOFM 24.00 2400 19.25
2 yillik bono faizi 25.32 25.32 25.40
10 yillik bono faizi 19.02 1897 2041
Kur
USD/TL 631 -%l1.3 %5.3
EUR/TL 738  -%0.4 %8.1
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.84 -%0.9 %6.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 123 116 120
Ortalama islem hacmi * 131 1.33 1.12
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.9x 6.1x
PD/DD 1.36x 1.02x 0.90x
PD/DD (Banka) 0.88x  0.44x  0.39x
FD/Satislar 1.43x 1.08x 0.95x
FD/FAVOK 7.9x 6.6x 5.8x
Kar blyimesi %49.2 %8.8  %13.7
Ozsermaye karlihgi %15.4 %145 %141
Temettl verimi %2.7 %4.5 %5.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, bugiin saat 11:00°'da Orta
Vadeli Ekonomik Program’i agiklayacak

Buglin aciklanacak olan Orta Vadeli Ekonomik Program’in (OVP), yiksek enflasyon
ve cari acitkla micadele hedefiyle uyumlu bir politika cercevesi ortaya koymasi
bekleniyor.

e Bu noktada, ozellikle 2019 yili icin gorece daha ihmli bir biyime beklentisi
mevcut. Bakan Albayrak daha dnce yaptigi agiklamalarinda 2019 yili icin %3
-4 dolaylarinda bir bliyimenin s6z konusu olabilecedini belirtmisti. Ancak,
Ozellikle Agustos ayi icerisinde Tiirk lirasinda gdzlemlenen sert deder kaybi
ve ekonomik aktivitedeki hizlanmada goriilen gerileme, buglinkii programda
bu seviyelerden daha duslk bit biyime beklentisi gérmemize neden
olabilir.

e Mali tarafta ise, enflasyonla miicadele harcama cephesinde 6nemli dlciide
bir daralma gerektirdiginden, harcama yonetimi yakindan takip edilecek.
Ayrica, yalnizca 2019 yili icin dedil ayni zamanda orta vadede de bitce acigi
/ GSYIH'ya bir mali kural uygulamak, mali gériiniime yénelik giivenin
iyilestirilmesinde yardimci olabilir.

e Bir 6nceki OVP'nin (2018 — 2020) temel hedefleri; makroekonomik istikrarin
korunmasi, beseri sermaye ve isglict kalitesinin artiriimasi, yiksek katma
degerli Gretimin yayginlastiriimasi, is ve yatirim ortaminin iyilestirilmesi ve
kamuda kurumsal kalitenin artirilmasi yoluyla biytimenin hizlandiriimasi,
istihdamin artiriilmasi ve gelir dagiliminin iyilestirilmesi olarak belirtmisti.

e Bu cercevede program; enflasyonun disurilmesi, mali disiplinin
surdurtlmesi ve cari dengenin iyilestirilmesi, egitim kalitesinin yukseltilmesi,
isglcinln beceri ve Uretkenliginin artirilmasi, isglicli piyasasinin daha esnek
hale getirilmesi, yenilige dayal ylksek katma degerli Gretim ve ihracatin
artirtlmasi, is ve yatirim sureclerinin kolaylastiriimasi, is ve ticaret
uyusmazliklarinda hukuki éngérilebilirligin artirlimasi ve kamuda kurumsal
kapasitenin giclendirilmesine yonelik yapisal reformlarin gergeklestiriimesi
konularinin oldukga dnemli oldugunun altini ¢izmisti. Bugtin agiklanacak
olan yeni OVP’'nin ayni motivasyonlari isaret etmesi beklenirken, ekonomik
performansin ve gectigimiz birkag yildir koordineli hareket etmeyen
politikalarin yatirimcilari hayal kirikligina ugratmis olmasi ile birlikte, yeni
OVP’'de gerekli dnlemleri iceren bir izleme takviminin yayimlanmasinin da
oldukca olumlu karsilanacagini disiinmekteyiz.
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Sirket Haberleri

Bagfas - Sirket Ispanya'ya ihrac edilmek iizere Vertigal AG firmasindan 5.500 ton, Fas'a
ihrac edilmek tizere Orcom SA firmasindan 5.000 ton ve Bulgaristan'a ihra¢ edilmek
zere Ardor Intertrade LP firmasindan 2.500 ton CAN gtibresi siparisi aldi. Toplam siparis
tutart 2 milyon USD olup, sevkiyatlarin Ekim ayinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

Bankacilik Sektorii — Tlrkiye Bankalar Birligi yaptigi aciklamada Finansal Yeniden
Yapilandirma Cerceve Anlasmasi'nin toplam kredilerdeki payi yaklasik ylizde 90 olan
bankalar ve diger finansal kuruluslar tarafindan 19 Eylil 2018 itibariyla imzaladigi ve
uygulamaya girdigini bildirdi. Ayrica, i¢ sirecleri devam eden banka ve diger finansal
kuruluslarin kisa bir siire icinde anlagsmayi imzalamalari beklendigi de agiklandi. Ayrica,
Finansal Yeniden Yapilandirma uygulamasinin amaci gelir-gider dengesi gegici olarak
bozuldugu igin borglarini 6demekte zorlanan isletmelere destek olmak oldugu ve bu
sayede, borglarinin yeniden yapilandiriimasi veya yeni bir itfa planina baglanmasi
sonucunda borglarini geri 6deme kabiliyeti kazanacadi tespit edilen isletmelerin
ekonomik faaliyetlerinin strdurilerek nakit akimlarinin dizenlenmesine ve
yukimliluklerini yerine getirmelerine yardimci olunacagi belirtildi. agiklamada Finansal
Yeniden Yapilandirma Cergeve Anlagsmasi’'ndan faydalanabilmek icin, a) Bagvuru
Bankasi'na basvuru tarihi itibariyle Alacakli Kuruluslar'a olan anapara (nakdi ve gayrinakdi
kredi) borg toplami 100 milyon TL'den buyuk olan borglu olmasi, b) Borglu sirketlerin ve
kuruluslarin borglarini geri 6deme kabiliyeti kazanacaklarinin tespit edilmesi, c) Borglu
sirketlerin ve kuruluslar hakkinda hicbir alacakli kurulus tarafindan yasal takip islemlerine
baslanilmamis olmasi, d) Haklarinda iflas karari bulunan borglular yapilandirma
kapsamina alinmayacak.

Coca-Cola Icecek - Ozbekistan Maliye Bakanligi tarafindan 19 Eyliil 2018'de Coca-Cola
Icecek AS. ("CCI"), The Coca-Cola Company ve European Bank for Reconstruction and
Development'tan temsilcilerin katilimiyla isbirligi firsatlarini gériismek ve Coca-Cola
Ichimligi Uzbekistan, Ltd'ye (Coca-Cola Beverages Uzbekistan - "CCBU") yapilabilecek
potansiyel yatinmlarla ilgili 6n dederlendirmeleri yapmak lzere bir toplanti diizenlendi.
CCBU'nun %57,1'i Ozbekistan kamu Holding Sirketi O'zbekoziqovgatxolding'e, %42,9'u
The Coca-Cola Export Corporation'a aittir. Ozbekistan'in niifusu 29,8 milyon olup,
medyan yas 28.6'dir. 0-14 yas arasindaki niifus toplam niifusun %24'Unl ve 15-24 yas
arasindaki nifus ise toplam nifusun %18,52'sini olusturmaktadir.

Konut Sektorii — Agustos ayinda konut satislari, yillik bazda, %13 gerileyerek 105.154
adet olarak gerceklesti. ipotekli satislar 12.743 adet olurken aylik bazda %58, yillik
bazda ise %67'lik nemli bir diislisii isaret etti. Ipotekli satislarda gériilen bu
disUste konut kredi faizlerindeki ylkselisin 6nemli rol oynadigini belirtebiliriz.
Agustos ayinda ipotekli konut satislari toplam satislarin %12'sini olustururken, yilin
ilk sekiz ayinda %28'sini olusturdu ve gecen senenin ayni ddneminde %36'sini
olusturmustu. Konut kredi faizi, Agustos ayinda ortalama yillik %19,0 olarak
gerceklesirken, %16,9 Temmuz ayi ortalamasina gore hizli bir ylkselis kaydetti.
Yabancilara Agustos ayinda 3.866 adet konut satisi gerceklestirildi ve aylik bazda
%35 artis kaydetti. Yabancilara yapilan satislar toplam konut satisinin %3,7'sini
olusturdu. 12 aylk toplam konut satislarina baktigimizda, konut satislarinin Temmuz
ayina gore %1,1 oraninda sinirli bir azalis gdsterdigi dikkat ¢ekiyor.

Ozderici GYO - Bugiin sermayesini %56,25 bedelli arttiracak. Referans fiyat 1.638 TL'dir.
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Tirk lirasi, gelisen Ulke para birimlerindeki pozitif seyir ve TL varliklarina yonelik risk
istahinin artmasi ile birlikte dolar karsisinda yeniden gli¢ kazanarak pozitif ayrismasina
kaldigi yerden devam etti. Din TL varliklarina yonelik risk istahinda gorilen iyilesmenin
temelinde, buglin OVP ile birlikte 6zel sektdr borg yapilandirma semasinin da
agiklanabilecegine iliskin beklentiler yer yer aldi. Tlrkiye Bankalar Birligi diin yaptid
aciklamasinda, Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlagmasinin, toplam kredilerdeki
payi yaklasik %90 olan banka ve diger finansal kuruluslar tarafindan diin itibariyla
imzalandigini ve anlasmanin uygulamaya girdigini belirtti. Bu gelismelerin etkisi ile
birlikte USDTRY paritesi 6,40'li seviyelerinden 6,20'ye dogru hizli bir gerileme kaydetti.
Dolar endeksindeki zayif seyrin de bu noktada kurdaki disiste etkili oldugunu
belirtebiliriz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,25 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Kurdaki kisa vadeli goriinim acisindan bugin saat 11:00'da agiklanacak olan
Orta Vadeli Ekonomik Program (OVP) 6nemli olacak. Buglin aciklanacak olan OVP'nin,
enflasyon ve yiiksek cari acikla miicadele hedefiyle uyumlu bir politika cercevesi ortaya
koymasi gerektigini disiiniiyoruz. Bu noktada, zellikle 2019 yili icin gérece daha ihmli
bir buylime beklentisi gérmek yatirrmcilarim programa olan giivenini artiracaktir. Mali
tarafta ise, enflasyonla miicadele harcama cephesinde énemli l¢lide bir daralma
gerektirdiginden, harcama ydnetimi yakindan takip edilecek. Teknik gériinime
baktigimizda ise, diinkl sert gerilemesinin ardindan, diisiis hareketinin kisa vadeli bir
soluklanma déneminin ardindan devam edeceginin sinyalini veren bir “ters bayrak”
formasyonu olusturan kurda, diinki diistis hareketinin devam edebilecegini ve kurun
kisa vadede 6,20 seviyesi altini hedef alabilecegini dlistinliyoruz. Ancak, yukarida da
belirttigimiz Gzere, teknik gériinimden ziyade buglin kurdaki hareket agisindan saat
11:00'da agiklanacak olan OVP belirleyici olacak.
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EURUSD paritesinin glnlik grafiginde olusturmus oldugu ters omuz — bas - omuz
formasyonunu yukari yonla kirma girisimini siirdirdigini goértyoruz. Formasyonun
boyun cizgisi civarinda dalgalanmakta olan EURUSD paritesi, 1,1650 — 1,700 seviyeleri
arasindaki gorece yatay seyrini strdirlyor. Bu noktada paritedeki teknik gostergeler,
yukari yonli kiriilmasi durumunda bir yikselis trendinin basladiginin isaretcisi olacak olan
"boyun cizgisinin” asilabileceginin sinyalini veriyor. EURUSD paritesinin, 1,1608 seviyesi
civarina denk gelen boyun cizgisini yukari yonli kirmasi durumunda bir yiikselis trendi
baslatmasini ve kisa vadede 1,20 seviyesi lizerini hedef almasini beklemekteyiz.
Paritedeki temel goriinim de mevcut seviyelerdeki seyrin kalici olmayacagini ve
paritenin yeniden 1,20 seviyelerine dogru yikselebilecegini isaret ediyor. Fed'in faiz
artirmlarinin piyasalarda buyik &lglide fiyatlanmis olmasi, ABD'de artan enflasyon ve
buylme karsisinda faiz artirimlari konusunda aceleci olmaktan kaginan FOMC Uyeleri ve
ECB’nin 2019 yili itibariyle giindeminin “faiz artinmi” olgusuna cevrilecek olmasi ile
birlikte EURUSD paritesinde orta vadede 1,20 tzerinin hedef alinabilecegi goriisiindeyiz.
Bugtin Euro Bdlgesinden gelecek olan Tuketici Glven Endeksi ve ABD'den gelecek olan
Haftalik Issizlik Basvurulari, Philadelphia Fed imalat Endeksi, Conference Board Oncii
Gosterge ve Guncel Konut Satislari verileri yakindan izlenecek.

EUR/USD
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Sali glinkd altin analizimizde, kisa vadeli dusts kanalini yukari yonli kirmis olan altin
fiyatlarinin 1200 seviyesi lizerinde tutunmasini ve 1210 seviyesine dogru yulkselise
gecmesini bekledigimiz belirtmistik. Bekledigimiz Gizere 1200 seviyesi lizerinde tutunan
altin fiyatlari, dolar endeksindeki zayif seyrin de etkisi ile birlikte 1206 seviyesi lizerine
kadar yiikseldi. Bu noktada, petrol fiyatlarindaki gorilen sert yiikselis hareketinin de
altindaki ylkseliste etkili oldugunu belirtebiliriz. Bu sabah saatleri itibariyle 1205 seviyesi
civarinda seyreden altinin, duistis kanalini yukari yonli kirmasinin ardindan yikselis
hareketine devam etmesini ve 1210 seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Altindaki orta
vadeli beklentimiz de yine yiikselis cabasinin siirecedi ve mevcut disiik seviyelerin alim
firsati verebilecegi yonlnde: Petrol fiyatlarindaki yiikselis, kiiresel siyasi ve jeopolitik
riskler ve faiz artirimlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyeleri ile birlikte altin
fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini ve altinin dniimizdeki
dénemde 1225 ve 1250 seviyelerini hedef haline getirebilecegini distuintyoruz.

XAUUSD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.908 %0,1 %0,7 %1,8 %7,0 %8,8
DAX 12.219 %0,5 %1,6 -%0,9 -%0,7 -%5,4
FTSE 7.331 %0,4 %0,2 -%3,4 %3,8 -%4,6
Nikkei 23.673 %0,5 %5,2 %7,1 %11,2 %4,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.604 %1,8 %4,7 %7,1 -%17,0 -%16,2
Cin 2.731 -%0,1 %1,5 %1,1 -%17,1 -%17,5
Hindistan 37.121 -%0,5 -%0,8 -%3,0 %12,5 %9,0
Endonezya 5.874 %0,9 %1,1 %0,5 -%5,1 -%6,8
Rusya 2.404 %0,1 %2,7 %5,8 %4,9 %14,0
Brezilya 78.169 -%0,2 %4,1 %2,4 -%7,1 %2,3
Meksika 49.591 -%0,1 %0,7 %1,7 %5,3 %0,5
Guney Afrika 56.446 %0,1 %0,9 -%1,2 -%3,2 -%5,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%8,1 -%10,6 -%7,0 -%38,2 %6,4
EM VIX 19 -%4,2 -%9,1 -%7,4 -%13,2 %19,4
MOVE 49 %1,7 %4,3 -%3,8 -%18,7 %4,7
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,2501 -%2,1 -%1,5 %3,9 %58,8 %64,6
Brezilya 4,1287 -%0,8 -%0,8 %5,6 %25,6 %24,8
Guney Afrika 14,6945 -%1,4 -%1,7 %0,4 %22,3 %18,7
Cin 6,8483 -%0,2 %0,0 -%0,4 %8,2 %5,2
Hindistan 72,3788 -%0,8 %0,3 a.d. %11,0 %13,3
Endonezya 14875 %0,1 %0,3 a.d. %8,1 %9,6
CDS *
Tarkiye 420,0 -25,1 -77,5 29,8 143,3 0,9
Brezilya 276,2 -2,6 -3,4 40,8 126,2 16,0
Guney Afrika 210,2 -6,8 -20,9 14,6 65,7 10,6
Endonezya 134,7 -0,5 -7,7 19,0 50,4 6,3
Rusya 151,2 -6,3 -14,5 93 39,1 7,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,7 -0,4 -1,7 -3,5 5.7 7,0
Brezilya %12,1 -0,2 -0,3 03 2,6 19
Hindistan %8,1 0,1 0,1 a.d. 0,5 0,7
Endonezya %8,3 -0,1 -0,4 a.d. 15 1.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,6 -0,16 -0,72 -0,77 1,68 a.d.
Brezilya %6,2 -0,06 0,04 0,51 1,20 1,63
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,65
Endonezya %4,6 0,02 -0,05 a.d. 0,47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79,4 %0,5 -%0,4 %10,5 %20,2 %18,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 71,12 %1,8 %1,1 %7,9 %14,6 %17,7
Altin - USD / oz 1203,9 %0,5 -%0,1 %2,3 -%8,6 -%8,1
Gumis - USD /t oz 14,189 %0,7 %0,0 -%3,0 -%12,7 -%17,2
Commodity Bureau Index 412,25 a.d. %0,7 -%0,3 -%6,5 -%4,6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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