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20 Ekim 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

. e . " . . . 20 Ekim Eylul Merkezi Yonetim Borg Stoku
Diin glcli yukselisle diger Gelismekte Olan Ulke piyasalarindan 23Ekim  Ekim Tiketici Giiven Endeksi
olumlu yénde ayrisan BIST-100 endeksi giinii %1.41 deger artisi ile Hazine thaleleri (12 Ay, 5 yil, 10 yil)
108.434 seviyesinden kapatti. Yikselisin banka ve holding endeksleri 24Ekim  EylUl Konut Satis Istatistikleri

Hazine thaleleri (2 yil, 7 yil, 10 yil)
25 Ekim Ekim Reel Sektor Gaven Endeksi & KKO
26 Ekim TCMB PPK Karari

Haftalik Portfoy Hareketleri (6 - 13 Ekim)

onderliginde gerceklesti.

Buglin 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, AB'den gelen haber

akisi ve yurtdisi doviz piyasalarindaki gelismeler — 6zellikle Glney TCMB Haftalik Para ve Banka Géstergeleri
Afrika ile ilgili olarak, yatirrmcilar tarafindan yakindan takip

. . % degisim
edilecektir.

Kapanis 1 giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

Teknik olarak baktigimizda, BIST 100 Endeksi, 11 Temmuz'dan bu BIST-100 108,434 %1.4 %2.4
. . L N BIST-30 133,044 %1.5 %2.4
yana ilk kez Bollinger bandinin lzerinde kapanis gergeklestirdi. Ug Banka 171675 %25 %26
glinlik yatay seyir sonrasinda diinku sert yukselis orta vadeli Sanayi 122,312 %0.9 %1.2
ortalamalarinda birbirini yukari yénde kesmesini saglad. 108.200 Hizmet 73,305 %00 %3.2
Bollinger bandinin Uzerinde kapanis sonrasi piyasa bugiin de « L hafta L
. e e .. ope .. o apani a a
yukselisini strdirebilir. Bugtin 108.000/108.200 araliginin destek pans y
olmasini, kisa vadede bu ivmenin BIST-100 endeksini 110.000'ne Tahvil ve para piyasalan
AOFM 11.96 11.94 11.94
. . . 2 yillik bono faizi 12.26 12.26 12.14
Ekonomi ve Politika Haberleri 10 yillik bono faizi 11.41 11.42 11.27
= AB Liderler Zirvesinde Tirkiye'ye mali yardimin azaltilmasi Kur
konusuluvor. usD/TL 3.66 %0.4 %4.9
suidy EUR/TL 433 %0.1 %3.4
»= 6 - 13 Ekim haftasinda yabanci yatirimcilar bono piyasasinda net Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.99 %0.2 %4.1
602 milyon dolarlik oldukga yliksek bir satis gerceklestirdi. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 223 219 226
Sirket ve Sektor Haberleri Ortglama islem hacmi * 1.67 1.76 1.65
* milyar ABD dolart
= Arcelik - 3C17 sonuclarini bugiin aciklayacak. BIST-100 2016 2017T 2018T
} ; _ - . . F/K 9.3x 8.9x 7.9x
= Coca-Cola Igecek ,H.aberturlk h.abe.r!ne ggre kf)léh gazoza PD/DD 110x 132 L18x
uygulanan %25 OTV'nin %20'ye indirilecegi belirtildi. PD/DD (Banka) 0.77x 0.86x 0.77x
. . . . FD/Satiglar 1.32x 1.48x 1.32x
= TAV Grubu Nijerya, Ruanda, Gana, Karadag Havalimanlari ile FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.3x
ilgileniyor. Kar biyimesi %13.5 %45.1 %12.6
Ozsermaye karlilhgi %12.7 %15.1 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.6 %4.2

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm
fletigim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

AB Liderler Zirvesinde Tiirkiye'ye mali yardimin azaltilmasi konusuluyor

Briksel zirvesinde konusan Almanya Basbakani Tirkiye'ye adaylik stirecinden dogan 4,5
milyar euro’luk mali yardimin azaltiimasi konusunda konsensusa ulasildigini aciklad.
Merkel mlteci anlasmasindan dogan yardimlara ise dokunulmayacagini belirtti.

e Uzun dénemdir ilisiklerin ¢ok da yapici ilerlemedigi bir noktada mali yardimlarin
azaltiimasi/ kesilmesi ek bir negatif adim olsa dahi, etkisinin limitli kalmasini
bekleriz.

e Burada &zellikle AB Komisyonunun gelecek sene Nisan'da aciklanacak Ilerleme
Raporu'nun daha dnemli bir yapi tasi olacagini diistiniyoruz.

6-13 Ekim haftasinda bono piyasasinda sert yabana cikisi goriildii

6 - 13 Ekim haftasinda hisse senedi piyasasinda dnemli bir yabanci portfoy akimi
gorilmedi. Boylelikle yilbasindan bu yana hisse senedinde gorilen net yabanci girisi 3,1
milyar dolar seviyesinde kalmaya devam etti.

e Yabancl yatinmcilar ayni hafta icerisinde bono piyasasinda net 602 milyon dolarlik
oldukga yuksek bir satis gerceklestirdi. Bdylelikle, yilbasindan bu yana bono
piyasasinda yasanan giris 7,2 milyar dolardan 6,6 milyar dolara geriledi.

e ABD - Turkiye arasindaki vize gerginligi nedeniyle TL varliklar, 6-13 Ekim haftasina
oldukga saticili bir baslangig yapti.

Rapor icin

Sirket ve Sektor Haberleri

GUnlik Bulten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_6_-_13_Ekim.pdf
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Arcelik (TUT, hedef fiyat 25,5): 3C17 sonuglarini bugiin agiklayacak. Bizim tahminimiz
255 milyon TL net kar iken Bloomberg konsensus 257 milyon TL net kardir.

Coca-Cola Icecek (AL, hedef fiyat 46 TL): Habertiirk haberine gére kolali gazoza
uygulanan %25 OTV'nin %20'ye indirilecegi belirtilirken, enerji icecegi ve meyve suyu
aromali gazli iceceklerde uygulanacak vergi orani haberde yer almadi (daha 6nce %25
vergi uygulanacagi duyurulmustu). Coca-Cola Icecek'in Tirkiye satiglarinin %70'ini gazl
icecek kategorisi olustururken, meyve aromali gazli icecek ve enerji iceceginin pay gazli
icecek satiglari icerisinde %30 seviyesindedir. Vergi artisi sonrasi Coca-Cola Icecek’in raf
fiyatlarina zam yapmasini ve bu kategorilerdeki satislarin olumsuz etkilenmesini
bekliyoruz. Tirkiye'de satilan meyve aromali gazl icecek ve enerji icecegdinin toplam
satislara payi yaklasik %10 seviyesinde oldugundan Coca-Cola icecek’e etki hafif olumsuz
olacaktir.

TAV Grubu CEO'su Sani Sener, Nijerya, Ruanda ve Gana Havalimanlari ile
ilgilendiklerini séyledi.- Business HT internet sitesinde yayinlanan habere gore; TAV
Grubu CEO'su Sani Sener, Nijerya, Ruanda ve Gana havalimanlari ile ilgilendiklerini
soyledi. Sani Sener ayrica Suudi Arabistan'da mevcut 4 havalimanini birlestirip yeni bir
holding kuracaklarini ve Sabiha Gok¢en Havalimani ihalesinin de Kasim ayinin 3.
haftasinda yapilacagini belirtti. Diger yandan Diinya gazetesinde ¢ikan bir haberde de
TAV'In Karadag'daki havalimanlariyla da ilgilendigini agiklandi. Yorum: Agiklamalarda
cok yeni bir bilgi yok ama Sabiha Gokgen ihalesiyle ilgili spesifik bir tarihin verilmesi
olumlu karsilanabilir.

Teknik Analiz

GUnlik Bulten
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BIST-100

Diin glicli yiikselisle diger Gelismekte Olan Ulke piyasalarindan olumlu yénde ayrisan
BIST-100 endeksi glinii %1.41 deger artisi ile 108.434 seviyesinden kapatti. Yikselisin
banka ve holding endeksleri 6nderliginde gerceklesti.

Buglin 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, AB'den gelen haber akisi ve yurtdisi
doviz piyasalarindaki gelismeler — 6zellikle Gliney Afrika ile ilgili olarak, yatinmcilar
tarafindan yakindan takip edilecektir.

Teknik olarak baktigimizda, BIST 100 Endeksi, 11 Temmuz'dan bu yana ilk kez Bollinger
bandinin Gizerinde kapanis gerceklestirdi. Uc giinliik yatay seyir sonrasinda diinki sert
yukselis orta vadeli ortalamalarinda birbirini yukari ydénde kesmesini sagladi. 108.200
Bollinger bandinin lizerinde kapanis sonrasi piyasa bugtin de yiikselisini strdrebilir.
Bugiin 108.000/108.200 araliginin destek olmasini, kisa vadede bu ivmenin BIST-100
endeksini 110.000'ne yeniden tasimasini bekliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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Diin, Ispanya hiikiimetinin Katalanlar'in bagimsizigini askiya almasi sonrasinda sert bir
sekilde yukselen euro, dolar endeksinin satis baskilarina maruz kalarak 93,20 seviyesi
altina inmesine ve USDTRY paritesinin ise 3,65'li seviyelere kadar gerilemesine neden
oldu. ABD Senatosunun bitce tasarisini onaylamasinin ardindan kur yeniden 3,66
seviyesi lizerine ¢cikmis olsa da, dlinki geri ¢ekilme hareketi ile birlikte kisa vadeli
yukselig trendini asagi yonlu kiran USDTRY paritesinin diisis hareketini stirdlirmesini
beklemekteyiz. Bu noktada kurda 3,67 seviyesi Gizerinde kalici bir hareket gérmeyi
beklememekle birlikte, kurun giin icerisinde geri cekilme hareketini 3,64 seviyesine
dogru siirdiirmesi beklenebilir. Oniimiizdeki dénemde ise kurun 3,60 seviyesi altina
gerileyebilecedini ve bir stire 3,55 - 3,60 bandindan konsolide olabilecegini
distnlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6602 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,6650 seviyesi direng, 3,6545 seviyesi ise destek konumunda.
3,6650 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6734,
3,6545 desteginin asadi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
3,6409.

USD/TL (Haftalik, TL)
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Ispanya'nin Katalonya'ya verdigi siirenin Tiirkiye saatiyle diin 12:00'da dolmasinin
ardindan Ispanya Basbakanlik Ofisi, Katalonya'nin ézerkligini askiya alacak olan
Anayasa'nin 155. maddesini devreye sokacaklarini duyurdu. Din gelen bu aciklamanin
ardindan, piyasada Katalonya'nin bagimsizliginin askiya alinmasi ile bu cephedeki
gerginliklerin bitecegi yéniinde bir fiyatlama olusurken, euronun sert bir sekilde deger
kazandigina ve EURUSD paritesinin yeniden 1,18 seviyesi izerine ¢iktigina sahit oldu. Bu
sabah saatleri itibariyle 1,18 seviyesi civarinda dalgalanan EURUSD paritesinin bugiin
icerisinde 1,1750 - 1,1850 seviyeleri arasinda dalgalanmasi beklenebilir. Teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1810 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Fed'in bir sonraki baskaninin daha sahin olacagi beklentisi ve eurodaki deger kaybi ile
birlikte gliclenen dolar endeksi, altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin durulmasina ve
altinin 1300 seviyesinden geri ¢ekilmesine neden olmustu. Altindaki diisUste,
yatinmcilarin giivenli liman talebindeki distis de etkili oluyor. Oyle ki, altin fiyatlari ABD
10 yillik tahvilleri ile birlikte es zamanl bir satis baskisina maruz kaliyor. ABD'de 10 yillik
tahvil faizleri 2,35 seviyesi tizerinde hareket etmeye devam ediyor. Bu da bize,
yatinmcilarin hem ABD 10 yillik tahvil faizlerinden hem de altindan ¢ikis yaptigini ve hisse
senedi piyasalarina yoneldigini gosteriyor. ABD ve Avrupa’da rekor Uzerine rekor kiran
borsalar, piyasadaki ytiksek risk istahinin bir diger kaniti. Mevcut ylksek risk istahi,
altindaki satis egiliminin bir siire daha devam etmesine neden olabilir. Bu noktada altin
fiyatlarinin mevcut disis egilimini 1260 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir.
Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1283,55 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1283 seviyesi destek, 1285
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1285 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1283 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1277,76.

XAUUSD (Giinliik, USD)

= WALUSD,Daily 128966 123106 128262 128355 oy 136505
134330
i . 133355
.
f .

t 117 80

L

0 ¢ :
A . 130205
'
LE ‘. . i .
b ) : j,x s
? + k4 S
. l T I-I-'H;I 127055
N
t “ -
.
T

1284.80
1239.05
122320
120800

1192 25
100
a0

ADK(1d) 20,9477 +DI:1% 7616 -DL:15 7124 23

AMar 2017 20 Mar 2017 30 Mar 2017 11 Apr 2017 24 Apr 2017 4 May 2017 16 May 2017 26 May 2017 7 Jun 2017 19Jun 2007 29Jun 2017 1102007 21 Jul 2017 2Aug 2017 14Aug 2007 24 Aug 2017 5 Sep 2017 15 Sep 2017 27 Sep 2017 9 Ot 2017 19 Qat 2017

Stachis,2,%) 26,7

Piyasalara Genel Bakis

GUnlik Bulten 7



20 Ekim 2017 TACIRLER

YATIRIM

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2,562 %0.0 %0.4 %2.1 %8.8 %14.4
DAX 12,990 -%0.4 %0.1 %3.3 %8.0 %13.1
FTSE 7,523 -%0.3 -%0.4 %3.5 %5.7 %5.3
Nikkei 21,449 -%0.1 %1.3 %5.5 %16.3 %12.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108,434 %1.4 %2.4 %3.0 %17.8 %38.8
Cin 3,370 %0.1 -%0.5 %0.2 %6.3 %8.7
Hindistan 32,390 -%0.6 %0.6 %0.0 %10.1 %21.6
Endonezya 5911 %0.5 %0.3 %0.6 %6.2 %12.1
Rusya 2,073 -%1.0 -%1.1 %0.7 %7.3 -%7.2
Brezilya 76,283 -%0.4 -%0.5 %0.4 %19.6 %26.7
Meksika 50,000 %0.1 %0.1 -%0.7 %1.7 %9.5
Guney Afrika 57,897 -%0.4 %0.3 %3.6 %10.3 %14.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0.2 %1.4 -%1.3 -%32.7 -%28.4
EM VIX 15 -%0.7 -%0.6 -%0.3 -%24.8 -%30.9
MOVE 51 %2.4 -%0.6 %3.3 -%29.6 -%28.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.646 -%0.8 -%0.3 %4.5 -%0.8 %3.5
Brezilya 3.1716 %0.0 a.d. %1.1 %0.6 -%2.4
Guney Afrika 13.4866 -%0.6 %0.1 %1.3 %1.6 -%1.8
Cin 6.6138 -%0.2 %0.4 %0.5 -%4.0 -%4.8
Hindistan 65.04 %0.0 -%0.2 %1.4 %0.6 -%4.2
Endonezya 13519 %0.0 %0.1 %1.8 %1.7 %0.3
CDS *
Tarkiye 173.2 -1.7 -3.1 12.2 -46.1 -24.3
Brezilya 173.3 -3.7 -6.3 5.4 -9.2 -18.6
Guney Afrika 171.8 -0.5 1.5 34 a.d. a.d.
Endonezya 96.4 -1.4 -1.3 7.5 -36.2 -4.6
Rusya 131.0 0.3 2.0 -6.9 -0.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.4 0.0 1.7 0.6 0.5 0.0
Brezilya %9.6 -0.1 a.d. -0.1 -0.6 a.d.
Guney Afrika %8.8 0.0 0.1 0.4 0.0 -0.1
Hindistan %6.8 0.0 0.0 0.1 -0.1 0.2
Endonezya %6.6 0.0 0.1 0.2 -0.5 -1.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.1 -0.04 0.57 0.11 -0.15 -0.81
Brezilya %4.6 -0.01 -0.11 0.15 -0.13 -0.95
Guney Afrika %4.6 0.01 -0.03 0.18 -0.08 -0.30
Endonezya %3.5 0.02 0.04 0.14 -0.34 -0.85
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57.23 -%1.6 %1.7 %3.8 %8.1 %0.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 51.29 -%1.4 %1.4 %3.7 %1.7 -%4.5
Altin - USD / oz 1286.9 %0.5 -%0.5 -%1.5 %0.4 %11.7
Gumis -USD /t oz 17.255 %1.5 -%0.1 %0.3 -%5.0 %7.9
Commodity Bureau Index 428.61 %0.1 -%0.1 -%0.1 %1.6 %1.3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Yatirhm Merkezlerimiz
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkoy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Uyari Notu

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park fs Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELI
(0262) 32511 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZL

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat. 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

GUunluk Bulten
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Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagdina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uctinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butln zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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