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Piyasa glindemi ve veri takvimi

Din bankacilik endeksinde yanana %1,8 oranindaki glinlik artisa
ragmen, alimlarin genele yayilmasi sonrasinda BIST-100 endeksi
glnd hafif yukarida (%0,37) kapadi.

Buglne gelindiginde 6zellikle yurtdisinda veri takviminin oldukca
yogun oldugu goraliyor. Din ABD verilerinin biyime tarafinda
gUglu bir resim ¢izmesinin Dolar endeksi lizerinde yukari yonlu etkisi
gorilda. Buglin Turkiye saatiyle 16:30'dan sonra gelecek olan Kisisel
gelir/tiketim verileri, PMI verileri ve Glven endeksi yakindan takip
edilecek. Veriler disinda risk istahini belirleyen dnemli basliklarin
karisik bir resim ¢izdigini gériyoruz. ABD-Cin mizakereleri
konusunda Beyaz Saray Ekonomi Danigsmani Kudlow'un oldukca
olumlu séylemlerinin yaninda, Cin tarafinda Caixin PMI verilerinin
kuvvetli gelmesi olumlu bir goriinim ¢izerken, Hindistan-Pakistan
arasindaki gerginligin sirmesinin de olumsuz etkisinin strdiginu
belirmek gerekir. Kiiresel piyasalara baktigimizda Asya tarafinda
karisik bir gorintiim, ABD vadelilerinde ise gli¢li bir resim dikkat
cekiyor. Gelismekte olan ulke kurlarinda gliclenen dolar cercevesinde
deger kayiplari mevcut. Kiiresel hisse senedi piyasalarindaki nispeten
glicli gériiniim sonrasinda bugiin BIST-100 endeksinde hafif alicili
bir acihs bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, son dort glindiir 104.000-
105.000 araliginda sikistik. Ortalamalarin ylkselmesi ile birlikte
momentum ve gu¢ gostergelerinde guiglenme korunuyor. Bu
sikismanin ardindan 106.000 zirvesi kirllmasi durumunda yeni bir
yukselis dalgasi baslayacak ve bir aylik taban olusumu tamamlanmig
olacak. 104.000'nin asagi yonde kirllmasi durumunda 20 ginluk
ortalamalarin bulundugu 103.000'ne geri ¢ekilme sikismanin kisa
vadede devamina isaret edilmis olacak. Bugtinde 104.000-105.000
bandinin korunmaya devam etmesini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

Subat ISO/Markit PMI verileri

Subat Reel Efektir Kur Endeksi

1 Mart
Subat ITO enflasyon verileri
4 Mart Subat TUFE verileri
5 Mart
6 Mart PPK Toplantisi
7 Mart
8 Mart

Subat Hazine Nakit Gerceklesmeleri
Haftalik Para & Banka Istatistikleri (15-22 Sub.)

Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (15-22 Sub.)

= Bugiin Subat ayi ISO/Markit PMI ve ITO enflasyon verileri aciklanacak.

= 15-22 Subat haftasinda tahvil piyasasinda yabanci yatirimci ilgisi
zayif kalmaya devam etti.

= Ocak ayinda yillik dis ticaret agigi 48,5 milyar dolar'a geriledi.
Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 104,530 %0.4 %2.0
BIST-30 131,328 %0.4 %2.1
Banka 138,063 %1.8 %3.0
Sanayi 123,260 -%0.6 %2.4
Hizmet 75,582 %0.2 %0.1
Kapanis hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.77 18.79 18.19
10 yilhk bono faizi 15.09 15.15 15.44
Kur
USD/TL 5.32 %0.1 %0.8
EUR/TL 6.06 %0.5 %0.6
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.69 %0.3 %0.7
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 166 162 163
Ortalama islem hacmi * 1.56 1.51 1.58
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.3x 7.3x
PD/DD 1.36x 1.06x 0.98x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.61x 0.57x
FD/Satislar 1.43x 1.13x 0.99x
FD/FAVOK 7.9x 6.5x 5.8x
Kar blytumesi %49.2  %14.1 %0.6
Ozsermaye karlilig %15.4  %14.5 %12.0
Temettl verimi %2.7 %4.0 %4.6

= AEFES, BIZIM, KRDMD- 4C18 sonuglarini acikladi.
=  SAHOL temettl dagitimi karari

Tletigim:
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+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuumn

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Bugiin Subat ay1 iISO/Markit PMI ve ITO enflasyon verileri
aciklanacak

Bugiin saat 10:00'da Subat iISO/Markit PMI verileri aciklanacak. Ocak ayi ISO/Markit
PMI endeksi 44,2 olarak aciklanirken, bir dnceki aya gore bir degisim gdstermemisti.
3 aylik HO'lar cercevesinde trendine bakildiginda da yatay bir gériinim dikkat
cekiyor. 50 esik degerinin oldukca altinda bir yerde olan PMI daralmanin devamini
gOsteriyor.

e ISO/Markit tarafindan yayinlanan raporda lretim ve yeni siparisler
yavaslamaya devam ederken, ihracat siparislerinin istikrarli bir seyre
yaklagmasinin, toplam yeni siparislerdeki gerilemeyi son 5 ayin en disuk
hizinda gerceklesmesine katki sagladigi belirtilmisti.

Saat 11:00'da ise ITO Subat enflasyon verileri aciklanacak. Istanbul perakende
endeksini ve ozellikle gida fiyatlar tarafini yakindan takip edecegiz. Son dénemde
Ozellikle yas meyve ve sebze fiyatlarinin distrilmesine yénelik calismalarin ne yénde
yansima yarattigi énemli olacak.

e 28 Subat - 1 Mart haftasi icerisinde ayrica Tirk-is tarafindan Ankara gida
enflasyonu da takip edilecek olup, gida fiyatlar cercevesindeki gelismeler 6n
planda olacak.

15-22 Subat haftasinda tahvil tarafinda yatirnmai ilgisi zayif
kalmaya devam etti

Hisse senedi piyasasinda 15-22 Subat haftasinda 29,7 milyon dolar kadar ufak ¢apli
yabanci girisi yasandi. Y1l basindan beri bakildiginda net giris 1,2 milyar doklar olarak
gerceklesti. Gegen yilin ayni doneminde ise ufak ¢apl bir ¢ikis gergeklesmisti.

Tahvil piyasasi tarafinda ise yabanci yatirrmcinin ilgisinin zayif olmaya devam ettigi
goruliyor. S6z konusu hafta igerisinde repo islemleri hari¢ tahvil piyasasindan net
yabanci ¢ikisi 26,3 milyon dolar oldu. Bdylece yilbasindan beri net ¢ikis 660 milyon
dolar'a ulasti. Yabanci yatinmcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise %14,6'a
geriledi. (Yilbasinda %15,3 idi)

Ocak ayinda yillik dis ticaret agigi 48,5 milyar dolar’a geriledi

Dis ticaret agigi Ocak’ta hizli daralmasini stirdtrtrken, yilhk %72,5 daralma kaydetti.
Boylece yillik dis ticaret acigi bir dnceki ay ki 55 milyar dolar'dan 48,5 milyar dolar’a
geriledi. Ithalattaki yillik diistisiin son hiz devami (%27 gerileme), ihracattaki yillik %6
oraninda artis ile beraber dis ticaret agigindaki daralma Ocak ayinda da sirdu.

e Dis ticaret verilerine ek olarak Turizm Bakanhgi Ocak ayi yabanci ziyaretgi
sayisini acikladi. Verilere gore Ocak ayinda turist sayisi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %5,3 oraninda artis gosterdi. S6z konusu artis orani 2018
performansina gére daha zayif bir yeri isaret ediyor.

e Ocak ayi dis ticaret verileri aylik cari islemler agiginin 1 milyar dolar civarinda
olabilecegini isaret ediyor. Gegen senenin ayni ayinda ise acik 7 milyar dolar
ile oldukca yiiksek seviyedeydi. Eger Ocak ayi cari islemler agigi
beklentilerimiz dahilinde gergeklesirse yillik acigin 27,6 milyar dolar'dan 21,5
milyar dolar'a gerileyecek.

Ayrintili rapor icin
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Dis_ticaret__Ocak_2019.pdf
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes Biracilik - 4C18 sonuglarini 148 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan
net kar rakami, beklentinin altinda gerceklesen kur farki geliri nedeniyle 230 milyon TL
olan piyasa beklentisi ve 270 milyon TL Tacirler Yatirim beklentisinin altindadir. Sirket
gegen yilin ayni déneminde, 194.5 milyon TL zarar aciklamisti. Net satislar 4,326 milyon
TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore proforma bazda ylizde %31
artti. FAVOK ise 569 milyon TL seviyesinde gerceklesti ve yillik bazda %2 daraldi. Net
satislar ve FAVOK beklentilere yakin gerceklesmistir. Sirket 2019 beklentilerini aciklad.
Toplam hacimlerde az-orta-tek-haneli bliylime, birada orta tek haneli blytime (Tlrkiye
yatay ve yurtdisi orta-cok-haneli biylime); satislarda toplamda %40'in hafif Gzerinde
biylime (proforma bazda %30'un hafif Gizerinde blylime), 2018 seviyesinin lizerinde
marj artisi ve yiksek tek haneli yatinm harcamasi/satis rasyosu beklemektedir. Ayrica
yonetim kurulu 31 Mayis'ta hisse basina brit nakit 0,5068 TL temettl dagitimi
hususunda genel kurula teklifte bulunacaktir. Temettl verimi %2,5'tir.

Bizim Toptan Satis Magazalan (AL, hedef fiyat 10TL) - 4C18 sonuglarini 6.9 milyon TL
net kar ile acikladi. Aciklanan net kar rakami, 5.8 milyon TL olan piyasa beklentisinin ve 5
milyon TL Tacirler Yatirnm beklentisinin Gzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
ylzde %3191 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %23 azaldi. Net satislar 996 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %20 artti. Agiklanan net
satis rakami beklentilerle uyumlu gerceklesirken FAVOK beklentilerin oldukca tizerinde
gerceklesti. Sirket, 4C18'de 49 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %121 artis gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 226 baz puan artarak %4.9 oldu Net isletme sermayesi ise -294 milyon
TL (4C17: -264 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani -
%7.9 (4C17: -%9.1) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 21.1 F/K
carpanindan ve 1.3 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir. Ayrica yénetim kurulu
hisse basina brit nakit 0,17166 TL temettl dagitimi hususunda genel kurula teklifte
bulunacaktir. Temettl verimi %2,3'tur.

Kardemir - 4C18 sonuglarini 327.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
451.6 milyon TL olan piyasa beklentisinin altindadir. Agiklanan net kar rakami, yillik bazda
yuzde %361 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %589 artti. Net satislar 1,631 milyon TL
olarak agiklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %41 artti. Aciklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 1,513 milyon TL'nin Uzerinde gergeklesti. Sirket, 4C18'de 399
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %31
artis gésterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 389 milyon TL ile uyumlu
gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 190 baz puan azalarak
%24.4 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yilhk bazda, 23 baz puan artti ve
%23.9 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik bazda, 28 baz puan
artti ve %1.9 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda, %52 artti. Genel yonetim
giderleri ise, yillik bazda, %75 artti. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %31 artarak
1,705 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 1,020 milyon TL (4C17: -555
milyon TL) olarak gerceklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %18.3 (4C17: -
%14.0) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina gore, sirket 3.6 F/K carpanindan ve 2.6
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

Sabanci Holding - Yonetim Kurulu 3 Nisan'da hisse basina 0,3 TL brit nakit temetti
dagitimi hususunda Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Hisse verimi %3,3'tir.
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Teknik Analiz

USD/TL

Diin ABD’'den gelen 4C18 GSYIH biiyiime orani verisinin piyasa beklentilerinin
Uzerinde gelmesi sonrasinda dolar endeksi 95,80 seviyesinden 96,30 seviyesine dogru
tirmanirken, USDTRY paritesinin de yeniden 5,34 seviyesi Gizerine tirmandigini
gordik. ABD ekonomisi 4C18'de %2,6 blylyerek %2,2 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesti. Blylime verisi bir dnceki ceyrege gore (%3,4) dnemli bir diislsl
isaret ediyor ve 1C18'olsa da, kiresel biiylime endiselerinin arttigi mevcut ortamda,
verinin beklentileri agsmasi piyasalarda olumlu bir fiyatlamayi beraberinde getirdi.
Dolar endeksindeki sert yikselis sonrasinda gelisen llke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Asya seansinda Cin'den
gelen ve beklentilerin lizerinde gerceklesen Cin Caixin PMI Endeksi verisi sonrasinda
da gelisen Ulke para birimlerindeki kayiplarin stirdigiinii gériyoruz. TL ise dolar
karsisinda, diger gelisen tlke para birimlerinde kiyasla yatay bir seyir izlemekte.
USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyla 5,34 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Bu
noktada kurun kisa 5,30 — 5,35 seviyeleri arasinda hareket edecegine iliskin piyasa
beklentimizi korumaktayiz. Dolayisi ile kurun 5,35 seviyesini yukari yonli agsmasini
beklememekle birlikte, bugtin icerisinde 5,30 — 5,35 bandindaki hareketini korumasini
beklemekteyiz. Bugiin yurt disi piyasalarda veri akisi yogun olacak. ABD cephesinde:
Ocak ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalari, Aralik ayr Cekirdek PCE (Kisisel Tiiketim
Harcamalari), Subat Ayl Imalat PMI, Subat Ayi ISM imalat endeksi, Subat ay1 Michigan
Tiketici Guven Endeksi ve FOMC Uyesi Bostic'in para politikasina iliskin yapacagi
konuma takip edilecek. Ayrica, bugiin Euro Bélgesinden gelecek olan Imalat PMI ve
TUFE verileri de yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Din beklentilerin lizerinde gelen ABD biyilime verisi sonrasinda dolar endeksinde
gorulen yikselis ile birliktel,14 seviyesi lizerinden geri ¢ekilen EURUSD paritesi, 1,1360
seviyesine dogru sert bir diislis gerceklestirdi. Din 6gle saatlerinde ABD'den gelen 4C18
GSYIH Biyiime Orani verisi piyasa beklentilerini asarak dolar endeksinin sert bir yiikselis
kaydetmesine neden oldu. ABD ekonomisi 4C18'de %2,6 blylyerek %2,2 olan piyasa
beklentisinin tzerinde gergeklesti. Blylme verisi bir dnceki ceyrege gore (%3,4) dnemli
bir diistist isaret ediyor olsa da, kiresel bliyiime endiselerinin arttigi mevcut ortamda,
verinin beklentileri agsmasi piyasalarda dolar pozitif bir fiyatlamayi beraberinde getirdi.
ABD cephesinden gelen ve piyasa beklentilerinin lizerinde bir performans sergileyen
4C18 blyilme verisi sonrasinda dolar endeksi, ABD tahvil faizlerindeki ylkselise eslik
ederek 95,80 seviyesinden 96,30 seviyesine ¢ikti. Dolar endeksindeki ylkselisle 1,1360
seviyesine dogru geri ¢cekilen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyla 1,1370 seviyesi
civarinda seyrediyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorebileceginiz tizere EURUSD
paritesi diink( sert dlsls hareketi ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirina
kadar geri ¢ekilmis durumda. Bu noktada bugtin igerisinde paritenin kanal sinirindaki
seyrini yakindan izleyecegiz. Paritenin 1,1360 — 1,1370 bandina denk gelen kanal
sinirinda tutunup tutunamayacadi kisa vadeli gidisat acisindan belirleyici olacak. Bugiin
ABD ve Euro Bdlgesinde yogun bir veri akisi olacak. ABD cephesinde: Ocak ayi Kisisel
Gelir & Kisisel Harcamalari, Aralik ayr Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalari), Subat
Ayi Imalat PMI, Subat Ay ISM Imalat endeksi, Subat ayr Michigan Tiiketici Giiven Endeksi
ve FOMC Uyesi Bostic'in para politikasina iliskin yapacadi konuma takip edilecek. Ayrica,
bugiin Euro Bélgesinden gelecek olan imalat PMI ve TUFE verileri de yakindan izlenecek.

EUR/USD
M ESIEURUSD [Za0 | TL | LIN |[KHN]|SYD [SYM[TMP] ]3] [ FCETNE MATRiKS |~[=[2]B
"a a
. —1.15
n ! [nl " . =1.145
A
. e

[] - [
. ELE I —1.14
L - ML L

il =1
i ikl ~

++* .*n_+** ﬁ;ﬁ*-:..
VAYANIWLAYE
SRS C AL

1 |1|2| 1 |1|3 [} |1|4| [} ‘llsl [} |16|1|8| i |1|9| i |2|D| i |2|1| i |22| i |23|2|5| [} |2|6| [} |2|?| n |2|8| [} |Dll
L [Elam

i 1 IIII IIII IIII III
|°2|°4 |09|11

|01
|

GUunluk Bulten 5



1 Mart 2019 TACIRLER

YATIRIM

XAUUSD

Dilnku analizimizde, altin fiyatlarinin 1315 seviyesi altina gerilemesini beklemedigimiz
belirtmistik. Ancak, diin beklentilerin tizerinde gelen ABD biiyime sonrasinda dolar
endeksinde gorilen sert yikselis hareketini altinin 1315 seviyesi altina inmesine neden
oldu. Diin 8gle saatlerinde ABD'den gelen 4C18 GSYIH Biiyiime Orani verisi piyasa
beklentilerini asarak dolar endeksinin sert bir yiikselis kaydetmesine neden oldu. ABD
ekonomisi 4C18'de %2,6 bilylyerek %2,2 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti.
ABD cephesinden gelen ve piyasa beklentilerinin izerinde bir performans sergileyen
4C18 blyilme verisi sonrasinda dolar endeksi, ABD tahvil faizlerindeki ylkselise eslik
ederek 95,80 seviyesinden 96,30 seviyesine ciktl. Dolar endeksindeki ylkselisle birlikte
1315 seviyesi altina gerileyen altin fiyatlar, bu sabah saatleri itibariyla 1312 seviyesi
civarinda seyrediyor. Bu noktada altindaki gorece zayif seyrin bugUn icerisinde de devam
etmesi beklenebilir. Ancak, kiiresel biiyiimeye yonelik mevcut riskler ve piyasalardaki
glvenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut geri ¢cekilme hareketlerinin alim
firsati olarak sinirli kalmasini bekliyoruz. Gerek teknik gdstergeler gerekse de kiresel
piyasalarda yiksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altin fiyatlarindaki mevcut
gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati verebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede
1315 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1315 — 13120 bandinin
hedef haline gelmesini bekliyoruz. Buglin ABD ve Euro Bolgesinde yogun bir veri akisi
olacak. ABD cephesinde: Ocak ayi Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalari, Aralik ay1 Cekirdek
PCE (Kisisel Tiiketim Harcamalari), Subat Ayi imalat PMI, Subat Ay ISM Imalat endeksi,
Subat ay1 Michigan Tuketici Glven Endeksi ve FOMC Uyesi Bostic'in para politikasina
iliskin yapacagi konuma takip edilecek. Ayrica, bugilin Euro Bblgesinden gelecek olan
Imalat PMI ve TUFE verileri de yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,784 -%0.3 %0.3 %2.9 -%4.0 %11.1
DAX 11,516 %0.2 %0.8 %3.0 -%6.9 %9.1
FTSE 7,075 -%0.5 -%1.3 %0.8 -%4.8 %5.2
Nikkei 21,385 %1.1 %1.0 %4.0 -%5.4 %8.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,530 %0.4 %2.0 %1.5 %12.7 %14.5
Cin 2,941 %0.1 %5.0 %12.5 %8.1 %18.1
Hindistan 35,867 %0.6 %0.6 -%1.1 -%6.7 %0.0
Endonezya 6,443 %0.9 %0.0 -%0.6 %8.0 %4.9
Rusya 2,485 -%0.2 %0.6 -%1.4 %5.9 %4.9
Brezilya 95,584 -%1.8 -%1.4 -%2.3 %24.7 %8.8
Meksika 42,824 -%1.1 -%1.7 -%2.1 -%13.6 %2.8
Guney Afrika 56,002 -%0.5 %0.9 %3.8 -%4.5 %6.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %0.5 %2.2 -%21.7 %18.2 %33.9
EM VIX 19 %1.7 %8.4 -%9.8 -%1.4 %14.8
MOVE 47 %0.9 %1.4 -%7.3 -%5.5 %1.3
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.337 %0.4 %0.3 %0.2 -%15.0 %40.5
Brezilya 3.7568 %0.7 -%0.2 -%0.2 -%9.2 %13.5
Guney Afrika 14.0849 %1.1 %0.4 %3.1 -%1.0 %13.7
Cin 6.6941 %0.1 -%0.4 -%0.8 -%1.6 %2.9
Hindistan 70.745 -%0.7 -%0.7 -%0.5 %0.9 %10.8
Endonezya 14069 %0.3 %0.0 %0.0 -%3.8 %3.7
CDS *
Tarkiye 305.7 0.2 -17.6 -3.5 -92.4 3.1
Brezilya 155.4 0.8 -11.6 -7.0 -75.0 -7.2
Gliney Afrika 176.2 1.2 -12.9 -3.3 31.9 -11.5
Endonezya 103.8 -0.7 -3.9 -10.6 32.6 -0.1
Rusya 129.3 -0.9 -7.9 6.9 5.5 -24.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.0 0.0 -0.4 -0.4 -6.8 33
Brezilya %9.0 0.1 0.0 -0.1 -3.1 -1.3
Hindistan %7.4 -0.1 0.1 0.1 -0.5 0.1
Endonezya %7.8 0.0 -0.1 -0.3 -0.1 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6.9 0.02 -0.13 -0.13 -1.25 a.d.
Brezilya %5.3 0.00 a.d. -0.21 -0.75 0.78
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.05 0.61
Endonezya %4.2 0.01 -0.01 -0.11 -0.09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.03 -%0.5 -%1.6 %10.2 -%13.1 -%1.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 57.22 %0.5 %0.5 %10.1 -%16.5 -%5.3
Altin - USD / oz 1316.1 -%0.4 -%0.6 %1.0 %9.0 %0.5
Gumus - USD / t oz. 15.538 -%0.9 -%1.7 -%1.4 %5.2 -%9.4
Commodity Bureau Index 412.83 -%0.1 -%0.2 %0.1 %0.1 -%4.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlar sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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