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Piyasa Yorumu

Din oynakligin oldukg¢a yogun oldugu hisse senedi piyasasinda
aksam saatlerinde 6zellikle bankacilik sektori tarafina gelen
satislarla beraber endeks gtinii 90.200 seviyesinden bir dnceki gline
gore sadece %0,2 yukarida kapadi. Sektdrel ayrisma yine dikkat
cekti. Sanayi sektori hisselerinde 6zellikle agiklanan vergi indirimleri
sonrasinda 6nemli alimlar yasanirken (endeks %2 yukarida kapadi)
bankacilik sektori olumsuz bir tablo ¢izdi.

Bugtine bakildiginda gerek yurticinde gerekse yurtdisinda PMI
verilerini takip ediyor olacagiz. Yurticinde PMI Eylul ayinda oldukca
dusuk seviyelere gerileyerek iktisadi faaliyetteki sogumanin hiz
kazandigini isaret etmisti. Yurtdisinda ise biylime endiselerinin
fiyatlarda 6nemli bir oynaklik yaratmasi dolayisiyla bugiin PMI
verileri dnemli olacak. Kuiresel hisse senedi piyasalarina bakildiginda
olumlu bir seyir dikkat ¢ekiyor. Buglin ABD vadelilerinde ise resim
yine destekleyici gériintyor. Kur tarafinda diin aksam saatlerinde
yasanan deder kaybi sonrasinda nispeten yatay bir gériinim
mevcut. Bu gelismeler cercevesinde hisse senedi piyasasinda alicili
bir seyir beklerken, BIST-100 endeksinin 500 puan kadar yukarida
agilacagini tahmin ediyoruz.

Teknik analiz olarak baktigimizda, BIST-100 endeksi diin 90.700
direncini destek haline getirip 92.000'de bulunan disen kanal
direncini zorladi ama gecemedi. Kapanisin 90.700'linde altinda
gerceklesmis olmasi satis baskisinin ortadan kalkmadigini gosterdi.
Diin yuksek hacimle arti bir kapanis yapmamiz teselli oldu. Buglin
destegimiz 88.900 olmak lizere ilk etapta 90.700 direncini yeniden
zorlayacagiz. Uzerinde kapatmamiz durumunda satis baskisi azalir,
92.000 kirilmasi durumunda tepki baslar. 88.900 kirilmasi satis
dalgasinin devamina neden olur.

Ekonomi ve Politika Haberleri

= Hazine ve Maliye Bakani Albayrak din gecici vergi indirimleri
acikladi.

= Bugiin ISO/Markit Ekim PMI ve ITO Ekim enflasyon verileri
takip edilecek.

= TCMB'nin 2018 yili dérdiinct ¢eyregine iliskin Enflasyon
Raporu agikland.

= Yillk dis ticaret agigi Eylil ayinda 80,3 milyar dolardan 74
milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

= CRFSA, TOASO, YKBNK - 3C18 sonuclarini agiklad.
= PETKM, SOKM - Bugln 3C18 sonuglarini agiklayacak.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

1Kasim Ekim Oncii Dis Ticaret verileri
Ekim ayr ISO/Markit PMI Endeksi
Ekim ay ITO enflasyon verileri
TIM Eylil ihracat verileri

2 Kasim Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (19 - 26 Ekim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (19 - 26 Ekim)

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

BIST-100 90,201 %0.2 %27
BIST-30 112,459 %0.3 -%2.3
Banka 107,454  -%1.3  -%2.4
Sanayi 113,629 %2.1 -%1.9
Hizmet 66,682  -%1.2  -%3.0
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 2550  25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 24.42 2448  26.00
10 yillik bono faizi 18.46 17.87 19.38
Kur
USD/TL 550  -%3.8  -%8.2
EUR/TL 6.24 -%4.5 -%10.3
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 587 -%4.2  -%9.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 133 131 133
Ortalama islem hacmi * 141 1.26 1.42
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.0x 6.0x
PD/DD 1.36x 1.00x 0.89x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.49x 0.45x
FD/Satislar 1.43x 1.01x 0.85x
FD/FAVOK 7.8x 6.0x 5.2x
Kar bayumesi %49.1 %2.0  %18.0
Ozsermaye karlilig %15.4 %144  %13.6
Temetti verimi %2.7 %4.3 %5.0

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak diin gecici vergi indirimleri acikladi

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak diin Vergi Denetim Kurulu toplantisinda bir dizi
gecici vergi indirimi acikladi. Buna gore (i) Mobilya sektériinde KDV orani yilsonuna
kadar %18'den %8'e inecek, (ii) Beyaz esyada uygulanan OTV orani yil sonuna kadar
sifira inecek. (i) 1600 cc alt motorlu araclarda var olan OTV uygulamasinda 15'er
puan indirim yapilacak. (iv) Ticari araglarda KDV oranlari ylizde 18'den yiizde 1'e
inecek. (v) Konut satislarinda %18'den %8'e yapilan KDV indirimi yil sonuna kadar
devam edecek. (vi) Tapu harglarinin %4'ten %3'e indirilmesi uygulamasi yil sonuna
kadar devam edecek.

e 2017 yihinda da benzer bir dizi dnlem alinmis ancak s6z konusu 6nlemlerin
gecerliligi sekiz ay sirmdistl. Butceye maliyeti anlaminda ise Maliye
Bakanhgi net olarak 1 milyar TL'nin altinda bir rakamdan bahsetmisti.
Dolayisiyla diin aciklanan dnlemlerin sadece iki ay yurirlikte kalmasi
durumunda butceye maliyetinin ¢cok daha sinirli olmasi beklenebilir.

e Onlemlerin enflasyon etkisi de, vergi indirimlerinin son fiyatlarda disuse yol
acacagi beklentisiyle olumlu olacaktir. Din TCMB tarafindan aciklanan
Enflasyon Raporu’'nda yillik enflasyonun Ekim ayinda %25'ere yakin
seviyeden %23,5 seviyelerine dlisecegi tahmini paylasiimisti.

e S0z konusu 6nlemlerin 2019'a uzatiimasi durumda ise yeniden ekonomik
politikalarin koordinasyonu endiseleri 6n plana cikabilir ve bu ¢ercevede
risk primleri tarafinda bir ylkselis yasanabilir.

Bugiin iSO/Markit Ekim PMI ve ITO Ekim enflasyon verileri takip edilecek
Bugiin saat 10:00'da aciklanacak olan ISO/Markit Ekim PMI verileri takip edilecek.

e [SO/Markit PMI Eylil ayinda 46,4'ten 42,7'ye gerileyerek Mart 2009'dan bu
yana en disuk seviyesine inmisti.

e Ekim ayi boyunca TL tarafindaki gli¢lt seyrin ve ABD ile ilisiklerin olumlu
yonde ilerlemesi ¢ercevesinde gliven endekslerindeki bozulmanin Kasim
ayinda durdugu goruliuyor Reel Sektor Glven Endeksi Ekim ayi verisi
mevsimsel etkilerden arindiriimis seride ufak caplh bir yikselis gosterdi. Bu
cercevede PMI'da da bir dnceki aya gore yatay bir seyir beklenebilir.

Saat 12:00'da ITO Ekim enflasyon verileri aciklanacak. 5 Kasim'da aciklanacak
TUIK enflasyon verileri éncesinde Istanbul enflasyonu sinyal niteliginde takip
edilecek.

e Ankara enflasyonuna bakildiginda gida fiyatlarinda aylik %1,38 oraninda
artis gortlmus ve soz artisin uzun vadeli ortalamalarla ayni paralel oldugu
dikkat cekmisti. Gegen senenin ayni ayinda da benzer bir gida fiyati artisi
olmustu. Bu noktada Enflasyonla Topyek(n Micadele Programi
cercevesindeki indirim ¢agrisinin gida fiyatlarina yansimasinin olumlu
oldugu gérillyor.

GUunluk Bulten 2
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TUFE’'de en yiiksek seviye 2C19'da goriilecek

TCMB'nin 2018 yili dordiincl ¢eyregine iliskin Enflasyon Raporu aciklandi. Buna
go6re TCMB 2018 yilsonu enflasyon tahmini %13,4'den %23,5'e ¢cekti. S6z konusu
revizyonda etkili olan faktorler ise; petrol fiyatlar ve doviz kurlari nedeniyle TL
cinsinden ithalat fiyatlari varsayiminin yukari ¢ekilmesi, gida fiyatlarindaki ylkselig
ve fiyatlama davranislarindaki bozulma oldu.

e Enflasyon Raporu’nda 6zellikle Ekim ayi enflasyonuna iliskin TCMB'nin rehberligi
on planda olan unsurlardan biriydi. Enflasyon tahmin patikasina bakildiginda
TCMB'nin Ekim ayinda yillik enflasyonu Eylil seviyesinin hafif (izerinde gérdigu
dikkat cekiyor.

e Enflasyon lzerindeki temel risklerin ve olasi para politikasi tepkisinin tartisildigi
bolimde baslica risk faktori olarak “fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin
devam etmesi” geliyor. Béyle bir durumda fiyatlama davranisinda ortaya cikacak
ilave bozulma enflasyonu duslrmek icin 6ngorilenden daha siki bir para
politikasi durusunun uzun siire stirdiirilmesinin gerekebilecegi belirtiliyor.

Rapora ulasmak icin

Eyliil Dis Ticaret verileri aciklandi

Yillik dis ticaret acigi Eylil ayinda 80,3 milyar dolardan 74 milyar dolara geriledi. Yillik agiktaki
gerileme Mayis ayindan beri 13 milyar dolara ulasti.

e Ticaret agiginin 2018 sonunda 68 milyar dolar olmasini ve 2019 yilinda 58 milyar
dolara dogru gerilemesini bekliyoruz.

e  Eylul dis ticaret verileri, Agustos ayinda fazla veren cari islemler dengesinin Eylil
ayinda fazla vereceginin altini giziyor. Bu ¢ercevede tahminlerimiz Eylil ayinda 2,5
milyar dolar civarinda bir cari islemler fazlasi ydntinde. Verinin beklentilerimiz
dahilinde gelmesi durumunda yillik acik 51 milyar dolardan (GSYIH'nin %6,6'i) 44
milyar dolara (GSYIH'nin %5,7'ye) geriliyor olacak.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Carrefoursa - 3C18 sonuclarini 61.1 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde de, 49.8 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 1,399 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gore ylizde %17 blyudu. Sirket, 3C18'de 54
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére yiizde %16
blyime gosterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 6 baz puan
azalarak %3.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin briit marji, yillik bazda, 107 baz
puan geriledi ve %25.1 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu ise, yillik
bazda, 89 baz puan geriledi ve %23.7 olarak gercgeklesti. Pazarlama giderleri, yillik bazda,
%15 buyldu. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %1 blyudd. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %92 buylyerek 807 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise -437 milyon TL (3C17: -544 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani -%8.8 (3C17: -%12.2) olarak kaydedildi.

Otomotiv ve beyaz esya sektorleri: Yeni vergi diizenlemesine gore binek araglarda
1,600cc motor kapasitesi ve altina sahip araclarda 70 bin TL ve alti baz fiyati olan
araclarda OTV %45'ten %30'a; 70-120bin TL baz fiyati olan araclarda OTV %50'den %35'e
indirilecek. Ayrica OTV'nin %4-15 oldugu ticari araglarda KDV %18'den %1'e indirilecek.
Boylece arac fiyatlarinda %10-15 arasi fiyat indirimi olacak. 2018 icin piyasa beklentisi
OTV tesvigi haberi sonrasi hafif ticari arac pazari icin basinda 600-650 bin adet bandinda
sektor buylklugi olarak yer aldi. Bilindigi Gzere 9A18'de hafif ticari arag pazari %26 yillik
ve Eylul'de %68 yillik daralmisti. Piyasa beklentisi 4C18'de toplam satislarda yilik %70
blylumeye isaret ediyor. Otomotiv sirketleri icin olumlu haber. Beyaz esya sektoriinde ise
%6,7 oranindaki OTV sifirlanacak. Gecen seneki yiiksek baz sonrasi beyaz esya satislari
9A18'de %15ler seviyesinde daralmisti. OTV tesviginin beyaz esya satislarina hafif olumlu
etkisi olmasini bekliyoruz.

Petkim — Bugiin 3C18 mali tablolarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 376 milyon
TL olup, yillik bazda %1 biyimeyi isaret etmektedir. Piyasa net satis beklentisi 3,061
milyar TL olup, yillik bazda %72 biiylimeyi géstermekte olup, piyasanin FAVOK beklentisi
ise, 539 milyon TL olup, yillik bazda %28 artisi isaret etmektedir.

Tofas - 3C18 sonugclarini 310.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami,
246.9 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerindedir. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylizde %10 artarken, ceyreksel bazda ise ylzde %16 azaldi. Net satislar 4,333
milyon TL olarak aciklandi ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %14 artt.
Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 4,421 milyon TL ile uyumlu gergeklesti.
Sirket, 3C18'de 731 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine
gore ylizde %71 artis gdsterdi. Aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 549
milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gore
563 baz puan artarak %16.9 oldu. Detaylarina baktigimizda, sirketin brit marji, yillik
bazda, 513 baz puan artti ve %16.7 olarak gerceklesti. Faaliyet giderleri/satislar rasyosu
ise, yillik bazda, 6 baz puan azaldi ve %4.4 olarak gerceklesti. Pazarlama giderleri, yillik
bazda, %5 artti. Genel yonetim giderleri ise, yillik bazda, %14 artti. Sirketin net borcu
ceyreksel bazda ylizde %46 artarak 4,116 milyon TL olarak gerceklesti. Net isletme
sermayesi ise 1,198 milyon TL (3C17: 276 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme
sermayesinin satislara orani %6.3 (3C17: %1.6) olarak kaydedildi. En son kapanis fiyatina
gore, sirket 7.4 F/K carpanindan ve 5.8 FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.

GUnlik Bilten
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e Tofas 2018 beklentilerini glincelledi. Hafif arag Pazar beklentisi 800-820 bin
adetten 600-650 bin adede revize oldu. Tofas'in yurtici satislar 90-95 bin
adetten 60-70 bin adede, ihracati ise 270-290 bin adetten 260-270 bin adede
glincelledi. Uretim beklentisi 350-370 bin adetten 310-330 bin adede
glincellendi. Son olarak yatirim beklentisi 120-140 milyon eurodan 90-100
milyon euroya glincellendi.

Yapi Kredi Bankasi — 3C18 mali tablolarini 1,115 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan
net kar rakami beklentimiz olan 1,010 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 1,047 milyon
TL'nin Gzerinde ger¢eklesmis olup, ceyrek bazda %9 gerilemeyi ve yillik bazda ise %33
artisi ifade etmektedir. Kredi portféyd, Turk lirasindaki deger kaybina bagh olarak,
ceyreksel bazda %12 buyudu. TL krediler %1 artarken, YP krediler, ABD dolari bazinda,
%4 geriledi. Swap maliyetlerine gore dizeltilmis ana bankacilik gelirleri, ceyreksel bazda,
%30 artis kaydetti. Bu artisin altinda yatan ana neden TUFE'ye endeksli menkul
kiymetlerden elde edilen gelirlerdeki ciddi artistir. (3C18: 1.360 milyon TL, 2C18: 460
milyon TL, 3C17: 436 milyon TL). Yapi Kredi Bankasi daha dnce %9,3 enflasyon varsayimi
kullanirken, bu varsayimini %16 kullanmaya basladi. Kredi-mevduat makasi, ¢eyrek
bazinda yatay kaldi. Swap maliyetlerine gore diizeltiimis net faiz marji ise, ceyreksel
bazda, 98 baz puan artarak %4,3 olarak gerceklesti. TUFE endeksli menkul kiymetlerin
etkisi 102 baz puan oldu. Yapi Kredi Bankasi’'nin takipteki krediler orani, ceyreksel bazda,
10 baz puan gerileyerek %3,8 olarak gerceklesti. Bu gerilemenin altinda en énemli sebep
3¢18'deki 367 milyon TL tutarindaki takipteki alacaklar portfdylinden yapilan satistir.
Bankanin toplam kredi maliyetleri, tahsilatlardan sonra, 333 baz puan olarak gerceklesti.
Bu deger 2C18'de 140 baz puan ve 1C18'de 91 baz puan idi. Cekirdek sermaye ve
sermaye yeterliligi rasyolari, sirasiyla, %12,1 ve %16,1 olarak gerceklesti. Ceyreksel bazda
ozsermaye karlihigr %11,9 olarak kaydedilmis olup, 2C18'de %15,8 olarak gergeklesmisti.
9A18 6zsermaye karliligi ise %14,3 kaydedildi.

Banka yonetimi 2018 yilina ait beklentilerini revize etti. Yapilan revizyona gore kredi
blytume beklentisi %12-14'den %20-22'ye revize edildi, mevduat bliyime beklentisi
%12-14'den %23-25'e revize edildi. Ynetim ¢ekirdek net faiz marjini muhafaza etti ve
komisyon biytime tahminini disiik cift hanelilerden yuksek cift haneye revize etti.
Maliyet/Gelir rasyosunun %35'den daha dislik gelismesi beklenmekte olup, bu deger
daha 6nce %40 idi. Son olarak, toplam net risk maliyetleri 200 baz puan olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Ozsermaye karliliginin ise, 2017'ye gére yatay kalmasi
beklenmektedir.

GUnlik Bilten
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Tirk lirasinda devam eden pozitif ayrisma ile birlikte Turk lirasi dolar karsisinda Ust Uste
besinci gliniinde de deger kazanirken, USDTRY paritesi diin Agustos ayi basindan bu
yana ilk defa 5,50 seviyesi altina geriledi. Kiiresel piyasalardaki risk istahinin, ABD Baskani
Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Kasim ayindaki G-20 toplantisinda
yapacaklari goériismenin ticaret savaslarini yumusatmada etkili olmamasi durumunda
ABD'nin Cin’e ek tarifeler uygulayacagina yonelik haber akisi ile birlikte bozulmaya
devam ettigini gordik. Artan glvenli liman talebi dolar endeksinin 97 seviyesi lizerine
kadar ylkselerek Haziran 2017'den bu yana en yliksek seviyesine ylikselmesine neden
oldu. Ancak bozulan risk istahi ve dolar endeksinde etkisini stirdiirmekte olan yikselis
hareketine ragmen Turk lirasindaki pozitif ayrisma devam etti ve Trk lirasi diin glin
icerisinde (Pazartesi giiniinden bu yana oldugu gibi) dolar karsisinda en fazla deger
kazanan gelismekte olan llke para birimi oldu. USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 5,48 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa vadeli teknik goriinime
baktigimizda kurun duisus kanali icerisindeki hareketini stirdirdigini goériyoruz. Bu
noktada, TL'deki pozitif ayrismanin devam ediyor olmasi ve kisa vadeli diistis kanalindaki
hareketin strlyor olmasi ile birlikte, gorece ilimh bir sekilde de olsa kurun dusts
egilimini koruyacagini disliniiyoruz. Bu noktada kurun bugiin igerisinde 5,50 seviyesi
altindaki seyrini stirdiirmesini ve kisa vadede dusls hareketini 5,40 seviyesine dogru
devam ettirmesini beklemekteyiz.
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EUR/USD

italya cephesinde derinlesen biitce krizinin euro lzerinde yarattigi baski ve dolar
endeksindeki yiikselis hareketi, EURUSD paritesindeki diisiis egiliminin istikrarli bir
sekilde devam etmesine neden oluyor. Son olarak AB Komisyonu, italya Ekonomi
Bakanligi Hazine Genel Miidiirii Andrea Rivera'ya hitaben italya'nin biitce taslak planina
iliskin degerlendirmelerinin bulundugu ikinci bir mektup yazarak italya’dan elestirilere 13
Kasim'a kadar cevap vermesini istedi. Italya’da onanan biitce tasarisinin yarattig
tartismalar euro Gzerinde baski olustururken, eurodaki zayiflama dolar endeksindeki
yukselis hareketini destekleyerek gelisen Ulke piyasalarina yonelik olumsuz bir algi
yaratiyor. Bunun yani sira kilresel piyasalarda bozulan risk algisi dolar endeksini
glclendirerek EURUSD paritesindeki diislis hareketinin dolar endeksi cephesinden de
desteklenmesine neden oluyor. Bu gelismeler esliginde yeniden 1,15 seviyesi altina
gerilemis olan EURUSD paritesi de, euro lzerindeki satis baskisi ve dolar endekisinde
gerek eurodaki zayiflama gerekse de aran giivenli liman talebi nedeniyle gorilen yiikselis
ile birlikte 1,13'1U seviyelerde zayif bir seyir izliyor. Bu noktada euro lizerindeki zayif
seyrin bir siire daha piyasalarda etkili olmasi ve EURUSD paritesinin kisa vadede diisus
egilimini 1,13 seviyesine dogru siirdlirmesi beklenebilir.

EUR/USD
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XAUUSD

XAUUSD

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Kasim ayindaki G-20
toplantisinda yapacaklari goériismenin ticaret savaslarini yumusatmada etkili olmamasi
durumunda ABD'nin Cin'e ek tarifeler uygulayacagina yénelik haber akisi piyasalardaki
risk algisindaki bozulmanin hizlanmasina ve dolar endeksinin 97 seviyesi Gzerine kadar
yukselerek Haziran 2017'den bu yana en ytiksek seviyesine yikselmesine neden oldu.
Artan givenli liman talebine ragmen, dolar endeksindeki yikselis ile birlikte altin fiyatlari
kazanclarinin bir kismini geri vererek 1220 seviyesi altina geriledi. Bu sabah saatleri
itibariyle 20 glnlik hareketli ortalamasina denk gelen 1218 seviyesi lizerine ylikselmeye
calisan altinda, kisa vadeli teknik gostergeler asiri satim sinyali vermekte. Dolayisi ile
altinin 20 gunlik hareketli ortalamasi (1218) Gizerinde tutunmasi durumunda yonina
yeniden yukari gevirerek 1220 seviyesi lzerine ¢ikmasi ve kayiplarini telafi etmesi
beklenebilir. Piyasalarda guclu seyretmeye devam eden giivenli liman talebi ile birlikte
altin fiyatlarindaki mevcut gerilemenin alim firsati yaratabilecegi gérisiindeyiz. Hisse
senetlerinde gdrilen volatil seyir, kiresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan glvenli
liman talebi ile birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1240 seviyesi tzerini hedef
almasini ve 6niimuzdeki donemde yikselis hareketini 1250 seviyesine dogru devam
ettirmesini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,712 %1.1 %2.1 -%7.3 %2.1 %1.4
DAX 11,448 %1.4 %2.3 -%7.2 -%9.2 -%11.4
FTSE 7,128 %1.3 %2.4 -%4.9 -%5.2 -%7.3
Nikkei 21,920 -%0.9 %2.2 -%10.4 -%3.5 -%4.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90,201 %0.2 -%3.5 -%8.5 -%13.5 -%21.8
Gin 2,603 %1.1 %1.1 -%6.7 -%14.6 -%20.4
Hindistan 34,442 %0.1 %2.3 -%5.6 -%2.0 %1.2
Endonezya 5,832 %0.0 %1.4 -%1.9 -%2.7 -%8.2
Rusya 2,353 %2.3 %0.7 -%4.8 %2.0 %11.5
Brezilya 87,424 %0.6 %5.2 %11.2 %1.5 %14.4
Meksika 43,943 %0.9 -%4.4 -%11.8 -%9.1 -%11.0
Glney Afrika 52,389 %3.2 %3.0 -%6.1 -%10.0 -%12.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%9.1 -%15.9 %75.2 %33.3 %92.3
EM VIX 28 -%4.5 -%11.9 %42.1 %47.6 %71.8
MOVE 60 -%2.7 %4.2 %30.3 %19.4 %29.0
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.5829 %2.0 -%2.1 -%7.8 %37.4 %47.0
Brezilya 3.7224 %0.7 -%0.3 -%8.1 %6.1 %12.5
Glney Afrika 14.7864 %1.3 %1.5 %4.6 %18.7 %19.4
Cin 6.9757 %0.1 %0.5 %1.6 a.d. %7.2
Hindistan 73.955 %0.4 %1.1 %2.0 a.d. %15.8
Endonezya 15203 -%0.1 %0.0 %2.0 %9.3 %12.1
CDS *
Turkiye 389.4 5.7 -17.4 23.6 124.2 20.8
Brezilya 205.7 -3.0 -4.1 -47.7 42.1 10.0
Glney Afrika 237.6 4.2 10.1 19.8 19.5 28.1
Endonezya 159.1 -0.8 6.3 235 7.3 8.4
Rusya 147.3 11 -3.8 6.8 -1.1 1.9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18.5 0.6 -0.9 0.5 5.9 6.8
Brezilya %10.2 0.1 -0.2 -1.5 0.4 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 0.0 -0.2 a.d. 0.5
Endonezya %8.5 -0.1 0.0 0.4 1.6 2.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.5 0.12 -0.05 0.11 1.45 a.d.
Brezilya %5.5 0.02 -0.04 -0.35 0.36 0.91
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.15 0.64
Endonezya %4.9 -0.01 0.01 0.44 0.58 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75.47 -%0.6 -%0.9 -%8.8 %0.4 %12.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.31 -%1.3 -%2.3 -%10.8 -%4.8 %8.1
Altin - USD / oz 1215 -%0.8 -%1.0 %2.0 -%7.9 -%7.2
Glmus - USD /t oz 14.282 -%1.2 -%2.7 -%2.9 -%12.4 -%16.7
Commodity Bureau Index 416.13 %0.1 %0.2 %0.3 -%6.5 -%3.7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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