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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
Cuma giint hafif alicil ve dalgali seyir izleyen BIST-100 endeksi 20 Subat  Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku
seans sonuna dogru gelen satislarin etkisiyle gini sadece %0,2 Subat Tiiketici Glven Endeksi
deger artisi ile 116.511 seviyesinden kapatti. Tahvil ihalesi (6 yi)
o o ) 21 Subat Ocak Konut satislari verileri

Bu hafta yurticinde ¢ok dnemli bir veri agiklamasi bulunmazken, 22Subat  Subat Reel Sektor Giiven Endeksi ve KKO
Cuma aksami S&P llke notu aciklamasi haftanin en dnemli konu Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri - 17 Suba
basligi olacaktir. Burada mevcut kredi notu degerlendirmelerinde Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (9-17 Subat)
herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Yurtdisinda ise, Carsamba giini
AB ve ABD'de aciklanacak PMI verileri ve Cuma giini agiklanacak % degisim
olan AB bolgesi TUFE verisi ile Almanya biiyime verilerinin haftanin - — Kapanis 1giin 1 hafta
onemli veri agiklamalari oldugunu dustiniiyoruz. Bugiin ABD'de Hisse senedi piyasasi

- . . . BIST-100 116,511 %0.2 %2.6
Baskanlar GUnu nedeniyle kapali olacak, dolayisiyla islem hacmi BIST-30 143419 %03 %31
tarafinda daha zayif bir gériiniim s6z konusu olabilir. Sabah saatleri Banka 183,923 9%0.4 %3.5
itibariyle Uzakdogu Asya islemlerinde gerek hisse senetleri gerekse Sanayi 128,983  -%0.2  %2.6
doéviz piyasalarinda olumlu bir hava oldugunu gériyoruz. Bu Hizmet 83,839  %0.5 %21
gelismeler 1siginda bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir seyir olmasi
bekliyoruz. Kapanis 1 hafta 1ay
116.000 yeni ana destek seviyemiz olarak Cuma giini teyit edildi. Tahvil ve para piyasalan
117.000 ara direncimiz zorlandi ama kar realizasyonu Uretti. BIST'in Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
116.000 Uzerinde gl¢lenerek 121.500'den baglayan dususin tepkisini AOFM 1275 1275 1275
kademeli olarak gerceklestirmesini bekliyoruz. 117.000/118.100 ara 2 yillik bono faizi 13.01 1312 1315
direncimiz iken, 116.000 kirilmasi ile onaylanan ters omuz bas 10 yillik bono faizi 1185 1203 1206

omuzun ana hedefi 119.500 olacaktir. 116.000 stop loss olmak lzere

Kur
kisa vadeli geri cekilmelerin alim firsati oldugunu disiintyoruz. USD/TL 375 %16  -%L6
EUR/TL 4.70 %0.5 %0.6
Ekonomi ve Politika Haberleri Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 422 %05 -%0.5
*  Cumhurbaskani Erdogan ve MHP Lideri Bahgeli secim ittifaki Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
konusunda anlasti. Piyasa degeri * 241 230 226
. . . . Ortalama islem hacmi * 1.88 1.89 2.10
» Aralik ay 6zel sektdr uzun vadeli kredi borcu agiklanacak. * milyar ABD dolart
BIST-100 2016 2017T  2018T
. .. . F/K 9.3x 8.4x 7.5x
Sirket ve Sektor Haberleri PD/DD 110x  125x  1.1lx
. PD/DD (Banka) 0.78x 0.81x 0.71x
AKENR, AKSGY, AKSA, CRFSA, DGATE - 4C17 sonuglarini FD/Satislar 132 1 34 122x
acikladlar. FD/FAVOK 79x  72x  6Ix
= ARCLK ve TOASO temetti 6demesi acikladi. Kar biytmesi . %135 %644 %121
Ozsermaye karlilig %12.7 %149  %14.8
= ALBRK, AVISA - Bugtin 4C17 sonuclarini aciklayacak. Temettd verimi %29 %38 %43
. o ) Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum
= SELEC, THYAO - 4C17 vergi dairesi gelir tablosunu acikladi.
fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan ve MHP Lideri Bahgeli secim ittifaki konusunda anlasti

Bu hafta sonunda Cumhurbagskani Erdogan ve MHP Lideri Bahceli arasinda yapilan
goriusmeler sonrasinda secim ittifaki goriismelerinde sona gelindigi belirtildi. 45 dakika
stren gorismenin ardindan TBMM Anayasa Komisyonu Baskani Sentop, tam bir
mutabakatla bitiin noktalarin netlige kavusturuldugunu belirtti. Bu cercevede secim
baraji, se¢im ittifakina katilabilecek partilerin sayisi ve Hazine yardimci gibi konularin
degerlendirildigi belirtildi. 26 maddelik kanun teklifinin AKP ve MHP’nin ortak imzasiyla
21 Subat'ta Meclis'e getirilmesi bekleniyor.

Aralik ay1 6zel sektor uzun vadeli kredi borcu aciklanacak

Buglin 10:00'da Aralik ay1 6zel sektor uzun vadeli kredi borcu acgiklanacak. Kasim
itibariyla, 2016 yil sonuna gore uzun vadeli kredi borcu 14,8 milyar dolar artarak 217,7
milyar dolar olmustu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ak Enerji - 4C17 sonuglarini 200,0 milyon TL zarar ile agikladi. Agiklanan zarar rakami,
piyasa beklentisi olan 168,7 milyon TL zarar rakaminin tzerindedir. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde de 370,1 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 518 milyon TL olarak
aciklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yiizde %26 blyldi. Agiklanan net satis
rakami piyasa beklentisi olan 490 milyon TL'nin Gzerinde gerceklesti. Sirket, 4C17'de 44
milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam ise gecen senenin ayni dénemine gére yiizde
%51 yiikseldi ve aciklanan FAVOK rakami piyasa beklentisi olan 34 milyon TL'nin
tzerinde gerceklesti. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 137 baz puan
artarak %8,4 oldu. Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ylizde %7 buytyerek 3,171 milyon
TL olarak gergeklesti. Ak Enerji 4C17'de maddi duran varliklarini yeniden degerleme tabi
tutmus olup ve 1.167 milyon TL maddi duran varlik yeniden degerleme artisini
Ozkaynaklar altinda kaydetmistir.

Akis G.M.Y.O. - 4C17 sonuglarini 212.9 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar
rakami, yilhk bazda ylizde %57 artarken, ceyreksel bazda ise ylizde %1425 artti. Net
satislar 91 milyon TL olarak agiklandi ve gegen senenin ayni ddnemine gore ylizde %327
blyldu. Sirket, 4C17'de 49 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gdre ylizde %1188 artig gdsterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni
doénemine gore 3593 baz puan artarak %53,7 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda
ylzde %3 duserek 1,616 milyon TL olarak gerceklesti.

Aksa - 4C17 sonuglarini 70.8 milyon TL net kar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde, 10,5 milyon TL zarar agiklamisti. Net satislar 806 milyon TL olarak agiklandi
ve gegen senenin ayni dénemine gore ylzde %51 artti. Sirket, 4C17'de 146 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %50 artis
g6sterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 8 baz puan azalarak
%18,1 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %19 azalarak 591 milyon TL olarak
gerceklesti. Net isletme sermayesi ise 516 milyon TL (4C16: 412 milyon TL) olarak
gerceklesirken, net isletme sermayesinin satiglara orani %18,6 (4C16: %21,1) olarak
kaydedildi.
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Albaraka Tiirk — Buglin 4C17 sonuglarini aciklayacak. Piyasa net kar beklentisi 86 milyon
TL olup, banka 3C17'de 9,8 milyon TL net kar aciklamis olup, 4C16'da 39 milyon TL net
kar aciklamisti.

Arcelik’in (TUT, hedef fiyat 21,5TL) yonetim kurulu 26 Mart'ta hisse basina 0,64375 TL
brit, 0,54719 TL net kar dagitimi dnerisinde bulunacak. Temetti beklentimizin hafif
Uzerindedir ve 26 Mart'ta dagitilacaktir.

Avivasa - Buglin 4C17 sonuclarini agiklayacak. Piyasa net kar beklentisi 35 milyon TL
olup, sirket 3C17'de 42 milyon TL net kar agiklamis olup, 4C16'da 11,4 milyon TL net kar
aciklamisti.

Carrefoursa - 4C17 sonuclarini 172.3 milyon TL zarar ile agiklad!. Sirket gecen yilin ayni
doéneminde de 1,4 milyon TL zarar agiklamisti. Sirketin zarar rakamindaki ciddi artisin
altinda yatan en 6énemli sebep sirketin 4C17'de ayirdigi 141,7 milyon TL tutarindaki
serefiye deger dusuklugi karsihgidir. Net satislar 1,207 milyon TL olarak agiklandi ve
gegen senenin ayni ddnemine gore ylzde %9 yukseldi. Sirket, 4C17'de 37 milyon TL
FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gore yiizde %2 disti. FAVOK
marji ise, gectigimiz yihin ayni dénemine gore 33 baz puan azalarak %3,1 oldu. Sirketin
net borcu ceyreksel bazda ylzde %4 ylkselerek 1,175 milyon TL olarak gerceklesti. Net
isletme sermayesi ise -691 milyon TL (4C16: -463 milyon TL) olarak gerceklesirken, net
isletme sermayesinin satislara orani -%15.2 (4C16: -%10.3) olarak kaydedildi.

Datagate Bilgisayar - 4C17 sonuclarini 12.3 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net
kar rakami, yillik bazda ylizde %109 artarken, ¢eyreksel bazda ise ylizde %81 artti. Net
satislar 557 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine gore yilizde %48
yiikseldi. Sirket, 4C17'de 13 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni
dénemine gore yiizde %84 yiikseldi. FAVOK marji ise, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore 47 baz puan artarak %2,4 oldu. Sirketin net borcu ceyreksel bazda ylizde %15
yukselerek 12 milyon TL olarak gergeklesti. Net isletme sermayesi ise 71 milyon TL (4C16:
93 milyon TL) olarak gergeklesirken, net isletme sermayesinin satislara orani %4,5 (4C16:
%7,7) olarak kaydedildi.

Selcuk Ecza - 2017 yili Vergi Dairesi’'ne sunulan gelir tablosunu agikladi. Agiklanan gelir
tablosuna gore, Selguk Ecza'nin ve istiraki olan As Ecza Deposu’'nun 2017 yili vergi dncesi
karlari, sirasiyla, 320,9 milyon TL ve 72,1 milyon TL olarak agiklandi. Kombine vergi dncesi
kar rakami 393 milyon TL olup, bunun ifade ettigi 4C17 vergi dncesi kar rakami 86,9
milyon TL'dir. Bilindigi Gizere, Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanmis gelir tablolari ile
TMS'ye gore hazirlanmis mali tablolar arasinda farklar bulunmaktadir. 4C17 piyasa net
kar beklentisi 57 milyon TL olup, yillik ve ¢eyreksel bazda, %58 ve %13 biylimeyi isaret
etmektedir.

Tofas’in (AL, hedef fiyat 38TL) yonetim kurulu 21 Mart'ta hisse basina 1,6 TL brit, 1,36
TL net kar dagitimi 6nerisinde bulunacak. Temettl beklentimize yakindir ve temettii
verimi %5,3'tdr.

Tiirk Hava Yollan - 2017 yili Vergi Dairesi'ne sunulan gelir tablosunu 2.869 milyon TL

zarar ile agikladi. Tirk Hava Yollar konsolide mali tablolarini yayinladigindan agiklanan

gelir tablosu gosterge niteliginde degildir. Sirket icin 4C17 piyasa net kar beklentisi 304
milyon TL olup, yillik ve ceyreksel bazda, %77 ve %88 daralmayi isaret etmektedir.

GUnlik Bilten
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

ABD'de Ozel yetkili savci Robert Mueller, 13 Rus vatandasi ve 3 Rus sirketini Amerikan
secimlerine midahale etmekle sucladi. Rusya'nin ABD secimlerine miidahalede
bulunduguna ydnelik sorusturmanin yeniden piyasanin giindem maddeleri arasinda yer
almis olmasi dolar endeksinin 89 seviyesi altini test etmesine nede USDTRY paritesinin
de 3,75 seviyesi altinda kalicilik saglamasina neden oldu. Kurun bu sabah saatleri
itibariyle 3,75 seviyesi altindaki seyrini stirdirmekte oldugunu goriiyoruz. Bu sabah
saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Ttrk
lirasinin zayif performans sergileyen para birimleri arasinda yer aldigini gériyoruz. Dolar
endeksinin bu sabah saatlerinde 89 seviyesi lizerinde tutunmakta oldugunu goériyoruz.
Bu noktada endeksin kisa vadede 89 seviyesi altina sarkmasini beklememekle birlikte,
endeksin kisa vadede 89 seviyesi lizerinde tutunarak 89,20 seviyesi tizerini hedeflemesini
bekliyoruz. Bu beklentimiz 1siginda ise USDTRY paritesinin 3,75 seviyesi altinda kalici
olmakta zorlanabilecegini ve kurun kisa vadede 3,75 seviyesi Uizerini hedefleyebilecegini
disliniyoruz. Bugiin icerisinde yakindan takip edilecek énemli bir veri akisi
bulunmamakta. ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak. Kurdaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7500 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7520 seviyesi direng, 3,7465 seviyesi ise destek
konumunda. 3,7520 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7580, 3,7465 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7385.
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Cuma guinkii EURUSD analizimizde, dolar endeksinin 88,30 seviyesi lizerinde tutunarak
yonlind yukari cevirmesini ve bdylelikle EURUSD paritesinin 1,25 seviyesi Gizerinden asagi
yonlu bir geri ¢ekilme gerceklestirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinin
89 seviyesi Uzerine ¢ikmasi ile birlikte bekledigimiz geri cekilme hareketini gerceklestiren
EURUSD paritesi, 1,2550 seviyesi tizerinden 1,23'li seviyelere kadar geriledi. Rusya'nin
ABD se¢imlerine miidahalede bulunduguna ydnelik sorusturmanin sirtiyor olmasi ile
birlikte dolar endeksi yeni haftaya gorece zayif bir baslangi¢ yapti. Dolar endeksinin yeni
haftaya zyaif baslamasi ile birlikte 1,24 seviyesi izerine ¢tkmis olan EURUSD paritesi, bu
sabah saatleri itibariyle 1,24 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Dolar endeksinin bu sabah
saatlerinde 89 seviyesi tizerinde tutunmakta oldugunu goériyoruz. Bu noktada endeksin
kisa vadede 89 seviyesi altina sarkmasini beklememekle birlikte, endeksin kisa vadede 89
seviyesi Uzerinde tutunarak 89,20 seviyesi tzerini hedeflemesini ve kayiplarinin bir
kismini telafi etmesini bekliyoruz. Bu beklentimiz ile birlikte EURUSD paritesinin de bir
stre 1,24 — 1,2430 seviyeleri arasinda dalgalandiktan sonra diisiine devam etmesini ve
1,24 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Buglin icerisinde yakindan takip edilecek
onemli bir veri akisi bulunmamakta. ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2413 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2400 seviyesi destek, 1,2418 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,2418 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1,2443, 1,2400 desteginin asagd! yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,2360.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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Cuma gunku altin analizimizde, dolar endeksinin 88,30 seviyesi altina sarkmasini
beklememekle birlikte, altin fiyatlarinin da 1360 seviyesi sinirindan asagi yonli bir
dizeltme yapabilecegini disiindigimuizl ifade etmistik. Dolar endeksinin 89 seviyesi
uzerine ¢ikmast ile birlikte bekledigimiz geri ¢ekilme hareketini gergeklestiren altin
fiyatlari, 1350 seviyesi altina kadar geriledi. Rusya'nin ABD secimlerine miidahalede
bulunduguna yonelik sorusturmanin stiriiyor olmasi ile birlikte dolar endeksi yeni haftaya
gorece zayif bir baslangi¢ yapti. Dolar endeksinin yeni haftaya zayif baglamasi ile birlikte
altin fiyatlari 1350 seviyesine dogru bir hamle gerceklestirse de bu seviyeyi kirmakta
basarili olamadi. Bu sabah saatleri itibariyle 89 seviyesi civarinda dalgalanan dolar
endeksinin kisa vadede 89 seviyesi lizerinde tutunarak 89,20 seviyesi Uzerini
hedeflemesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini bekliyoruz. Bu beklentimiz ile
birlikte altin fiyatlarinin da diistis hareketini ilk etapta 1340 seviyesini hedef alacak
sekilde slirdiirmesini bekliyoruz. Ancak, orta vadeli gériinime baktigimizda, ABD'de
enflasyonist beklentilerin ve tahvil faizlerinin ylkseldigi bir ortamda altindaki ytkselis
potansiyelinin korunabilecegini disliniiyoruz. Altin fiyatlarinin kisa vadede yukselis
egilimini korumasini ve orta vadede 1380 seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz.
Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1347,19
seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1341,59 seviyesi destek 1350 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1350 direncinin yukari yénlu kirlmasi durumunda bir sonraki
direncg seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1335,06.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,732 %0.0 %4.3 -%2.8 %12.6 %2.2
DAX 12,452 %0.9 %2.8 -%7.3 %2.4 -%3.6
FTSE 7,295 %0.8 %2.9 -%5.6 -%0.4 -%5.1
Nikkei 21,720 %1.6 %3.2 -%7.3 %13.3 -%3.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,511 %0.2 %2.6 %1.2 %8.7 %1.0
Cin 3,199 %0.4 -%3.3 -%6.2 -%1.6 -%3.3
Hindistan 34,011 -%0.4 -%0.3 -%4.6 %7.5 -%0.5
Endonezya 6,592 %0.9 %2.3 %3.5 %12.9 %4.7
Rusya 2,255 -%0.4 %2.6 -%1.4 %16.8 %6.9
Brezilya 84,525 %0.3 %2.1 %4.1 %23.0 %10.6
Meksika 48,883 %0.2 %2.3 -%1.6 -%4.3 -%1.0
Guney Afrika 59,122 -%0.7 %5.8 -%2.9 %6.9 -%0.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %1.7 -%33.0 %66.9 %65.8 %76.3
EM VIX 23 -%3.8 -%27.6 %40.7 %44.3 %42.2
MOVE 63 -%5.5 -%12.2 %37.3 %30.0 %35.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7471 -%0.5 -%1.9 -%1.3 %6.6 -%1.3
Brezilya 3.2304 %0.0 -%2.2 %0.2 %2.5 -%2.4
Guney Afrika 11.596 -%0.2 -%3.3 -%5.6 -%12.0 -%6.4
Cin 6.3415 %0.0 %1.0 -%1.5 -%4.9 -%2.5
Hindistan 64.215 %0.5 -%0.3 %0.3 %0.1 %0.5
Endonezya 13559 -%0.5 -%0.3 %1.7 %1.5 -%0.1
CDS *
Tarkiye 166.5 9.1 -7.2 20.7 29.5 72.5
Brezilya 152.0 -3.7 -29.3 40.1 -20.4 63.9
Guney Afrika 143.0 -5.6 -16.4 23.0 18.6 29.4
Endonezya 88.3 0.6 -7.6 16.3 -9.0 51.7
Rusya 110.6 -3.4 -8.3 124 -14.0 49.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.0 -0.1 -0.1 0.0 11 0.3
Brezilya %9.8 0.0 -0.1 -0.1 -0.2 -0.4
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 a.d.
Hindistan %7.6 0.0 0.1 0.2 1.0 0.3
Endonezya %6.4 0.0 0.1 0.2 -0.5 0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.7 -0.11 -0.04 a.d. 0.73 a.d.
Brezilya %4.8 -0.06 -0.27 0.30 0.28 0.28
Guney Afrika %4.8 0.00 0.34 0.28 0.17 0.28
Endonezya %4.1 0.06 0.21 a.d. 0.50 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64.84 %0.8 %3.3 -%6.2 %29.0 -%3.0
Ham Petrol - WTL USD/varil 61.68 %0.6 %4.2 -%3.2 %31.9 %2.1
Altin - USD / oz 1353.2 %0.1 %3.1 %1.2 %6.0 %3.4
Gumis -USD /t oz 16.712 -%0.5 %3.6 -%2.8 -%1.3 -%2.5
Commodity Bureau Index 441.92 %0.2 %0.8 %0.7 %0.8 %2.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistl Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERT

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucuncui kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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