Giinliik Biilten TACIRLER

19 Temmuz 2018 YATIRIM

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Piyasa Yorumu

19 Temmuz Yabanci Portfoy Hareketleri (6 - 13 Tem.)
Diin glinu %0,76 deger artisi ile 92.322 seviyesinden kapatan BIST- Para & Banka Istatistikleri (6 - 13 Tem.)
100 endeksinde alimlarin agirlikli olarak sanayi ve hizmet sektérii Haziran Konut Satis Istatistikleri

. . Lo L . TCMB Temmuz Ayi Beklenti Anketi
sirketlerinde gerceklestigini gozlemledik. 20 Temmuz Haziran Merkezi Yonetim Borg Stoku

) o B o ) 23 Temmuz Temmuz Tiketici GUven Endeksi
Bugiin yurticinde ve yurtdisinda énemli bir veri aciklamasi 25 Temmuz Temmuz Reel Kesim Giiven Endeksi & KKO

bulunmamakta olup, yurtdisi piyasalardaki gelismeler daha fazla

. . . , % degisim
yatinmcilar tarafindan takip eo'lllecekt|r. ABD Bagkani Powell'in Kapanis  1giin 1 hafta
agiklamalarinin giglii ekonomik biiylimeyi vurgulamasi sonrasinda Hisse senedi piyasasi
piyasalarda sahin algilanmasi dolar endeksindeki yiikselis BIST-100 92322 %08 %11
hizlandird. Bu d GOU birimlerini ol 5nd BIST-30 113,506  %0.9 %12

izlandirdi. Bu durum GOU para birimlerini olumsuz yonde Banka 112714 %0.6 %23
etkilemekte olup, Tirk lirasi, hafif deger kaybi ile, 4,81 seviyesi Sanayi 116,047  %0.7  -%0.7
islem gérmektedir. Uzakdogu Asya pay senedi piyasalarinda ise Hizmet 68,870 %19 %57

hafif saticili ve ABD vadeli islemlerinde yatay seyir mevcuttur.
Kapanis 1 hafta 1ay

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, son iki giindir yukselig Tahvil ve para piyasalan

ylkselen islem hacimleriyle gergeklesiyor. Diinki islem hacminin Interbank gecelik faizi 19.25 19.25  19.25

buyikligu gegen hafta yasanan disiste yasanan islem hacmine AOFM 1775 1775 1775

yaklasti. Iki giindur giin ici geri cekilmelere ve dalgalanmalara 2 yllik bono faizi 20.40 2049~ 2049
. 2T 3 A A . 10 yillik bono faizi 17.71 17.77 18.48

ragmen glin ici en ylksek kapanislarda tepkinin gli¢li oldugunu

gOsteriyor. Bugiin de islem hacminin yiikselerek tepkinin devam Kur

etmesini bekliyoruz. Gln ici diren¢ noktamiz 93.000 olmak ile LEJL??//'?L_ ‘5";3 ;’8'3 ;’1'8

birlikte endeksin tepkide hedefleri 95.000 ve 96.000 olabilir. Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 518 %05  %l7

91.150 altinda kapanislar tepki hareketini sonlandirir.

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

Piyasa degeri * 156 155 159
Ortalama islem hacmi * 2.30 2.26 1.77
* milyar ABD dolart

Ekonomi ve Politika Haberleri

= 6-13 Temmuz haftasina yonelik yabanci portfoy hareketleri

ve para ve banka istatistikleri takip edilecek. BIST-100 2017 2018T  2019T
. , . . o . F/K 9.2x 6.6x 5.8x
= Bugtin saat 10:00'da Haziran Konut Satis Istatistikleri, Saat PD/DD 136x  1.00x  0.89x
14:30'da ise TCMB Temmuz Ay Beklenti Anketi yayinlanacak. PD/DD (Banka) 0.88x  0.51x  0.45x
FD/Satislar 1.43x 1.09x 0.97x
. . FD/FAVOK 7.8x 6.3x 5.6x
Sirket Haberleri Kar béytimesi %489  %10.6 %142
. o . . . Ozsermaye karliligi %15.4  %13.7 %14.3
= Cimento Sektorii — Akcansa ve Cimsa potansiyel fabrika Temettii verimi %27 %48  %5.4
sat|§|ar| Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
= Gerel Elektrik — 2 milyon ABD dolari tutarinda siparis aldi. Tletigim:
= Vakifbank — Yonetim Kurlu pay basina 0,05 TL nakit temettl Miisteri Memnuniyeti Merkezi
dagrtimi Genel Kurul'a teklif etme karari ald. destek@tacirler.com.tr

+90 212 355 4646
= Teknosa - Bloomberg'de yer alan haberde Alman Media-

Saturn-Holding, Teknosa'nin %75'i i¢cin 90 milyon avro
odemeyi teklif etti.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

6 — 13 Temmuz haftasina yonelik yabanci portfoy hareketleri
ve para ve banka istatistikleri takip edilecek

Buglin TCMB tarafindan 6 — 13 Temmuz haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve
haftalik para & banka istatistikleri agiklanacak.

Yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda goriilen toplam yabanci ¢ikisi 844
milyon dolar olarak gergeklesirken, bono piyasasina (repo islemleri haric) toplam
760 milyon dolarlik giris yasandi. 6 Temmuz itibariyle yabanci yatirrmcilarin
tahvil stoku igerisindeki pay1 ise %18,2 — halen 2012 yilindan beri en disik
seviyelerine yakin bir yeri isaret ediyor.

Para & Banka istatistikleri cephesine baktigimizda ise: TCMB brit déviz rezervleri
6 Temmuz itibariyle 75,5 milyar dolar seviyesinde. Bankalardaki toplam YP
mevduatlar: 199,5 milyar dolar (6 Temmuz) — 29 Haziran- 6 Temmuz déneminde
yurt ici yerlesiklerin doviz pozisyonlarinda 700 milyon dolar artig gorildu.

Bugiin saat 10:00'da Haziran Konut Satis istatistikleri, Saat
14:30'da ise TCMB Temmuz Ayi Beklenti Anketi yayinlanacak

Bugiin saat 10:00'da Haziran ayina iliskin Konut Satis Istatistikleri agiklanacak.

Mayis ayinda 119.655 adet konut satisi gerceklestirilirken, satislarda aylik bazda
%16, yillik ise %3'lik bir ylkselis yasandi.

12 aylik toplam konut satislarina baktigimizda, konut satislarinin Nisan ayina
gore %0,23 oraninda sinirh bir yiikselis gosterdigi dikkat ¢ekiyor. Mayis ayinda
Ocak 2018'den bu yana ilk defa ylkselis kaydedilmis oldugunu goriyoruz.

Saat 14:30'da ise TCMB Temmuz Ay Beklenti Anketi agiklanacak.

Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde kotilesmenin devam ettigi goriliyor. S6z
konusu bozulma TCMB tarafinda da iletisim notlarinda 6zellikle fiyatlama
davranislari Gzerindeki olumsuz etkisi dolayisiyla riskli olarak degerlendiriliyor.

Katihmcilarin 2018 yil sonu enflasyon beklentisi Haziran ayinda %12,28, 12 ay
ileriye yonelik enflasyon beklentisi %10,47 ve 24 ay ileriye yonelik enflasyon
beklentisi ise %9,18 olmustu.

GUnlik Bulten
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Sirket Haberleri

Cimento Sektorii — BusinessHT'de yer alan habere gore, Akcansa Ladik fabrikasini ve
Cimsa ise Kayseri ve Nigde fabrikalarini satmak icin yetkilendirmede bulundu.
Akgansa’'nin Ladik fabrikasinin yillik cimento Gretim kapasitesi 1 milyon ton ve klinker
kapasitesi 644.000 ton olup, Cimsa’'nin Kayseri ve Nigde fabrikalarinin yillik cimento
Uretim kapasiteleri, sirasiyla, 1,1 milyon ton ve 817.600 ton'dur.

Gersan Elektrik - Sirket Tiflis'te bulunan LLC Euro Hotel arasinda, Gurcistan — Tiflis'te
yapilacak Hotel Projesi kapsaminda elektrik, mekanik ve tesisat ekipmanlari malzeme
tedariki ve montajina yonelik olarak toplam bedeli 2.000.000 ABD dolari tutarinda
s6zlesme imzaladi.

Vakifbank - Yonetim Kurulu 13 Agustos'ta toplanacak olan Yillik Genel Kurul'a pay
basina 0,05 TL nakit temettl dagitiminin 16 Agustos'tan itibaren yapilmasini dnermeyi
karar aldi. Onerilen temettli miktar %1,3 temettii verimini isaret etmektedir.

Teknosa - Bloomberg'de yer alan haberde Alman Media-Saturn-Holding, Teknosa'nin
%75'i icin 90 milyon avro 6demeyi teklif etti. Teklif edilen fiyata gore hisse basina fiyat
yaklasik 1,09 avro olacak.

GUunluk Bulten 3
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Diin sabahki USDTRY analizimizde, kurun gun icerisinde yeniden 4,80 seviyesi altina
gerilemesini bekledigimizi ifade etmistik. Tlrk lirasi diin sabah saatlerinde dolar
karsisinda gucli gorinimind surdirdi ve USDTRY paritesi yeniden 4,80 seviyesi altina
gerileyerek 4,7675 seviyesine indi. Din goérilen dava sonucunda Andrew Brunson’in
tutuklu kalmasi (dava 12 Ekim’e ertelendi) ve ABD baskani Trump'in konuya iliskin
yaptigi aciklamalar kurdaki olumlu gériniimi bozdu. ABD — Tirkiye iliskileri konusunda
endise yaratan bu gelisme sonucunda Turk lirasinin kazanclarini geri verdigi ve USDTRY
paritesinin yeniden 4,84 seviyesi Uizerine ¢iktigi gorildi. Dolar endeksindeki ylkselis
hareketi de kurun 4,84 seviyesi tzerin ¢ikmasina etkili oldu. Kurun bu sabah saatlerinde
4,80 seviyesi civarinda dalgalandigini goriiyoruz. Gelismekte olan dlke para birimlerinde
genel olarak saticili bir seyir hakimken, dolar endeksinin de gugli gériniminu
strdurdagu gordliyor. USDTRY paritesindeki teknik gértiniime baktigimizda paritenin
kisa vadeli bir dusus trendi icerisinde hareket ettigini goriiyoruz. Dolayisi ile USDTRY
paritesindeki ylkselis hareketlerinin sinirli oldugunu ve trend ¢izgisinin direng gorevi
gorecegini distinlyoruz. Bu noktada s6z konusu trend cizgisi mevcut durumda 4,83
seviyesine denk geliyor. Dolayisi ile kurun kisa vadede 4,83 seviyesi lizerine ¢cikmasini
beklememekle birlikte, yeniden 4,80 seviyesi altina gerileyebilecegini ve 4,75 — 4,80
bandini hedef alabilecegini distinlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,8023 seviyesinden
islem géren USDTRY paritesinde asagdi yonli hareketlerde 4,79 ve 4,7650 seviyeleri
destek konumunda. Yukari yonli hareketlerde ise 4,8150 ve 4,8325 seviyelerini direng
teskil ediyor.
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EUR/USD

Din agiklanan Euro Bolgesi enflasyon verileri beklentiler dahilinde gelirken, enflasyon
Haziran ayinda %1,9'dan %2'ye yikseldi. Enflasyon verilerinin beklentiler dahilinde
gelmesi sonrasinda ytiikselise gecen EURUSD paritesi, 1,16 seviyesinden 1,1662
seviyesine dogru tirmandi. Ancak, dolar endeksindeki gu¢li gérinimiini siriyor olmasi
ile birlikte, gectigimiz hafta 1,18 seviyesinden dénen ve bekledigimiz teknik dizeltmeyi
gerceklestiren EURUSD paritesinin, halen daha gorece zayif seyretmekte oldugunu
goruyoruz. Bu noktada EURUSD paritesinde kisa vadede 1,15 seviyesinin altina
gelinmesini beklememekle birlikte, mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini
distinlyoruz. Paritede 1,15 — 1,17 bandinin alim boélgesi olacagi ve kisa vadede 1, 18 —
1,20 bandinin, orta vadede ise 1,20 seviyesi lizerinin hedef haline gelebilecegi
gorusindeyiz. Temel goriinime baktigimizda; piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB)
faiz artirrmlarina kisa sure igerisinde baslamayacagi fikrini 6zimsedigini ve bu durumu
biyiik élctide fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile gerek Italya kaynakli risklerin gerekse
de ECB tarafinda faiz artirnmlarina hizl bir baslangi¢ yapilmayacaginin biyik dl¢lide
fiyatlanmis olmasi birlikte EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin doyum noktasina
yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini
dislinuyoruz. Teknik goriinimun de bu goristimizi destekledigi goriluyor. Bu noktada
paritenin mevcut geri ¢ekilme hareketini tamamlamasinin ardindan kisa vadede 1,18 -
1,20 bandini, orta vadede ise 1,20 seviyesi ve lzerini hedef almasini bekliyoruz.
Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1643
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD (Giinliik, USD)

¥ EURUSD,Daily 1,16363 1,16563 1,1636361,16437
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XAUUSD

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa vadede diisls hareketini stirdiirmesini ve
1220 seviyesine dogru gerilemesini bekledigimiz belirtmistik. ABD baskani Powell'in
aciklamalarinin piyasalarda sahin algilanmasi sonrasinda dolar endeksindeki ytkselis hiz
kazandigini ve altindaki dlislis hareketinin de diin 1221'li seviyelere kadar devam ettigini
gorduik. Altin bu sabah saatleri itibariyle 1220 — 1225 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir
izliyor. Genel goriiniime bakacak olursak: Altindaki orta vadeli beklentimiz mevcut dlsls
hareketinin 1200 seviyesi civarinda doyuma ulagsmasi ve fiyatlarin bu civardan yikselise
gegerek orta vadede 1300 seviyesini hedef almasi yoniinde. Hatirlayacagimiz lizere
Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) gelen glivercin agiklamalar dolar endeksini sert bir
sekilde degerlendirerek altin fiyatlari Gizerinde dnemli bir baski olusturmustu. Ancak,
ECB'nin faiz artirimlari konusunda acele etmeyecedi ve piyasalari desteklemeye devam
edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin blyik 6lctide gerceklesmis olugunu
distnlyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun
karsisinda ¢cok da aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyelerinin de altinda orta — uzun
vadeli yoniin yukari oldugu yonindeki gorisimiizi destekledigini goriyoruz. Bu
noktada altinin kisa vadede ilk etapta 1250 seviyesine dogru yiikselise ge¢mesini, orta
vadede ise yeniden 1300 seviyesi Uzerinin hedef alinabilecegini disiiniyoruz. Altindaki
kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1223,17
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1216.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,816 %0.2 %1.5 %1.9 %0.2 %5.3
DAX 12,766 %0.8 %2.8 %0.7 -%5.0 -%1.2
FTSE 7,676 %0.7 %1.1 %1.0 -%0.7 -%0.1
Nikkei 22,794 -%0.1 %3.8 %2.2 -%4.3 %0.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 92,322 %0.8 %1.1 -%2.2 -%19.8 -%20.0
Gin 2,787 -%0.5 -%2.3 -%4.7 -%20.5 -%16.2
Hindistan 36,373 -%0.1 -%0.5 %3.0 %2.4 %6.7
Endonezya 5,891 %0.3 %0.0 -%1.5 -%9.0 -%7.1
Rusya 2,295 -%0.7 -%1.8 %3.3 %0.4 %8.8
Brezilya 77,363 -%1.0 %4.0 %8.4 -%4.7 %1.3
Meksika 49,003 %0.6 %0.0 %5.4 -%1.4 -%0.7
Giney Afrika 56,237 %0.2 -%1.7 %0.0 -%1.7 -%5.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %0.3 -%11.2 -%1.7 -%1.0 %9.6
EM VIX 17 %1.6 -%11.7 -%5.9 %1.5 %5.5
MOVE 45 -%3.0 -%10.3 -%13.5 -%6.8 -%2.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.7956 -%0.2 -%1.6 %1.9 %27.3 %26.3
Brezilya 3.8492 %0.3 -%0.7 %2.7 %19.9 %16.3
Giney Afrika 13.2677 %0.0 -%2.1 -%2.8 %9.4 %7.1
Gin 6.7189 %0.2 %0.5 a.d. %4.7 %3.3
Hindistan 68.6225 %0.2 -%0.2 %0.9 %7.5 %7.4
Endonezya 14405 %0.2 %0.1 a.d. %7.9 %6.2
CDS *
Turkiye 317.9 -5.3 2.2 -1.9 33.5 23.2
Brezilya 240.6 -5.5 -1.7 -32.7 17.3 60.1
Guney Afrika 182.9 1.3 -14.2 -25.2 2.7 37.8
Endonezya 116.3 0.0 -9.3 -4.0 16.0 18.4
Rusya 132.8 4.2 11 -25.0 25.1 44.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17.7 -0.1 -0.8 0.8 5.6 6.0
Brezilya %11.4 0.0 0.1 -0.7 1.6 a.d.
Hindistan %7.8 0.0 -0.1 -0.1 0.5 0.4
Endonezya %7.7 0.1 0.2 a.d. 1.5 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.07 -0.25 -0.20 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 -0.01 -0.04 -0.60 0.96 1.06
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.67 0.66
Endonezya %4.2 0.00 -0.14 a.d. 0.65 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.9 %1.0 -%0.7 -%3.2 %5.2 %9.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.76 %1.0 -%2.3 %4.4 %7.5 %13.8
Altin - USD / oz 1227.9 %0.0 -%1.3 -%3.8 -%7.5 -%6.2
Gimis - USD / t oz 15.503 -%0.3 -%1.5 -%5.7 -%8.6 -%9.6
Commodity Bureau Index 431.77 -%0.2 -%0.7 -%3.4 -%1.2 -%0.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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