Giunliik Biilten

19 Nisan 2019

Piyasa Yorumu

Diin giin boyu saticili seyreden BIST-100 endeksi giini %1,3 deger
kaybederek ile 96.886 seviyesinden kapatti. Bir dnceki glin bankacilik
endeksiyle yiikselen BIST-100 endeksi icerisinde diinkii deger
kaybinda bankacilik sektdriiniin 6n plana ¢iktigini gériyoruz. Yurtigi
giindemde, Istanbul Biiyiiksehir Belediye secim sonuclarina yénelik
haber akisinin azalmasini beklemekle beraber ekonomi ile ilgili
gelismelerin ve de S-400 flize sistemi ile ilgili gelismelerin daha 6n
plana cikacagini diisiniiyoruz. Paskalya tatili nedeniyle ABD, Ingiltere
ve AB piyasalarinin kapali olmasindan 6tirl bugin distk hacimli ve
sakin bir giin olacagini distinlyoruz. Asya piyasalarina baktigimizda
da buna benzer bir resim gériiyoruz. GOU para birimlerinde de yatay
bir seyir olup, Turk Lirasi'nin olumsuz ayristigini takip ediyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, diin diisen bir islem hacmi ile
96.700 desteginin hafif Gzerinde bir kapanis gerceklestirdik. 96.700
haftalik kazanimlarin korunmasi icin énemli bir noktadir. 96.700
Gzerinde kaldigimiz siirece kisa vadeli gliclenme ile yeniden 99.000
ve Uzerini test etme ihtimali olacaktir. 96.700 kirilirsa 95.600 ve
94.500 desteklerine geri ¢ekilme ve haftalik getirinin geri verilmesine
neden olur. Bugiin ve Pazartesi glinki islemlerde 96.700/99.000
araliginda yatay sikisik bir seyir bekliyoruz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

19 Nisan Nisan Ayl Beklenti Anketi

% degisim
Kapanis 1giin 1hafta

Hisse senedi piyasasi

= TCMB bugilin Nisan ayina iliskin beklenti anketi sonugclarin
yayinlayacak.

» 5-12 haftasina iliskin para ve banka istatistiklerini agikladi

» 5-12 haftasina iliskin para ve banka istatistiklerini acikladi

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bankacilik Sektorii - BDDK 12 Nisan haftasina ait bankacilik
sektorl verilerini agiklad.

= EGEEN, SELEC, YGGO - Bugin nakit temettli 6deyecek.
=  YKBNK - 529,4 milyon TL tutarinda takipteki alacaklarini satti.

BIST-100 96,886  -%1.3 %0.8
BIST-30 121,298  -%1.5 %0.8
Banka 128,851  -%2.8 %0.3
Sanayi 115620  -%0.6 %0.7
Hizmet 70,524  -%0.8 %2.0
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25,50 25,50  25.50
AOFM 2409 2408  24.00
2 yilhk bono faizi 20.88 2151 1856
10 yillik bono faizi 1770 1712 16.13
Kur
USD/TL 5.81 %1.7 %6.5
EUR/TL 6.54 %1.6 %5.7
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.18 %1.7 %6.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 142 143 161
Ortalama islem hacmi * 1.15 1.07 1.46
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 6.5x 4.8x
PD/DD 0.93x  0.89x  0.77x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.51x  0.46x
FD/Satislar 1.00x  0.95x  0.83x
FD/FAVOK 5.7x 5.5x 4.6x
Kar blyimesi %14.4 %3.6  %36.6
Ozsermaye karlilig %145 %129 %l4.5
Temetti verimi %4.6 %4.8 %6.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB bugiin Nisan ayina iliskin beklenti anketi sonuclarini yayinlayacak

Mart ay1 enflasyon bekleyislerine baktigimizda gerek yilsonu tahminlerinde, gerekse 12-
24 ay sonrasi beklentilerinde ufak capli iyilesmelerin oldugu goriimisti. 2019 yilsonu
tahmini %15,64'e gerilerken, 6zellikle son dénemde enflasyon gergeklesmelerinin
beklentilerin altinda kalmasinin etkili oldugu gériiliyor. 12 ay sonrasi TUFE
beklentilerinde %15,47'den %15,24'e hafif bir gerileme gorilirken, 24 aylk bekleyislerde
de %12'1den %11,8'e dilsls yasandi. 5 ve 10 yillik vadelerde ise beklentiler sirasiyla
%8,49 ve %7,26 ile resmi hedef olan %5'in halen ¢ok daha Ustiinde olmaya devam
ediyor.

e Anket ayrica katilimcilarin ileriye yonelik olarak politika faizi beklentilerini
iceriyor. Bu cercevede mevcut aya iliskin piyasa beklentileri paylasilirken, orta
vadedeki bekleyislerde takip edilebiliyor. Mart sonunda yasanan kur volatilitesi
sonrasi PPK bekleyislerinde bazi degisiklikler olmustu. Bu degisikliklerin
yansimasini bu anket icinde takip edecegiz. Kurum beklentimiz 25 Nisan'da
gerceklestirilecek olan PPK toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi olmamasi
yolunda. Baz senaryomuzda faiz diistisiin Haziran ayinda baslamasini
beklememize ragmen, daha ileri bir tarihte baslamasina iliskin tahmin riskinin
arttigini distintiyoruz. Bu cercevede 25 Nisan PPK karar notu bekleyislerimizi
olusturmamiz agisindan belirleyici olacaktir.

5-12 Nisan haftasina iligkin yabanci portfoy hareketleri aciklandi

Hisse senedi piyasasinda 5-12 Nisan haftasinda 153,4 milyon dolar kadar net yabanci
girisi yasand. Yilbasindan beri bakildiginda net giris 0,87 milyar dolar olarak gergeklesti.
Bu girisin 6nemli bir bélima (1,06 milyar dolar) Ocak ayinda gergeklesti. Tahvil piyasasi
tarafinda ise yabanci yatirrmcinin ilgisinin zayif olmaya devam ettigi goriliyor. S6z
konusu hafta icerisinde repo islemleri harig tahvil piyasasindan net yabanci ¢ikisi 138
milyon dolar oldu. Béylece yilbasindan beri net ¢ikis 1,8 milyar dolar'a ulasti. Yabanci
yatirrmcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise %12,5. (Yilbasinda %15,3 idi)

5-12 haftasina iliskin para ve banka istatistiklerini acikladi

5-12 Nisan haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 410 milyon dolar disis yasandi.
(parite etkisinden arindirilmis) Hanehalki DTH'larindaki diistis 330 milyon dolar olurken,
kurumlarin DTH hesaplarindaki azalis sadece 80 milyon dolar oldu. Hanehalkinin Agustos
ayindan beri uzun doviz pozisyonlarindaki artis 19,4 milyar dolardan 19 milyar dolar'a
geriledi.

e 12 Nisan itibariyle TCMB'nin brit doviz rezervleri, 97,85 milyar dolar agiklanirken,
bir dnceki haftaya gore 0,5 milyar dolar artis kaydetti. Ayni oranda artisi net
uluslararasi rezervlerde de takip ettik. (27,9 milyar dolar'dan 28,4 milyar dolar'a)

GUnlik Bilten
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BDDK 12 Nisan haftasina ait bankacilik sektorii verilerini agikladi. Bankacilik
sektdrintin kredi hacmi haftalik bazda %1 artis kaydetti ve bdylelikle toplam kredi
blylmesi %13 oldu. Yillik bazda, TL kredi hacmi %2 bilyirken, YP kredi hacmi - ABD
dolari bazinda, %2 geriledi.

e 13 haftalik kur etkisinden arindiriimis trend kredi blyimesi (“trend blyime")
%15 olarak gergeklesirken, haftalik bazda sabit kaldi. Kamu bankalarinin trend
blylmesi %30 olarak gerceklesirken 6zel bankalarin trend biylimesi %3.5 olarak
kaydedildi.

e 13 haftalik kur etkisinden arindirilmis trend ticari kredi blytmesi bir 6nceki hafta
seviyesi olan %19'dan %18'e geriledi. Her ne kadar kamu bankalarinin trend
ticari kredi blytmesi %30'dan %31'e ylikselmis olsa da, 6zel bankalarin trend
ticari kredi blylmesi %11'den %8'e geriledi.

e 13 haftalik kur etkisinden arindirilmis trend tiiketici kredi blytimesi bir dnceki
hafta seviyesi olan %3'den %5'e yiikseldi. Kamu bankalarinin trend tiiketici kredi
blylumesi %23'den %27'ye ylkselirken, 6zel bankalarin trend tiiketici kredi
bilytumesi daralmakta olup -%8 olarak gerceklesti.

e 13 haftalik kur etkisinden arindiriimis mevduat blylimesi %7 olarak
gerceklesirken, kamu bankalarinin trend mevduat biytmesi %22 olarak
kaydedilirken 6zel bankalarin trend mevduat daralmasi -%2 olarak gerceklesti.

Ege Endiistri — Bugiin pay basina 43,43 TL nakit temettl 6deyecek. Temettl verimi: %9,6
Selguk Ecza — Bugiin pay basina 0,1 TL nakit temettl ddeyecek. Temettl verimi: %2,6

Yeni Gimat GYO - Buglin pay basina 43,43 TL nakit temettl 6deyecek. Temettl verimi:
%10,6.

Yapi ve Kredi Bankasi - Yonetim Kurulu 529.433.283,67 TL tutarindaki tahsili gecikmis
alacagin toplam 16.322.000,00 TL bedelle satilmasina karar verilmistir. Yapilan islemin
takipteki alacaklar oranini 22 baz puan olumlu etkilemesini tahmin ediyoruz.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

USD/TL

Bir 6dnceki giin 5,70 seviyelerine kadar gerileme kaydeden USD/TL, diin sabah
saatlerinde tekrar 5,80 seviyelerine yikselis gosterdi. Buglin erken kotasyonlarda ise
5,82 seviyelerini takip ediyoruz.

Istanbul secim belirsizliginin kisa stirede kalkabilecegine iliskin beklentilerin de etkili oldugu
gerileme sonrasinda, 6zellikle yabanci basinda TCMB rezervleri ile ilgili cikan haberler, ABD-
Turkiye iliskileri ve yine global piyasalarda artan DXY ¢ercevesinde gelismekte olan llke
kurlarinda yasanan satislar ile beraber USD/TL'deki tirmanisin hizlandigi goralda.
Gelismekte olan tlke kurlari karsilastirmalarina bakildiginda USD karsisinda zayif resimde,
TL'nin en kot performans gosteren para birimi oldugu takip edildi.

Bugtine gelindiginde ise yurtdisinda Paskalya tatili nedeniyle daha sakin bir giin
beklenebilir. Yurtiginde takip edilecek tek dnemli veri TCMB'nin beklenti anketi olacak,
enflasyon bekleyislerinin yani sira, mevcut ay ve gelecek aylara iliskin PPK toplanti karari
beklentileri yakindan takip edilecek. Mart sonunda yasanan kur volatilitesi sonrasi PPK
bekleyislerinde bazi degisiklikler olmustu. Bu degisikliklerin yansimasini bu anket iginde
takip edecediz. Kurum beklentimiz 25 Nisan'da gerceklestirilecek olan PPK toplantisinda
herhangi bir faiz degisikligi olmamasi yolunda. Baz senaryomuzda faiz diisiisiin Haziran
ayinda baslamasini beklememize ragmen, daha ileri bir tarihte baslamasina iliskin tahmin
riskinin arttigini disiniiyoruz. Bu cercevede 25 Nisan PPK karar notu bekleyislerimizi
olusturmamiz agisindan belirleyici olacaktir.

Din USD/TL'de yasana yiikselis sonrasinda bugiin hareket bandinin teknik
gostergeler cercevesinde 5,81-5,84 olmasini bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,905 %0.2 %0.6 %2.6 %5.0 %15.9
DAX 12,222 %0.6 %2.4 %3.7 %5.8 %15.8
FTSE 7,460 -%0.2 %0.6 %1.9 %5.8 %10.9
Nikkei 22,090 %0.5 %1.5 %2.9 -%1.5 %10.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 96,886 -%1.3 %0.8 -%7.6 %0.4 %6.2
Gin 3,250 %0.2 %2.1 %5.3 %27.7 %30.5
Hindistan 39,140 -%0.3 %1.4 %2.0 %14.1 %8.5
Endonezya 6,507 %0.4 %0.4 %0.4 %11.5 %5.0
Rusya 2,561 -%0.3 %0.0 %2.7 %9.2 %8.1
Brezilya 94,578 %1.4 -%0.2 -%5.0 %12.3 %7.6
Meksika 45,525 %1.1 %1.4 %7.9 -%3.2 %9.3
Glney Afrika 59,222 %0.5 %1.8 %4.2 %13.7 %12.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%4.0 -%7.1 -%7.7 -%39.7 -%52.4
EM VIX 15 %0.0 -%9.3 -%5.7 -%44.1 -%38.7
MOVE 49 %1.2 %5.0 %9.5 -%6.5 -%26.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.7982 %1.0 %1.1 %6.0 %2.9 %9.6
Brezilya 3.9271 -%0.3 %1.7 %3.6 %5.5 %1.4
Glney Afrika 14.052 %0.5 %0.3 -%2.8 -%2.8 -%2.1
Cin 6.7091 %0.3 -%0.2 -%0.1 -%3.3 a.d.
Hindistan 69.3525 a.d. %0.6 %1.2 a.d. -%0.6
Endonezya 14045 a.d. -%0.7 -%1.4 -%7.6 -%2.4
CDS *
Turkiye 436.9 10.5 -0.7 126.1 449 75.3
Brezilya 172.0 1.2 1.7 18.8 -44.1 -35.5
Glney Afrika 180.8 2.2 -4.5 4.8 -41.3 -42.2
Endonezya 97.9 -0.5 a.d. 12.5 -48.4 -39.6
Rusya 130.8 1.4 -4.0 4.9 -23.1 -22.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17.7 0.6 0.3 1.6 -0.6 13
Brezilya %9.0 0.0 0.1 0.2 -1.5 a.d.
Hindistan %7.4 a.d. 0.0 0.1 a.d. 0.0
Endonezya %7.6 a.d. -0.1 -0.1 -1.0 -0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.7 0.10 0.04 0.75 0.11 0.54
Brezilya %5.3 0.02 0.01 -0.05 -0.18 0.17
Gliney Afrika %4.8 -0.32 -0.33 -0.33 -0.37 -0.35
Endonezya %3.9 a.d. -0.01 -0.19 -0.86 -0.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71.97 %0.5 %1.6 %6.6 -%9.2 %33.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 64 %0.4 %0.7 %8.3 -%6.8 %40.9
Altin -USD / oz 1271.9 %0.0 -%1.3 -%2.3 %3.7 -%0.7
Glmus - USD /t oz 14.955 %0.1 %0.6 -%1.9 %2.4 -%3.8
Commodity Bureau Index 425.08 %0.0 %0.1 %1.2 %2.2 %3.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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