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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin bankacilik endeksinde yasanan giiclii yiikselis sonrasinda BIST-
100 endeksi glint %1,25 deger artisi ile 104.595 seviyesinden
kapatti.

Buguin yurticinde Hazine ihaleleri takip edilecek olup, yurtdisinda ise
Almanya’da saat 13:00'de agiklanacak ZEW endeksi ve ABD'de saat
17:00'de aciklanacak olan fabrika siparisleri ve dayanikli mal
siparisleri verileri takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise yatirimcilar
yarin aglklanacak olan Fed'in faiz kararina odaklandiklarini
goriiyoruz. Bu kapsamda, kiiresel hisse senedi piyasalarina
bakildiginda Asya piyasalarinda ve ABD vadelilerinde yatay seyir
mevcut. Diin USD karsisindan kazanimlari olan GoU para birimlerinin
buglin daha sakin bir gortiinim kaydediyor olduklari goriliyor. TL
ise hafif negatif bir ayrisma gdsteriyor.

Teknik analiz olarak ise, BIST-100 endeksinde 103.000'ni kirdiktan
sonra islem hacminde gliclenme ile birlikte 105.000'ni denedik.
105.000 Ocak ayinin sonundan baglayip, Subat ayr boyunca test edip
gecemedigimiz 6nemli ana bir direng noktasi oldu. Buglinde
105.000/105.200 ana direng bolgesinin zorlanmasini bekliyoruz.
Yardimci gdstergeler ana direng noktasini kiracak bir sinyal
Uretmiyor. Bu nedenle ana direng seviyelerinden satis yapip, yeni
alim igin 105.200 Gzerinde bir kapanis ya da 103.000'ne bir geri
cekilme beklenebilir. Bu sabah BIST-100 endeksinde hafif alicili bir
baslangi¢ olmasini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

19 Mart Hazine ihaleleri (9 ay, 5 yil)
Ocak Dis Ticaret Endeksleri
20 Mart Subat Merkezi Yonetim Borg Stoku

21 Mart Haftalik Para & Banka Istatistikleri (8 - 15 Mart)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (8 - 15 Mart)

Mart Tuketici GUven Endeksi

= Hazine buglin 9 ay ve 5 yil vadeli iki ihale gerceklestirecek.
= Saat 10:00'da Ocak dis ticaret endeksleri aciklanacak.
= Subat ayinda toplam 78.450 adet konut satildi.

Sirket Raporu

= Soda Sanayii — Gu¢lu Al tavsiyesi ve 10,50 TL hedef fiyat ile
arastirma kapsamina aliyoruz.

Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 104,595 %1.2 %3.7
BIST-30 131,501 %1.5 %4.1
Banka 144,649 %3.6 %9.1
Sanayi 123,861 %0.3 %3.0
Hizmet 73,329 %0.5 %0.1
Kapanis 1 hafta lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yillik bono faizi 18.56 18.73 18.19
10 yillik bono faizi 16.13 16.15 14.92
Kur
USD/TL 5.45 %0.4 %3.1
EUR/TL 6.19 %1.3 %3.4
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.82 %0.8 %3.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 161 157 161
Ortalama islem hacmi * 1.55 1.42 1.49
* milyar ABD dolart
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 7.2x 5.1x
PD/DD 0.93x 0.96x 0.84x
PD/DD (Banka) 0.52x 0.59x 0.53x
FD/Satislar 1.00x 1.00x 0.88x
FD/FAVOK 5.8x 5.8x 4.8x
Kar blytmesi %14.5 %1.6  %41.4
Ozsermaye karlihg %14.5 %12.8 %l4.1
Temettl verimi %4.6 %4.5 %6.0

= AKSEN - 4C18 sonuglarini acikladi.

= Borsa istanbul 1 Nisan - 28 Haziran 2019 dénemi endeks
degisikliklerini acikladi.

=  TOASO bugin temettl dduyor.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Hazine bugiin 9 ay ve 5 yil vadeli iki ihale gerceklestirecek

Hazine bugiin 9 ay vadeli bono ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli devlet tahvili ihalesi
gerceklestirecek.

Hazine'nin Mart ayi finansman programina baktigimizda piyasadan ihale yoluyla
bor¢lanma projeksiyonunun 11,1 milyar TL oldugu gorillyor. Ay icerisindeki
piyasa itfasi ise 12 milyar TL.

Hazine bir sonraki hafta da; 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 6 yil vadeli degisken
faizli tahvil ihaleleri gergeklestirecek.

Ihalelerin yani sira Hazine 13 Mart'ta dogrudan satis yéntemiyle 916,4 milyon
Euro tutarinda 13 Mart 2020 itfa tarihli DIBS ihraci gerceklestirdi.

Saat 10:00'da Ocak dis ticaret endeksleri aciklanacak

Bugtin saat 10:00'da Ocak ayina iliskin dis ticaret endeksleri aciklanacak.

Ozellikle hacim endeksleri tarafina bakildiginda mevsimsellikten arindiriimis
veriler dahilinde ithalat hacim endeksindeki keskin distsler devam ederken,
ihracat hacim endeksinde de 6zellikle aralik ayinda bir gerileme dikkat ¢ekmisti.

Aralik ihracat hacim endeksi bir dnceki aya gore %4,7 oraninda bir gerilerken,
ithalat hacim endeksi %3 oraninda dustd.

Subat ayinda toplam 78.450 adet konut satildi

Konut satislari Subat ayinda toplam 78.450 adet olurken; Ocak ayina gore %8 artis, bir
onceki yilin ayni ayina gore ise %18 disis kaydetti.

Hatirlanacagi tzere Ocak ayinda toplam 72.937 adet konut satilmis ve bu satis
verisi, veri setinin yayinlanmaya baslamasindan bu yana (Ocak 2013) en diistk
satis adedi olmustu. Subat ayinda da konut satislarinin aylik bazda 6nemli bir
ilerleme kaydedemedigi goruliyor.

Ipotekli konut satiglar Subat ayinda 8.890 adet ile aylik bazda %36 yiikselis
kaydetti. Bu ylkseliste konut kredi faizlerindeki gerileme etkili oldu. Konut kredi
faizi Subat ayinda ortalama %23 ile, %26 olan Ocak ortalamasina gore gerileme
kaydetti. Ancak, kredi faizlerindeki dusus ile birlikte ipotekli konut satislarinda
aylik bazda bir yukselis yasansa da, yillik bazda goérilen %68'lik sert diisis
sektordeki genel zayif seyrin korundugunu gosteriyor.

Subat ayinda yabancilara toplam 3.321 adet konut satisi gerceklestirildi.
Yabancilara gectigimiz yilin ayni dénemde 1.729 adet konut satiimisti.

12 aylik toplam konut satislarina baktigimizda, Subat ayinda aylik bazda %1,3
oraninda dusus yasandigini goriiyoruz. Yillik bazda gerileme ise %5,1
seviyesinde.

GUnlik Bilten
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Sirket Raporu
Soda Sanayii — Vites biiylitiiyor

Giiclii ve 6ngoriilebilir nakit akisi ile birlikte, Soda Sanayii'nin saglam bir deger
ortaya koydugunu diisiiniiyoruz. Giiclii ana faaliyetlerinin yani sira, cam elyaf
operasyonlarinin devreye girmesinin kisa vadede biiyiimeyi destekleyecek bir
unsur olacagini diisiinmekteyiz. 2018'de gosterdigi giiclii performans sonrasinda
Soda Sanayii goriiniimii hakkinda olumlu goriise sahip olmakla beraber, giiclii
doviz bazh nakit yaratiminin yatinnmcilar tarafindan g6z ardi edildigini
diisiiniiyoruz. Dolayisiyla, Soda Sanayii'yi GUCLU AL tavsiyesi ve 10,50 TL hedef
fiyat ile degerlendirme kapsamina aliyoruz.

e Cam elyaf operasyonlari fark yaratiyor. Soda Sanayii cam elyaf yatirimi
tamamlayarak Ocak 2019'da iretime basladi. Yillik 70.000 ton Gretim
kapasitesi bulunan yeni fabrika, temel olarak ithal Grlnlerin hakim oldugu
yurt ici piyasaya hizmet verecek. Cam elyaf faaliyetlerinin 2019 yilinda
konsolide gelirler ve FAVOK'lin %9'unu olusturmasini beklemekle birlikte,
2020'de tam kapasiteye ulasiimasi ile birlikte cam elyaf faaliyetinin gelirler
icerisinde payinin %10'a ylkselecegini ve FAVOK'in %11'ini olusturacagini
ongoruyoruz.

e Cekirdek faaliyetlerdeki gliglii performans sirlyor. 2018'de ortaya konan
dikkat cekici performansin ardindan, faaliyet performansinin 2019'da
glicli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Zayif TL'nin marjlara katkida
bulunmasini 6ngérmemize ragmen, yliksek hammadde girdi maliyetlerinin
marj gelisimi Uzerinde baski yaratmasini da beklemekteyiz. Dolayisi ile
2019'da cekirdek faaliyetlerin FAVOK marjinda 54 baz puanlik disis
ongdrmekle birlikte, risklerin yukari yonli oldugunu distinmekteyiz.
Cekirdek faaliyetler icin 2019 FAVOK tahminimiz yillik %16'lik bir yiikselisi
isaret ederken, %30,2 FAVOK marjina tekabil ediyor.

e GUcll bilango koruma kalkani yaratiyor. Sirket 2014 yilindan bu yana
bilancosunda net nakit pozisyonuna sahip olup, sirket yonetimi nakit
pozisyonunu déviz mevduati ve USD bazli Eurobond’larda
degerlendirmektedir. Bu uygulama 2018 yilinda, TL'de gortlen sert deger
kaybi ile birlikte glicli bir net finansal gelir elde edilmesini sagladi. Bu
uygulamanin stirmesini beklemekle birlikte, TL'de 2018 yilinda oldugu gibi
sert bir deger kaybi beklemedigimizden dolayi, net finansal gelirin karliliga
olan katkisinin daha sinirli olacagini 6ngéruyoruz.

e Net nakit yaratimini g6z 6niinde bulundurmak gerekiyor. Soda Sanayii'nin
is modelinin glicll faaliyet nakit yaratma kapasitesine sahip oldugu
gorusiindeyiz. 2019 ve 2020 yillarinda serbest nakit akisinda glicli bir
blylume yasanmasini beklemekle birlikte, 2018'de %2 seviyesinde bulunan
serbest nakit akisi marjinin 2020 itibariyla %14'e yukselecegini
ongodriyoruz. Ayrica, Soda Sanayii'nin temettl dagitma oranini artan
karlilikla birlikte artabilecegini ve gii¢li bilangosu ve nakit akisi yaratimi
sayesinde yeni projelere baslayabilecegini de diistinlyoruz.

GUnlik Bilten
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji — 4C18 sonuglarini 10,5 milyon TL net kar ile aciklad. Sirket 3C18'de 1,1
milyon TL zarar agiklamis olup, 4C17'de ise 281,2 milyon TL net kar agiklamisti. Aciklanan
net kar rakami piyasa beklentisi olan 102 milyon TL'nin oldukga altindadir.

Borsa Istanbul 2. ceyrek endeks degisikliklerini agikladi. BIST 30'da bir degisiklik
olmazken, 1 Nisan tarihinden itibaren CEMAS, POLHO, ODAS, ICBCT BIST 50'ye dahil
edilirken, GLYHO, FENER, ANACM, ENKAI ise cikarildi. BIST 100'e ise OZGYO, ISFIN,
TSPOR, IEYHO alinirken ECZYT, DEVA, FLAP, ANELE ise cikarildi.

Tofas (AL, hedef fiyat 24TL) bugiin hisse basina 1,76 TL brit nakit temettl dagitacak.
Temettd verimi %8,3'tir.

Ginluk Bulten 4
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Teknik Analiz
USD/TL

Piyasalardaki “guivercin Fed" beklentileri ile birlikte gelismekte olan tlke para
birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, TL'nin gelisen Ulkelerdeki bu coskulu ylkselise
eslik edemedigi goruliyor. Petrol fiyatlarinin, kisa vadeli bir dinlenme sirecinin
ardindan yukselis hareketine kaldigi yerden devam ediyor olmasi TL'yi olumsuz
ayristirirken, TL'ye yonelik carry pozisyonlarinda gériilen azalma da USDTRY
paritesindeki geri ¢cekilmelerin kalici olmasini engelleyen bir diger faktor olarak
karsimiza gikiyor. Brent petrol fiyatlari diin yikselis hareketine kaldigi yerden devam
ederek varil basina 67,60% seviyesi tizerine ytkseldi.

Dolar endeksindeki kisa vadeli dusts egiliminin devam etmesine ragmen, TL'deki
negatif ayrisma nedeniyle USDTRY paritesinin bu sabah saatlerinde 5,46 seviyesi
Uzerindeki seyrini stirdirmekte oldugun goriyoruz. Bu noktada USDTRY paritesinin
kisa vadede 5,45 - 5,50 seviyeleri arasindaki seyrini siirdiirmesini beklemekteyiz.
Kurdaki kisa vadeli gériniim agisindan yarin aksam Turkiye saatiyle 21:00'da
aciklanacak olan FOMC toplanti karari nemli olacak.

Buglin ABD'de Fabrika Siparisleri ve Dayanikli Mal Siparigleri verileri aciklanacak.
Almanya cephesinde ZEW Endeksleri, yurt ici piyasalarda ise Hazine ihaleleri takip

edilecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinii ABD'den gelen zayif Sanayi Uretimi verilerinin ardindan
satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, yarin saat 21:00'da aciklanacak olan FOMC
toplantisina yonelik piyasalardaki glivercin beklentilerin etkisi ile birlikte dists egilimini
devam ettirmekte. Dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte diinl yikselisle tamamlayan
EURUSD paritesi ise bu sabah saatlerinde 1,1340 seviyesi lizerinde seyrediyor.

Asagidaki grafik Gzerinden de gorebileceginiz Gizere EURUSD paritesi, glinliik
grafigindeki diists kanalinin Ust sinirina kadar yiikselmis durumda. Parite bu sabah
saatlerinde kanal direncinin hemen altinda seyrediyor. Bu noktada paritedeki kisa vadeli
gorinim agisindan séz konusu kanalin yukari yonli kirtlip kirllmayacagr énemli olacak.
Paritenin kanali yukari yonli kirmasi durumunda kisa vadede 1,14 seviyesi lizerini hedef
almasi beklenebilir. Kanal direncinin asilamamasi durumunda ise paritenin yeniden 1,13
seviyesi altina gerilemesini bekleriz. Paritenin kanal direnci civarindaki seyri yakindan
izlenecek.

Buglin ABD'den gelecek olan Fabrika Siparisleri ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri
yakindan takip edilecek. Almanya cephesinde ise ZEW Endeksleri izlenecek.

EUR/USD
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XAUUSD

XAUUSD

Sabah biiltenlerimizde siklikla altin fiyatlarindaki 1300 seviyesi altindaki seyrin kalici
olmasini beklemedigimizi ve altini kisa vadede yeniden bu seviye Uzerine yerlesmesini
Ongordigimiizi belirtiyorduk. Dolar endeksindeki disis egiliminin diin gun icerisinde
de devam etmesi ve dolar endeksinin gorece zayif gérinimiini korumasi ile birlikte
kayiplarini telafi etmeyi stirdiiren ons altin, din giin igerisinde 1310 seviyesi lizerine
kadar yukseldi.

Altin fiyatlar bu sabah saatleri itibariyla 1307 seviyesinin hemen lzerinde hareket
etmekte. Bu noktada, klresel biiylimeye ydnelik mevcut riskler ve piyasalardaki gtivenli
liman talebi ile birlikte altin fiyatlarindaki geri ¢cekilme hareketlerinin alim firsati olarak
sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Gerek teknik gostergeler gerekse de kiiresel
piyasalarda yiksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons altin fiyatlarindaki mevcut
gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati verebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile altin fiyatlarinda 1300
seviyesi altindaki kalici bir seyir beklememekle birlikte, altini Snimuzdeki donemde
yeniden 1320 seviyesini hedef alabilecegini diisiiniyoruz.

Buglin ABD'den gelecek olan Fabrika Siparisleri ve Dayanikli Mal Siparisleri verileri
yakindan takip edilecek. AlImanya cephesinde ise ZEW Endeksleri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,833 %0.4 %1.8 %1.9 -%2.6 %13.0
DAX 11,657 -%0.2 %1.0 %3.1 -%4.6 %10.4
FTSE 7,299 %1.0 %2.4 %1.7 -%0.4 %8.5
Nikkei 21,585 -%0.1 %0.2 %1.2 -%8.9 %7.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 104,595 %1.2 %3.7 %2.8 %8.3 %14.6
Gin 3,096 -%0.2 %1.0 %12.1 %13.1 %23.9
Hindistan 38,095 %0.1 %1.6 %7.9 %2.7 %5.7
Endonezya 6,509 -%0.4 %2.1 -%0.1 %10.4 %4.7
Rusya 2,484 %0.3 %0.7 %1.0 %3.3 %4.8
Brezilya 99,994 %0.9 %2.0 %2.4 %27.9 %13.8
Meksika 42,210 %1.0 %1.5 -%1.8 -%15.0 %1.4
Glney Afrika 56,770 %1.3 %2.1 %2.9 %0.6 %7.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %1.7 -%8.6 a.d. %2.4 -%48.5
EM VIX 16 %5.3 -%9.8 a.d. -%20.1 -%35.0
MOVE 45 -%2.4 %0.2 a.d. -%6.3 -%32.5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4678 %0.4 %0.4 %3.2 -%14.4 %3.4
Brezilya 3.7917 -%0.6 -%1.3 %1.5 -%8.9 -%2.1
Glney Afrika 14.4494 %0.3 %0.8 %2.4 -%3.1 %0.7
Cin 6.713 %0.0 -%0.2 -%0.8 -%2.2 a.d.
Hindistan 68.5338 -%0.8 -%1.9 -%3.9 -%6.1 -%1.8
Endonezya 14239 -%0.2 -%0.4 %0.9 -%4.1 -%1.0
CDS *
Turkiye 310.7 -7.8 -11.0 14.2 -67.2 -184.9
Brezilya 153.2 -1.3 -2.8 -5.1 -80.3 -60.6
Giney Afrika 176.0 -1.3 -2.1 -9.7 1.8 -76.1
Endonezya 82.9 -2.6 -2.0 -24.5 -1.5 -48.0
Rusya 125.9 -0.6 0.8 -17.2 -12.2 -44.8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.1 0.0 0.7 1.2 -2.9 -0.3
Brezilya %8.8 0.0 -0.1 -0.1 -3.5 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 0.0 -0.1 -0.8 -0.1
Endonezya %7.7 0.0 -0.2 -0.3 -0.7 -0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.9 -0.03 -0.22 0.00 -0.88 a.d.
Brezilya %5.4 -0.01 -0.03 a.d. -0.87 0.22
Glney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.05 -0.02
Endonezya %4.1 -0.06 -0.12 a.d. -0.47 -0.47
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.54 %0.6 %1.4 %1.6 -%14.5 %25.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 59.09 %1.0 %4.1 a.d. -%15.4 %30.1
Altin -USD / oz 1301.5 -%0.1 %0.8 a.d. %8.6 %1.6
Glmis - USD / t oz 15.251 %0.0 %0.4 a.d. %8.3 -%1.9
Commodity Bureau Index 420 %0.1 %1.5 a.d. %2.4 %2.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 8
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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