Giinliik Biilten TACIRLER

19 Eyliil 2018 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi

Bir &nceki giin BIST-100 endeksinde bankalar agirlikli satig 19 Eylill Agustos Konut Satis istatistikleri
sonrasinda din ufak capl toparlanma cabalarinin oldugu gérilda. 20 Eyliil Orta Vadeli Ekonomik Program

Bu ¢ercevede BIST-100 giinii %0,57 yukarida 94.887 puandan Agustos Tiketici Gliven Endeksi
kapadi. Bankacilik sektorl hisselerindeki toparlanma ise %0,8 Agustos Merkezi Yénetim Borg Stoku

Haftalik Yabanci Portféy Hareketleri (7 - 14 Eyl.)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (7 - 14 Eyl.)
24 Eyliil  Eylul Reel Kesim Gliven Endeksi & KKO

oraninda gerceklesti. Islem hacminin son birkac giindiir zayiflama
gosterdigi de dikkat cekiyor.

Bugtin veri takviminde dnemli bir akisin olmadigi goriltyor. Erken
kotasyonlarda piyasa gostergelerine bakildiginda TL tarafindaki
olumsuz ayrismanin devam ettigi dikkat ¢ekiyor. Bugiin 6zelinde

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta

Hisse senedi piyasasi

yurticinde Cumhurbaskani'nin ABD'li sirket yoneticileriyle biraraya BIST-100 94,887  %0.6  %2.7

gelmesi takip edilecekken, gdzlerin yarin aciklanmasi beklenen BIST‘3I? 1;21832 z/"g-g Z/°2~g
. . , o v are Banka ,97 %0. %4.

Orta Vadeli Ekonomlk.Program da oldugu g.oru.luyor. Buné elf ' Sanayi 125132 %00 %07

olarak yurtdisinda yeniden tirmanan ABD-Cin ticaret gerginliginin Hizmet 70,889 %10 %47

risk istahi Gzerinde hafif olumsuz etkilerinin oldugu da gérdliyor.

Buna ragmen hisse senedi piyasalari 6zelinde Asya tarafinda Kapanis 1 hafta lay

olumlu bir gériiniim sergileniyor. ABD vadelilerinde ise durum

yatay. Bu goériiniim cercevesinde BIST tarafinda nispeten yatay bir Tahvil ve para piyasalan

R ) X Interbank gecelik faizi 24.00 19.25 19.25
acilis gérmeyi bekliyoruz. AOFM 2400 2400 19.25
. . . RV . . 2 yillik bono faizi 25.32 25.32 25.40
Teknik analiz olarak |nFeIe(?I|g|m!zde, BIST 100, dusen trendin 10 yillik bono faizi 1902 1897 2041
kinlmasi ardindan yeni seviyelerinde dengelenmeye calisiyor. 50
glinlik Ussel ortalama olan 94.500 lizerinde 3. kez arti kapanis Kur
. .. . e e _0, o,
gerceklestik. Arti kapanislarla birlikte takip ettigimiz trend ELSJE//I:__ 34312 o//"é';‘ ;’g'g
. . . . . . . —-/0U. 0J.
gostergesi de 1,5 ay sonra artiya gecti. Buglinde 94.500 lzerinde Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.90 %10  %7.6
glclenme sonrasinda 95.000 Gzerinde yeni taban olusturmasini ve
96.500'de bulunan seviyeleri zorlamasini bekleyebiliriz. Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 120 116 120
Ortalama islem hacmi * 1.14 1.25 111

Ekonomi ve Politika Haberleri

* milyar ABD dolart

= Bugiin saat 10:00'da Agustos Konut Satis Istatistikleri BIST-100 2017 2018T  2019T
agiklanacak. F/K 9.2x 6.9x 6.1x

, , o o ] PD/DD 1.36x  1.02x  0.90x

= Hazine 12 ay vadeli tahvil ihalesi diizenledi. PD/DD (Banka) 0.88x  044x  0.39x
= Cumhurbaskani Erdogan ABD’li 30 firmanin Turkiye Egﬁi\i%ag 1?;2 1'692 0.59§§
temsilcileriyle bugtin bir araya gelecek. Kar biyiimesi %49.2 %8.8  %13.7
Ozsermaye karlihgi %15.4 %145 %141

$irket Haberleri Temettl verimi %2.7 %4.5 %5.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium
= Borsa istanbul 4. ceyrek endeks degisikliklerini agiklad. i
Tletisim:
Odas Enerji - Can-2 termik santralinde gerceklesen yangin
Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri
Bugiin saat 10:00'da Agustos Konut Satis istatistikleri aciklanacak

Konut satislari Temmuz'da toplam 123.878 adet olurken, Haziran’a gore %4, bir
onceki yilin ayni ayina gore ise %7 artis kaydetti.

e Ipotekli satislar 30.405 adet olurken ayhk bazda %36, yillik bazda ise
%21'lik dnemli bir diistisi isaret etti. Ipotekli satislarda gériilen bu disiite
konut kredi faizlerindeki yukselisin dnemli rol oynadigini belirtebiliriz.

e 12 aylik toplam konut satislarina baktigimizda, konut satislarinin Haziran
aylna gore %0,57 oraninda sinirh bir ylkselis gosterdigi dikkat ¢ekiyor.

Hazine 12 ay vadeli tahvil ihalesi diizenledi

Hazine 12 ay vadeli tahvil ihalesi diizenledi. Piyasaya yapilan toplam satis (ROT
dahil) 1,37 milyar TL olarak gerceklesti. Gegen hafta diizenlenen ihale ile
piyasaya toplam 3,04 milyar TL bor¢lanma gergeklestirildi.

e Gelecek hafta --25 Eyliil'de -- 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli ihale ile beraber
Eylil ayr bor¢lanma programi sonuglanacak. Projeksiyonlar cercevesinde
gelecek ihalede 0,6 milyar TL borclanma beklenebilir.

e Hazine'nin gelecek ayki piyasa itfasi 2,15 milyar TL ile oldukga hafif. Ay
sonunda aciklanacak 3 aylik bor¢lanma stratejisinde herhangi bir degisiklik
olmadigi takdirde, piyasadan 1,9 milyar TL borclanma projeksiyonu
mevcut (%85 geri ¢cevirme rasyosu)

Cumhurbaskani Erdogan ABD’li 30 firmanin Tiirkiye
temsilcileriyle bugiin bir araya gelecek

Cumhurbaskani'nin ABD'li sirketlerin CEO’lari ile gerceklestirecedi toplantiya
aralarinda Citibank, General Electric, Pepsi, Coca Cola, Dow Chemical, Boeing,
Microsoft, Google ve Pfizer'in da bulundugu trilyon dolari yéneten 30 sirketin
CEO'su katilacagi belirtiliyor. Toplanti, Ticaret Bakanhgr ve Cumhurbaskanhg:
Yatirim Ofisi tarafindan organize edilirken, Tirkiye saatiyle 18:30'da baslamasi
bekleniyor.

Sirket Haberleri

Borsa Istanbul 4. ceyrek endeks degisikliklerini agikladi. BIST 30'da bir degisiklik
olmazken, 1 Ekim tarihinden itibaren TRKCM, ISDMR, YATAS BIST 50'ye girerken FENER,
ALARK, GOZDE ise cikarildi. BIST 100'e ise POLHO, ECZYT, HEKTS, GENTS alinirken
OZGYO, AKENR, SNGYO, TRCAS ise cikarildi.

Odas Enerji — Sirketten gelen agiklamada, 340 Mwm/330 MWe kurulu glicline sahip
Can-2 Termik santralinde kazan Unitesinde yangin ¢iktigi ancak kontrol altina alindigi ve
en 6nemlisi herhangi bir can kaybinin olmadigi bildirildi.

GUunluk Bulten
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Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksindeki diisiis hareketine ragmen, TL tarafindaki negatif ayrismanin devam
ettigi goruliyor. Bu ¢ercevede diin asagdi yonla bir hareket beklentimize ragmen TL
Uzerindeki stresin devam ettigi ve 6.40 sinirina gelindigi dikkat gekti. Bu sabah erken
kotasyonlarda hafif saticili seyrin slirdiigl ve gelismekte olan Glke kurlari
karsilastirmalarinda olumsuz gértiinimin korundugu goérdiliyor. Yurtiginde goézlerin yarin
aciklanmasi beklenen Orta Vadeli Ekonomik Program’da oldugunu diistiniiyoruz. TCMB
tarafindan gelen gui¢lt politika adimi sonrasinda enflasyon ve cari acikla miicadele
cercevesinde koordineli ve glicli bir ekonomi politikasi cercevesi ¢cizmesi durumunda
OVP'nin gelecek donemde TL tzerindeki baskiyi bir miktar gevsetmesi beklenebilir.
USD/TL tarafinda PPK karari sonrasinda gdérilen 6.00 seviyelerinin destek niteliginde 6n
plana ¢iktigr goriliyor. Ancak bu seviyeden uzak bir noktada hareket yukari yonlu
beklentileri beraberinde getiriyor. S6z konusu goriinime ragmen ilk asamada 6,30 — 6,35
geri ¢cekilme beklentisini strduriyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,904 %0.5 %0.6 %1.9 %7.1 %8.6
DAX 12,158 %0.5 %1.6 -%0.4 -%0.5 -%5.9
FTSE 7,300 %0.0 %0.4 -%3.4 %3.7 -%5.0
Nikkei 23,421 %1.2 %4.6 %6.4 %10.4 %4.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,887 %0.6 %2.7 %6.9 -%17.8 -%17.7
Gin 2,700 %1.4 %3.1 %2.6 -%16.5 -%17.2
Hindistan 37,291 %0.2 -%0.1 -%1.5 %13.5 %9.8
Endonezya 5,812 %1.0 %1.2 %1.5 -%6.7 -%7.6
Rusya 2,403 %1.2 %2.9 %6.5 %5.3 %13.9
Brezilya 78,314 %2.0 %4.9 %3.0 -%6.7 %2.5
Meksika 49,662 %0.5 %1.6 %2.9 %4.6 %0.6
Giney Afrika 56,381 %0.1 %0.4 -%0.5 -%2.9 -%5.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%6.5 -%3.3 %1.2 -%19.1 %15.9
EM VIX 20 -%5.8 -%7.0 -%3.2 %2.6 %24.7
MOVE 48 %2.5 %0.0 -%5.4 -%18.7 %2.9
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.3845 %1.1 -%0.7 %6.1 %62.9 %68.1
Brezilya 4.1635 %0.7 %0.2 %6.5 %26.9 %25.8
Giney Afrika 14.9056 -%0.1 -%1.0 %1.8 %24.5 %20.4
Gin 6.8615 %0.1 -%0.2 -%0.2 %8.3 %5.5
Hindistan 72.975 %0.6 %0.4 a.d. %12.4 %14.3
Endonezya 14855 -%0.2 a.d. a.d. %8.0 %9.5
CDS *
Turkiye 445.1 13.0 -93.2 325 146.3 -2.7
Brezilya 278.9 -4.4 -4.8 46.6 133.6 15.3
Guney Afrika 217.0 -2.0 -23.9 19.6 74.2 6.8
Endonezya 135.1 -1.3 4.3 16.9 40.1 7.6
Rusya 157.5 -4.0 -15.5 14.3 44.2 4.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.0 0.1 -1.4 -3.1 6.2 7.4
Brezilya %12.3 0.0 -0.2 0.4 2.8 a.d.
Hindistan %8.1 0.0 0.0 a.d. 0.6 0.8
Endonezya %38.4 0.0 a.d. a.d. 1.7 2.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.8 0.08 -0.65 -0.61 1.89 a.d.
Brezilya %6.3 0.04 0.01 0.57 1.32 1.69
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.65
Endonezya %4.5 0.00 a.d. a.d. 0.51 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.03 %1.3 %0.0 %10.0 %19.4 %18.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.85 %1.4 %0.9 %6.0 %12.0 %15.6
Altin - USD / oz 1198.5 -%0.2 %0.1 %1.9 -%8.7 -%8.5
Gimis - USD / t oz 14.084 -%0.3 %0.2 -%3.7 -%13.1 -%17.9
Commodity Bureau Index 410.51 %0.4 -%0.7 -%0.7 -%7.5 -%5.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Ginluk Bulten 4
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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