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Piyasa Yorumu

Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin yatay bir kapanisla 106.926 seviyesinden giinii tamamlayan
BIST-100'tin bugiin de yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz.

GUn igerisinde veri takviminin gerek yurticinde gerekse yurtdisinda
oldukga hafif bir glindemi isaret ettigi goriltyor.

Sabah saatleri itibariyle kur tarafindaki gériiniimin yatay oldugu,
ayni gorintimin ABD vadelileri icin de gecerli oldugunu goériyoruz.

Trend indikatori gostergesi MACD 19 Eyliil'den bu yana ilk kez
pozitif bélgeye gecti. Kisa vadeli ortalamalar ise 106.300 Fibonacci
destegine kadar yikseldi. Ortalamalar ve indikatorlerin glicleniyor
olmasi; 106.300 destegine geri cekilmeleri alim firsati olustururken
107.850 direncine yénelim devam edebilir. 107.850 kirilmasi
durumunda bir 6nceki zirve seviye olan 110.000 hedeflenecektir.

Sirket Raporu

= Kantitatif Strateji Raporu - Banka hisselerine ne zaman
gegmeli?

Sirket ve Sektor Haberleri

= Akdeniz Giivenlik - 303.6 milyon TL + KDV bedelle ve 28 ay
strecek yeni bir is ald.

=  Katmerciler - GUvenlik Kuvvetleri'ne teslim edilmek lizere 5
milyon ABD dolari tutarinda siparis ald.

= Tiimosan - Milli Tank projesinin bir parcasi olan "Gii¢ Grubu
Gelistirme Projesi” ile ilgili teklifini 22 Aralik 2017 tarihine kadar
verecegini bildirdi.

= Aygaz - Yurt icinde nitelikli yatinmcilara satilmak tzere tahvil

ihracina iliskin talep toplama isleminin 19.10.2017 tarihinde
gerceklestiriimesinin planlandigini agiklad.

= Do&¢Co - 3. havalimaninda THY ikram hizmetleri saglayicisi
olarak secilmemesi durumunda dahi Istanbul G¢iincii
havalimanina dnemli élclide yatinnmlar yapmaya istekli oldugunu
bildirdi.

19 Ekim Haftalik Portfoy Hareketleri (6 - 13 Ekim)
TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
20 Ekim Eylil Merkezi Yonetim Borg Stoku
23 Ekim Ekim Tuketici GUven Endeksi
Hazine ihaleleri (12 Ay, 5 yil, 10 yil)
24 Ekim Eylil Konut Satis Istatistikleri
Hazine ihaleleri 2 yil, 7 yil, 10 yil)
25 Ekim Ekim Reel Sektor Guven Endeksi & KKO
26 Ekim TCMB PPK Karari
% degisim
Kapanig 1 giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 106,926 -%0.1 %3.0
BIST-30 131,027 -%0.1 %3.0
Banka 167,418 -%0.4 %1.7
Sanayi 121,207 -%0.3 %2.8
Hizmet 73,274 %0.7 %5.3
Kapanig 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
AOFM 11.94 11.95 11.96
2 yillik bono faizi 12.26 12.20 12.25
10 yillik bono faizi 11.42 11.34 11.33
Kur
USD/TL 3.67 %0.0 %6.4
EUR/TL 4.32 -%0.6 %4.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 4.00 -%0.3 %5.5
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 219 213 233
Ortalama islem hacmi * 1.68 1.76 1.65

* milyar ABD dolart

BIST-100

F/K

PD/DD

PD/DD (Banka)
FD/Satislar
FD/FAVOK

Kar buytmesi
Ozsermaye karlilig
Temettl verimi

2016 20177 2018T

9.3x 8.8x 7.7x
1.10x 1.30x 1.16x
0.77x 0.84x 0.75x
1.32x 1.47x 1.31x
7.9x 8.0x 7.3x

%13.5 %45.0 %13.2
%12.7 %15.1 %14.9
%2.9 %3.7 %4.3

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket Raporu
Kantitatif Strateji Raporu

Ekim 2017 - Banka hisselerine ne zaman gecmeli?

Aylik performans 6l¢iimii — Haziran 2016'da yayinlamaya basladigimiz kantitatif
portfoyimiiz, QRL, +%60,6 nominal deger kazanirken BIST-30 endeksine karsi rolatif
olarak inceledigimizde ayni oran +%17,6 olarak gerceklesti. Son rapor yayinlama
tarihimiz olan 18 Eylil'den bu yana ise QRL, BIST-30 rélatif olarak %3,6 daha zayif bir
performans gosterdi. Defansif blylime portfoyl piyasaya gore daha iyi bir getiriye
sahipken (%2,3) defansif deger portfoyliniin endeksin gerisinde kalmasinin nedeni piyasa
toparlamalarinda daha ¢ok biyime faktorlerinin fiyatlamasi olarak gosterebiliriz. Deger
faktorlerinin fiyatlamasi goreceli olarak risk istahinin kuvvetlendigi ve ortalamaya dénme
egiliminin ortaya ciktigi dénemlerde gerceklestigini gézlemliyoruz. Bu sebeple gelecek
doénemde 3¢ karlari sonrasinda, olumsuz bir haber akisi olmamasi kosuluyla, deger
grubu hisselerinde (agirlik bankalardan olusuyor) performansin artmasini bekliyoruz.

Aylik portfoy 6nerileri — Kantitatif portfoyleri degerlendirirken, a) 6nerililerin goreceli
uzun vadeli olarak gorilmesini, b) bir sepet mantigiyla énerilerin birlikte
alinip/satiimalarini, ¢) riski azaltmak adina mevcut korunma yéntemlerinin kullanilmasi
(6rnegin vadeli kontratlar ile BIST30 endeksinin agiga satiimasi gibi), d) temel ve teknik
analiz ydntemlerinden destek alinmasini, e) olasi kayiplar durumunda belirli bir stop-loss
(6rnegin %5) stratejisinin de kullanilmasini dneririz.

Gelecege yonelik beklentilerimiz — Eylil ayi raporumuzda, yilbasindan bu yana devam
eden kuvvetli momentumun artan riskler etkisiyle diizeltmeye girebilecegdini tahmin
etmis ve defansif portfoylere gecis dnermistik. Bekledigimiz gibi belirginlesen risk
faktorlerinin etkisiyle bir diizeltme hareketi yasasak da sonrasinda piyasa hizli bir
toparlama siirecine girildi. Ancak modellerimizde bir stredir banka hisseleri, sanayi
sirketlerine gore daha yiksek sinyal vermesine ragmen, gegisin hentiz yasanmadigini
goruyoruz. Bizce, bu gegis iki temel faktoriin olusmasindan sonra gergeklesebilir: i) 3C17
karlari sanayi sirketleri icin beklenene paralel gerceklesirse, mevcut durumda fiyatlanmis
olmasindan dolay kar donemi sonrasinda banka hisselerine (banka 4C17 karlarinda bir
toparlanma beklentisi oldugunu da duslnursek) gegis yasanabilir i) 3C17 karlari sanayi
sirketleri igin beklenenden kotu gerceklesirse artan oynaklikla beraber banka hisseleri
ortalamaya dénme egilimi gdsterirler ve ana sanayi gruplarindan bankalara gegis
yasanabilir. Bu durumda, son olasilikli senaryo igerisinde sanayi sirketlerinde 3C17
beklenenden iyi gelmesi ve/veya gelecek donem beklentilerinin goreceli olarak kuvvetli
kalmasi durumunda ise bankalarin hisse performansi goreceli olarak diisiik kalmaya
devam edebilir. Bankalar agirlkh olarak agresif deger portféyimiizde bulunuyorlar.

Rapor icin

GUnlik Bilten


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Kantitatif_Analiz_Raporu_-_Ekim_Ayi_Degerlendirme.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akdeniz Giivenlik - Sirketten gelen agiklamada, Istanbul Bilyiiksehir Belediyesi Giivenlik
Midirligi'nin 01/05/2017-31/08/2019 tarihleri arasinda 28 ay siiresince 2.000 kisi ile
yurittlecek 6zel glivenlik alim hizmeti isinin 303.6 milyon TL + KDV bedelle Akdeniz
Glvenlik Hizmetleri A.S (%30) & Pars Koruma ve Giivenlik Hizmetleri Ltd. Sti (%70) is
ortakhginda kaldigi sirkete teblig edildigi aciklandi.

Katmerciler - Sirket Guvenlik Kuvvetleri'ne teslim edilmek izere 5 milyon ABD dolar
tutarinda muhtelif zirhlandiriimis kaziyici ve ekipman siparisi aldi. Siparislerin teslimi 2018
yili icerisinde gerceklestirilecektir.

Tiimosan - Sirketten gelen aciklamada, SSM tarafindan 10 Ekim 2017 tarihinde ihale
ilani yayimlanan "Gu¢ Grubu Gelistirme Projesi" Teklife Cagri Dokiimanini almis olup
teklifini 22 Aralik 2017 tarihine kadar verecegini bildirdi.

Aygaz - Sirket yaptigi agiklamada yurt icinde nitelikli yatirnmcilara satilmak tzere 728
glin vadeli, 6 ayda bir sabit faizli kupon 6demeli, toplam 50 milyon TL (yatirimcilardan
talep gelmesi durumunda ihrag tutar 75 milyon TL'ye kadar arttirilabilir) nominal degerli
tahvil ihracina iliskin talep toplama isleminin 19.10.2017 tarihinde gerceklestiriimesinin
planlandigini agiklad.

Do&Co - Do&Co THY'nin SATS Ltd ile imzalamis oldugu iyi niyet anlasmasina istinaden
yaptigi agiklamada (glinct havalimaninda THY ikram hizmetleri saglayicisi olarak
secilmemesi durumunda dahi Istanbul Gi¢clincii havalimanina énemli 6l¢iide yatinmlar
yapmaya istekli oldugunu bildirdi. Yapilan agiklama Do&Co’nun THY'yle olan kontratinin
bitiminde dahi Turkiye operasyonlarina diger havayollarina hizmet ederek devam
edebilecegini ima etmektedir. Hisse igin hafif olumlu bir haber olarak degerlendirilebilir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin yatay bir kapanisla 106.926 seviyesinden giinii tamamlayan BIST-100'iin bugiin de
yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz.

GUn icerisinde veri takviminin gerek yurticinde gerekse yurtdisinda oldukca hafif bir
glindemi isaret ettigi goriltyor.

Sabah saatleri itibariyle kur tarafindaki gériinimin yatay oldugu, ayni gériinimiin ABD
vadelileri icin de gecerli oldugunu goriyoruz.

Trend indikatori gostergesi MACD 19 Eylul'den bu yana ilk kez pozitif bolgeye gecti.
Kisa vadeli ortalamalar ise 106.300 Fibonacci destegine kadar yikseldi. Ortalamalar ve
indikatorlerin glgleniyor olmasi; 106.300 destegine geri cekilmeleri alim firsati
olustururken 107.850 direncine yénelim devam edebilir. 107.850 kirilmasi durumunda bir
onceki zirve seviye olan 110.000 hedeflenecektir.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Cin ekonomisi 3C17'de %6,8 bliylyerek piyasa beklentilerini karsiladi. Ancak, Cin'den
gelen olumlu verilerin gelismekte olan lke para birimleri Gzerinde bir cosku
yaratamadigini gérdiik. Oyle ki, bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan iilke para
birimlerinde saticili bir seyir oldugunu, ancak Tiirk lirasinin dolar karsisinda hafif bir
deger kazanciyla pozitif ayrismakta oldugunu goériyoruz. Din itibariyle, Fed
baskanlarinin sahin agiklamalarinin ardindan, gectigimiz hafta %70'li seviyeleri isaret
eden opsiyon fiyatlamalarindan uretilen Fed faiz artinm olasiliklarinin din itibariyle
%80'in Gzerine ¢ikmis oldugunu goériyoruz. Ancak yine de hafta basindan bu yana
ylkselis cabasi icerisinde olan dolar endeksinin ylkselis hareketlerinin sinirli kaldigini ve
endeksin 94 seviyesine ulasamadigini gdormekteyiz. Bununla birlikte: USDTRY paritesinin
kisa vadede 3,65 — 3,68 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Ancak,
dolar endeksinin 94 seviyesine ulasmakta basarisiz olmaya devam etmesi durumunda,
paritenin birkag hafta icerisinde 3,60 seviyesi altini hedef alacak sekilde diisiise gegmesi
beklenebilir. ABD Baskani Donald Trump'in Fed bagkan adaylgi icin bugiin Janet Yellen
ile gorismesi bekleniyor. S6z konusu toplantiya ilisin olusabilecek haber akisi piyasada
hareketlilik yaratabilir. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6741 seviyesinden islem gormekte
olan USDTRY paritesinde 3,6786 seviyesi direng, 3,6734 seviyesi ise destek konumunda.
3,6786 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6891,
3,6734 desteginin asadi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
3,6650.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Ispanya hiikiimetinin Katalonya Ozerk Yénetim Hikiimeti'ne tanidigi siire bugiin Tirkiye
saatiyle 12:00'de doluyor. Hatirlayacagimiz (izere Pazartesi glinii, Katalonya'daki
gelismelere iliskin basin toplantisi diizenleyen Ispanya Basbakan Yardimcisi Soraya Saenz
de Santamaria, Ispanya hiikiimetinin, Katalonya Ozerk Yénetim Hiikiimeti Baskani Carles
Puigdemont'a “askiya alinmis bagimsizlik ilaniyla neyi kastettigini” netlestirmesi icin
Persembe giini Tirkiye saatiyle 12:00'ye kadar sire verdigini ifade etmisti. Burada
Katalonya'nin bagimsizlik konusundaki israrini siirdiirmesi, ispanya Hiikiimeti — Katalonya
arasindaki iletisimin cok daha gergin bir hal almasina ve Ispanya’nin polis giiclerini
devreye sokmasina neden olabilir. Boyle bir durumda da euro lzerinde satis baskilari
olusmasi ve dolar endeksinin de eurodaki gerilemeye bagli olarak yikselisini 94 seviyesi
lizerine tagimasi beklenebilir. Bu nedenle bugiin égle saatlerinde Ispanya - Katalonya
cephesinden gelecek olan haber akisi oldukca dnemli ve belirleyici olacaktir.
Katalonya'nin bagimsizlik s6ylemini yumusatmasi ise, EURUSD paritesinde 1,19 seviyesi
lzerine dogru hizli bir yikselis hareketini beraberinde getirebilir. Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1800 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi
destek, 1,1818 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Fed'in bir sonraki baskaninin daha sahin olacagi beklentisi ve eurodaki deger kaybi ile
birlikte gliclenen dolar endeksi, altin fiyatlarindaki ylkselis hareketinin durulmasina ve
altinin 1300 seviyesinden geri ¢ekilmesine neden olmustu. Diin sabahki bultenimizde, 20
glinliik hareketli otalamasinin altina sarkan altin fiyatlarinin gtinliik kapanisinin oldukca
onemli oldugunu, altinin 20 glinlik ortalamasi altinda bir kapanis yapmasi durumunda
kisa vadede 1280 seviyesi altini hedef alabilecegini belirtmistik. Diinkl kapanisinin
ardindan 20 gunlik hareketli ortalamasini asagi yonli kiran altin fiyatlari, 1280 seviyesi
altina sarkarak dusts hareketini hizlandirdi. Altindaki dislste, yatirnmcilarin giivenli liman
talebindeki diistis de etkili oluyor. Oyle ki, altin fiyatlari ABD 10 yillik tahvilleri ile birlikte
es zamanli bir satis baskisina maruz kaliyor. ABD'de 10 yillik tahvil faizleri dun itibariyle
2,35 seviyesi lizerini test ederek hizl bir ylikselis kaydetti. Bu da bize, yatinmcilarin hem
ABD 10 yillik tahvil faizlerinden hem de altindan ¢ikis yaptigini ve hisse senedi
piyasalarina yoneldigini gosteriyor. ABD ve Avrupa’da rekor lizerine rekor kiran borsalar,
piyasadaki ylksek risk istahinin bir diger kaniti. Mevcut yiiksek risk istahi, altindaki satis
egiliminin bir stire daha devam etmesine neden olabilir. Bu noktada altin fiyatlarinin
mevcut dists egilimini 1260 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1277,55 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1275 seviyesi destek, 1277,76
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1277,76 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1283, 1275 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1272.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,561 %0.1 %0.2 %2.2 %9.5 %14.4
DAX 13,043 %0.4 %0.6 %3.8 %8.5 %13.6
FTSE 7,543 %0.4 %0.1 %3.7 %6.0 %5.6
Nikkei 21,363 %0.4 %2.4 %5.7 %16.4 %12.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106,926 -%0.1 %3.0 %1.9 %17.8 %36.8
Cin 3,382 -%0.5 -%0.6 %0.2 %6.1 %8.4
Hindistan 32,584 -%0.1 %2.4 %0.6 %11.1 %22.4
Endonezya 5,929 %0.0 %0.1 %0.5 %5.8 %11.9
Rusya 2,094 %0.1 %0.0 %2.2 %9.3 -%6.2
Brezilya 76,591 %0.5 -%0.4 %0.8 %20.8 %27.2
Meksika 49,939 -%0.4 -%0.4 -%0.6 %2.2 %9.4
Guney Afrika 58,152 %0.5 %0.7 %3.8 %10.7 %14.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%2.3 %2.2 -%0.8 -%30.2 -%28.3
EM VIX 16 %3.2 %0.7 %7.8 -%25.0 -%30.4
MOVE 50 %2.6 -%4.6 %0.3 -%31.0 -%29.8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6767 %0.3 %0.8 %5.3 %0.4 %4.3
Brezilya 3.1707 %0.3 -%0.1 %1.1 %2.0 -%2.4
Guney Afrika 13.5747 %1.4 %0.4 %2.0 %2.2 -%1.2
Cin 6.6274 %0.1 %0.6 %0.8 -%3.7 -%4.6
Hindistan 65.04 %0.0 -%0.2 %1.4 %0.6 -%4.2
Endonezya 13516 %0.1 %0.0 %2.0 %1.7 %0.3
CDS *
Tarkiye 174.9 -2.6 -1.4 16.8 -44.3 -15.8
Brezilya 177.0 -1.3 -7.3 8.3 -5.8 -15.2
Guney Afrika 172.4 -0.4 1.5 7.5 a.d. a.d.
Endonezya 97.8 -0.7 -2.2 7.9 -35.2 -3.6
Rusya 130.8 -0.4 1.6 -2.4 4.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.4 0.1 1.7 0.7 0.5 0.0
Brezilya %9.7 0.0 -0.1 -0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.8 0.0 0.1 0.4 -0.1 -0.1
Hindistan %6.8 0.0 0.0 0.1 -0.1 0.2
Endonezya %6.6 0.0 0.0 0.1 -0.4 -1.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 0.00 0.62 0.22 -0.12 -0.76
Brezilya %4.6 0.00 -0.12 0.18 -0.10 -0.94
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.04 0.17 -0.21 -0.31
Endonezya %3.5 0.00 0.01 0.12 -0.43 -0.86
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58.15 %0.5 %2.1 %4.8 %5.9 %2.3
Ham Petrol - WTL USD/varil 52.04 %0.3 %1.4 %4.3 -%0.7 -%3.1
Altin -USD / oz 1279.9 -%0.2 -%0.5 -%2.1 -%0.9 %11.1
Gumis -USD /t oz 16.997 -%0.3 -%0.8 -%0.4 -%7.0 %6.3
Commodity Bureau Index 428.18 -%0.8 -%0.2 %0.2 %1.6 %1.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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