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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diln 6gleden sonra ozellikle bankacilik endeksine gelen alimlarin
esliginde hizli yiikselis kaydeden BIST-100 endeksi giinii %2,1
deger artisl ile 91.630 seviyesinden kapatti. Aselsan, THY ve
Pegasus'ta yasanan deger artislari dikkat cekici idi.

Bugtin yurtici ve yurtdisinda dnemli bir veri agiklamasi
bulunmazken, Olagantistt Hal'in buglin sona erecek olmasi ve
ABD'li rahip Brunson davasi ile ilgili haber akisinin yatirimcilar
tarafindan yakindan izlenecegini diistiniiyoruz. Kiiresel piyasalara
baktigimizda, diin Fed Baskani Powell'in yaptigi sunumdan sonra
gliclenen ve 95 seviyesinin lzerinde islem goren Dolar endeksinin
GOU para birimlerinin hafif saticili seyretmesine neden oldugunu
goriyoruz. Bu baglamda, diin 4,80'nin altinda islem goren USD/TL
bu sabah 4,81 seviyesinde islem gérmektedir. Ote yandan,
Uzakdogu Asya hisse senedi piyasalarinda ise hafif alicili seyir
bulunmaktadir. Bugiin Borsa Istanbul'da alicili bir baslangic
olmasini ve ilk etapta 92.000 seviyesinin Uzerinde islem gdrmesini
beklemekteyiz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, BIST-100 endeksinde
disen kanal desteginden en son denemede tepki geldi ve 91,000
direnci destek haline geldi. Kisa pozisyonlarinda kapanmasi ile
birlikte oldukca yuksek bir islem hacmi ile taban olusumu
tamamlandi. Taban olusumu sonrasinda dinku yukselisin ilk kar
realizasyonu gelebilecegi seviye 92.500 ve 93.000 seviyeleri
olacaktir. 91.000-93.000 dengelenme saglanirsa bir sonraki etapta
dislsin yarisini teskil edecek ana direng noktamiz 94.500
seviyesidir. 91.000/91.150 kirilirsa tepki denemesi son bulur.

Ekonomi ve Politika Haberleri

19 Temmuz Yabanci Portfoy Hareketleri (6 - 13 Tem.)
Para & Banka Istatistikleri (6 - 13 Tem.)

Mayis Konut Satis Istatistikleri

TCMB Temmuz Ayl Beklenti Anketi

20 Temmuz Haziran Merkezi Yonetim Borg Stoku

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 91,630 %2.1 -%4.8
BIST-30 112,495 %2.3  -%4.9
Banka 112,037 %1.5 -%11.8
Sanayi 115,242 %2.5 -%4.4
Hizmet 67,584 %2.1  -%1.2
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 19.25 19.25 19.25
AOFM 17.75 17.75 17.75
2 yilhk bono faizi 2049 2046  20.10
10 yillik bono faizi 17.77 18.36 17.61
Kur
USD/TL 4.84 %2.8 %4.0
EUR/TL 5.67 %2.8 %3.8
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.25 %2.8 %3.9

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

= Mayis ayi arindirilamamis sanayi tretimi endeksi yillik %7
oraninda artis kaydetti.

Sirket Haberleri

Piyasa degeri * 154
Ortalama islem hacmi * 1.86
* milyar ABD dolart

BIST-100 2017
F/K 9.2x
PD/DD 1.36x
PD/DD (Banka) 0.88x
FD/Satislar 1.43x
FD/FAVOK 7.8x
Kar buylmesi %48.9
Ozsermaye karlihgi %15.4
Temettl verimi %2.7

165 163
2.23 1.69
2018T 2019T
6.6x 5.8x
0.99x 0.88x
0.50x 0.45x
1.07x 0.95x
6.3x 5.6x
%10.6  %14.2
%13.7 %143

%4.8 %5.5

= Bankacilik Sektorii — 2C18 net kar beklentilerimiz

= Halkbank - Yonetim Kurulu hisse basina 0,1490184 TL nakit
temettl dagitimini Genel Kurul'a dnerme karari aldi. Temetti
verimi: %2,3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



18 Temmuz 2018 TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Arindirllmamis Sanayi Uretimi Mayis ayinda yillik bazda %7 artis
kaydetti

Mayis ayi arindirlamamis sanayi Uretimi endeksi yillik %7 oraninda artis kaydetti — kurum
beklentimiz olan %4,8 oranindaki artisin Gzerinde bir gerceklesme oldu.

e Takvim etkisinden arindirimis sanayi tretimi alt gruplarina baktigimizda; 24 alt
kalem icerisinden bes sektoriin disus kaydettigini goriyoruz.

e Haziran ayi gostergelerine baktigimizda; éncl dis ticaret verilerine gére ara mali
ithalatinda (altin ve enerji harici, euro bazinda) yillik bazda ge¢mis aylara gore
cok daha sinirli artis oldugu goruliyor. Diger taraftan PMI verilerinde Mayis ve
Haziran aylarinda 46'li seviyelerde zayif bir gériniim olusmustu.

Rapor icin

Sirket Haberleri

Bankacilik Sektorii - 2C18 net kar beklentilerimiz

Bankalarin 2C18 mali tablolarinin agiklanmasi Akbank’in 25 Temmuz'da sonuglarini
aciklamasi ile baglyor. 2C18 sonuclarindan Borsa Istanbul’da islem géren yedi biiyiik
bankanin net karinda, ceyreksel bazda %5 daralma 6ngdriyoruz ve temetti gelirleri
hari¢ birakildiginda net kardaki daralmanin %10 seviyesinde olacagini tahmin ediyoruz.
Karsiliklar 6ncesindeki gelirlerde, ceyreksel bazda %2 artis 6ngoériyoruz ancak ceyreksel
bazda, %16 artan karsilik giderlerinin, net kari olumsuz yonde etkilemesini bekliyoruz.
Ozsermaye karliliginin ise, ¢eyreksel bazda 140 baz puan gerileyerek %15,2 olarak
kaydedilmesini ve boylelikle 1Y18'de 6zsermaye karliliginin %16 olarak gerceklesmesini
bekliyoruz.

Ceyreksel net kar tahminleri

milyon TL 2C17 1C18 2C18E Ceyreksel degisim Yilik degisim 1Y17 1Y18T Yilhk degisim
Akbank 1,568 1,709 1,487 -%13 -%5 3,016 3,197 %6
Garanti Bankasi 1,554 1,996 1,873 -%6 %20 3,080 3,869 %26
Halkbank 1,009 790 1,121 %42 %11 2,228 1,911 -%14
Is Bankasi 1,245 1,807 1,428 -%21 %15 2,887 3,234 %12
Vakifbank 897 1,051 1,063 %1 %19 2,121 2,114 %0
Yapi Kredi Bankasi 892 1,244 1,153 -%7 %29 1,893 2,397 %27
TSKB 150 158 164 %4 %9 291 322 %11
Toplam 7,314 8,756 8,288 -%5 %13 15,516 17,044 %10

Kaynak: Tacirler Yatirim

Halkbank - Yonetim Kurulu hisse basina 0,1490184 TL nakit temettt dagitimini 15
Agustos 2018 tarihinde olmak tizere Genel Kurul'a 6nerme karari aldi. Temetti verimi:
%2,3
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USD/TL (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
USD/TL

Tirk lirasinin diin gelisen Ulke para birimlerinden pozitif ayristigi ve USDTRY paritesinin —
yukselen dolar endeksine ragmen — 4,83'lU seviyelerden 4,77'lere geriledigi goruldu. Fed
Baskani Powell'in agiklamalarinin ardindan yukselisini hizlandiran ve 95 seviyesi lizerine
ylikselen dolar endeksine ragmen, gecen hafta yurt ici piyasalarda gorilen sert satiglarin
ardindan yasanan toparlanma ve yurt ici tahvillerde gorilen giris, TL varliklarin pozitif
ayrismasini ve USDTRY paritesinin 4,80 seviyesi altina gerilemesini sagladi. Yurt ici
piyasalarda 10 yillik tahvil faizi %17,74’e) son bir haftanin en distk seviyesi) gerilerken,
gosterge (2 yillik) tahvil faizi ise %20,29'a geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle dolar
endeksinin gli¢li gorinimand sirdlrdigl ve 95 seviyesi lizerinde hareket ettigini
goruyoruz. Bununla birlikte gelisen tlke para birimlerinde de saticili bir seyir séz konusu.
Ancak buna ragmen, Turk lirasindaki pozitif ayrisma etkisini stirdtrtyor. Tirk lirasi bu
sabah saatleri itibariyle dolar karsisinda en iyi performans gdsteren ikinci para birimi
konumunda. USDTRY paritesi ise 4,81'li seviyelerden islem goriyor. Bu noktada, pozitif
ayrismasini sirdiren Turk lirasi ile birlikte, USDTRY paritesinin bugiin igerisinde yeniden
4,80 seviyesi altina gerileyebilecedini diistinlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,8126
seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde asagdi yonlu hareketlerde 4,79 ve 4,7650
seviyeleri destek konumunda. Yukari yonli hareketlerde ise 4,8150 ve 4,8325 seviyelerini
direnc teskil ediyor.
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EUR/USD

Fed Baskani Jerome Powell diin Senato Bankacilik Komitesi'nde Yari Yillik Para Politikasi
sunumunu gergeklestirdi. Agiklamalarinda genel olarak ABD ekonomisindeki gligli
gorinlime ve enflasyondaki iyilesmeye isaret eden Powell'in diinki ifadelerinin
piyasalarda sahin olarak fiyatlandigini gérdiik. Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik
Komitesi sunumu 6ncesinde ylkselise gecen dolar endeksi, Powell'in agiklamalarinin
ardindan ytikselisini stirdlrdu ve 95 seviyesi Uizerine yikseldi. Dolar endeksindeki yiikselis
ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalarak 1,1640 seviyesi altina gerileyen EURUSD
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle zayif goriniima strdiriyor. Bu noktada EURUSD
paritesinde kisa vadede 1,15 seviyesinin altina gelinmesini beklememekle birlikte, mevcut
seviyelerin alim firsati verebilecegini distniyoruz. Paritede 1,15 — 1,17 bandinin alim
bdlgesi olacagi ve kisa vadede 1, 18 — 1,20 bandinin, orta vadede ise 1,20 seviyesi
tUzerinin hedef haline gelebilecegi goérisiindeyiz. Temel gorinime baktigimizda;
piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa sure igerisinde
baslamayacadi fikrini 6ziimsedigini ve bu durumu biyuk 6lciide fiyatladigini gériyoruz.
Dolayisi ile gerek Italya kaynakli risklerin gerekse de ECB tarafinda faiz artirimlarina hizl
bir baslangi¢ yapilmayacaginin biyik &lctde fiyatlanmis olmasi birlikte EURUSD
paritesindeki asagi yonll egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi
altina kalici bir hareket sergilemeyecegini dustiniyoruz. Teknik gérinimiin de bu
gorusiimiizt destekledigi goraliyor. Bu noktada paritenin mevcut geri ¢cekilme
hareketini tamamlamasinin ardindan kisa vadede 1,18 — 1,20 bandini, orta vadede ise
1,20 seviyesi ve Uzerini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1630 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise direng konumunda.
Paritede 1,1640 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1700, 1,1600 desteginin asagi yonla kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1545.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Fed Baskani Jerome Powell'in diin Senato’'da gerceklestirdigi Yan Yillik Para Politikasi
sunumunda genel olarak ABD ekonomisindeki gli¢li goriinime ve enflasyondaki
iyilesmeye isaret etmesi ile birlikte dolar endeksi ylkselisini hizlandirarak 95 seviyesi
lzerine yerlesti. Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte altin fiyatlarinin disls hareketini
hizlandirdigi ve 1300 seviyesi altina inerek yaklasik son bir yilin en dusik seviyesine
geriledigi gorildu. Bu noktada altin fiyatlarinin bugiin icerisinde (kisa vadede) disls
hareketini stirdlirmesini ve 1220 seviyesine dogru gerilemesini beklemekteyiz. Ancak
altindaki orta vadeli beklentimiz fiyatlarin yikselis cabasini siirdlrerek 1300 seviyesi ve
Uzerini hedef almasi yoniinde. Hatirlayacagimiz tizere, Avrupa Merkez Bankasindan (ECB)
gelen givercin agiklamalar dolar endeksini sert bir sekilde degerlendirerek altin fiyatlari
Uzerinde 6nemli bir baski olusturmustu. Dolar endeksinde gérilen yikselis, altin
fiyatlarinin 1250'li seviyelere olan geri ¢cekilmesinin en dnemli sebebini olusturdu. Ancak,
ECB'nin faiz artinnmlari konusunda acele etmeyecedi ve piyasalari desteklemeye devam
edecegine yonelik piyasa fiyatlamasinin bilyiik 6l¢lide gerceklesmis olugunu
distnlyoruz. Ayrica, kiresel jeopolitik risklerin ve ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun
karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyelerinin de altinda orta — uzun
vadeli yoniin yukari oldugu yonindeki goriusimizu destekledigini goriyoruz. Altindaki
kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1225,53
seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1216.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,810 %0.4 %0.6 %1.3 %0.4 %5.1
DAX 12,662 %0.8 %0.4 -%1.3 -%4.7 -%2.0
FTSE 7,626 %0.3 -%0.9 -%0.1 -%1.0 -%0.8
Nikkei 22,697 %0.4 %2.7 %0.5 -%4.1 %0.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 91,630 %2.1 -%4.8 -%1.5 -%21.6 -%20.6
Gin 2,798 -%0.2 %0.6 -%7.6 -%19.6 -%15.5
Hindistan 36,520 %0.3 %1.0 %3.1 %3.9 %7.6
Endonezya 5,862 %0.3 -%0.2 -%1.9 -%9.2 -%7.5
Rusya 2,311 -%1.0 -%1.1 %4.0 %0.6 %9.5
Brezilya 78,130 %1.9 %4.4 %11.9 -%3.5 %2.3
Meksika 48,705 %0.5 -%0.6 %4.4 -%2.4 -%1.3
Giney Afrika 56,113 %1.2 -%2.0 -%2.0 -%7.9 -%5.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%6.0 -%4.6 -%0.5 %1.3 %9.2
EM VIX 17 -%2.9 -%4.7 -%5.7 -%0.6 %3.9
MOVE 47 -%2.4 -%6.4 -%11.2 %1.7 %0.1
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.8044 -%0.9 %2.1 %1.6 %25.8 %26.5
Brezilya 3.8386 -%0.6 %0.6 %0.8 %19.1 %16.0
Giney Afrika 13.2702 %0.4 -%0.5 -%1.4 %7.9 %7.2
Gin 6.7065 %0.2 %1.1 %4.8 %4.2 %3.1
Hindistan 68.4612 -%0.2 -%0.5 %1.2 %7.2 %7.2
Endonezya 14370 %0.0 %0.0 a.d. %7.6 %5.9
CDS *
Turkiye 323.2 -3.7 30.8 -5.5 42.2 24.3
Brezilya 246.1 0.5 -0.5 -20.9 21.5 58.7
Glney Afrika 181.6 0.1 -5.8 -11.7 83 38.4
Endonezya 116.3 -0.5 -8.6 -1.1 16.6 315
Rusya 128.6 1.9 3.0 -16.5 31.0 36.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17.8 -0.6 0.2 15 5.7 6.1
Brezilya %11.4 -0.1 0.2 -0.9 15 a.d.
Hindistan %7.7 -0.1 -0.2 -0.2 0.5 0.4
Endonezya %7.6 0.0 0.2 a.d. 1.4 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 -0.12 0.11 0.12 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 0.00 0.05 -0.50 1.05 1.07
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.67 0.66
Endonezya %4.2 0.01 -0.11 a.d. 0.69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.16 %0.4 -%8.5 -%5.0 %4.0 %7.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.08 %0.0 -%8.1 %1.8 %6.4 %12.7
Altin - USD / oz 1227.3 -%1.0 -%2.2 -%5.9 -%8.4 -%6.3
Gimis - USD / t oz 15.546 -%1.2 -%2.9 -%9.9 -%9.4 -%9.3
Commodity Bureau Index 432.46 -%0.1 -%1.4 -%4.1 -%1.3 %0.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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