Giunliik Biilten

18 Ocak 2019

Piyasa Yorumu

Piyasalarda yasanan olumlu hava diin de devam etti ve BIST-100
endeksi glinu %1,5 deger artisi ile 96.817 seviyesinden kapatti.
Onceki giinlerde oldugu gibi bankacilik endeksi yiikseliste ana
roli oynadi.

Bugtin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
yurtdisinda ABD'den gelecek olan Aralik ayi Sanayi Uretim Endeksi
ve Ocak ayi Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verileri takip
edilecek. Kiiresel piyasalara baktigimizda ise, diin gece ABD
Yonetimi'nin Cin'e uyguladidi tarifelerde geri adim atabilecegine
dair haber akisi ve daha sonra bunun ABD Hazinesi tarafinda
yalanlanmasi piyasalarda oynaklik yaratmis olsa da yatirimcilarin
ABD ile Cin arasindaki ticaret goriismelerine yénelik olumlu
goruslerinin muhafaza edilmesine neden oldu. Bu sabah Asya
piyasalarinda alicili seyir bulunmakta olup, GOU para birimlerinde
ise karisik bir seyir bulunmaktadir. ABD vadeli islemleri alicili
seyretmekte. Petrol fiyatlarinda ise %1'e varan ylkselisler
bulunmaktadir. Bu gelismeler 1siginda, bu sabah Borsa Istanbul'da
alicili bir baglangi¢ olmasini beklemekteyiz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, diin BIST-100 endeksinde
95.650 seviyesi glin icerisinde sinirli realizasyon sonrasinda
kolaylikla kirildi ve kisa vadeli ralli giiglenerek devam etti. Islem
hacmi Ekim ayindan bu yana en ylksek seviyeye yiikseldi ve 10
milyar TL seviyesine yaklasti. Diin ayni zamanda Ekim ayindan bu
yana ilk kez trend g&stergeleri alim bolgesine gecti. Kisa vadeli
asiri alima halen girmedigimiz igin rallinin devam etmesini ve
99.000/100.500 direng bélgesine kadar devam edebilecegini
dislinuyoruz. 95.600 ralli igin stop noktasidir.

Ekonomi ve Politika Haberleri
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

22 Ocak Hazine ihalesi (2 yil)
23 Ocak Ocak Tiketici GUven Endeksi

24 Ocak Haftalik Para & Banka Istatistikleri (11 - 18 Ocak)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (11 - 18 Ocak)

25 Ocak Ocak reel Kesim Giiven Endeksi & KKO

= 4 -11 Ocak haftasinda yabanci yatirnmcilar hisse senedinde net
alici, bono piyasasinda ise net satici konumundaydi.

= 4 -11 Ocak haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 1,7
milyar dolar artis yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 96,817 %1.5 %6.2
BIST-30 122,353 %1.6 %6.9
Banka 132,147 %2.9  %15.4
Sanayi 109,802 %0.9 %2.0
Hizmet 73,330 %1.1 %2.6
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 2400 24.00
2 yillik bono faizi 1836 1822  21.23
10 yillik bono faizi 15.92 15.98 17.68
Kur
USD/TL 536 -%19 -%0.4
EUR/TL 6.10 -%3.1 %0.2
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.73 -%2.5 -%0.1
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 152 147 140
Ortalama islem hacmi * 1.82 1.33 1.02
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 7.0x 6.3x
PD/DD 1.36x 0.99x 0.88x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.60x 0.54x
FD/Satislar 1.43x 1.10x 0.90x
FD/FAVOK 7.9x 6.0x 5.1x
Kar bayimesi %49.2 %9.4  %11.6
Ozsermaye karlilig %15.4 %146  %12.1
Temettl verimi %2.7 %4.4 %5.1

= SOK 2018 sonu itibariyle magaza sayilarini aciklad.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

4 - 11 Ocak haftasinda yabanci yatinmcilar hisse senedinde net alici,
bono piyasasinda ise net satici konumundaydi

Yeni yilin ikinci islem haftasinda yabanci yatinrmcilar hisse senedi piyasasinda net alici
konumundayken, bono piyasasinda (repo islemleri harig) net satis gerceklestirdiler.

e Hisse tarafinda net yabanci girisi 115 milyon dolar olurken, tahvil tarafinda (repo
islemleri haric) 141 milyon dolar cikis gerceklesti.

e Tahvil tarafinda son tg¢ haftadir toplamda 715 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi
gerceklesti.

e 4 -11 Ocak haftasinda yabanci yatinmcinin toplam bono stoku igerisindeki payi
ise %15,3 seviyesinden %15,2'ye geriledi.

4 - 11 Ocak haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 1,7 milyar
dolar artis yasandi
Bir 6nceki hafta icerisinde de 1,2 milyar dolarlik diisiis s6z konusuydu.

e DTH'lardaki artisin buyik olglide sirketler kanadindan kaynaklandidi gorultyor.
Yilin ikinci haftasinda sirketler tarafinda DTH'larda 1,1 milyar dolar artis
gerceklesirken, bireylerin DTH'larindaki ufak capl yiikselis (toplam 0,6 miyar dolar)
devam etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

SOK, 2018'de toplam 1,000 magaza actigini ve toplam magaza sayisinin 6.200'e (SOK mini
dahil 6,364'e) yikseldigini duyurdu.
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Teknik Analiz

USD/TL

USDTRY paritesi diin glin igerisinde 5,33 — 5,39 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir
izledi. DUn gelisen Ulke para birimlerinde genele yayilan bir satis baskisi s6z
konusuydu. Turk lirasi ise gelisen lilke para birimleri arasinda ortalarda seviyelerde
islem gordi. Din aksam saatlerinde 5,3890 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan kur
Asya seansinda yeniden 5,354 seviyesi altina geriledi. TCMB toplantisi ve karar notu
sonrasinda piyasalardaki erken gevseme beklentileri blylk 6l¢iide bertaraf
edildiginden, TL varliklarda olusan pozitif ayrismanin halen daha etkisini korudugu
goruliyor. Ancak, petrol fiyatlarinda devam etmekte olan yiikselis hareketi ve ABD —
Turkiye arasindaki jeopolitik gerginligin yeniden boy gostermesi gibi konular TL
lzerinde risk yaratma potansiyeli tasimakta. Pazartesi giinli Turkiye saatiyle 05:00'da
Cin'de gelecek olan Aralik ayi Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ve 4C18 GSYIH
BuylUme Orani verileri, piyasalardaki risk algisi ve dolayisi ile gelisen lke para
birimlerindeki gériniim agisindan 6nemli olacak. Asagidaki grafik Gzerinden de
gorulebilecegi gibi kur PPK toplantisi sonrasi yasadigi geri cekilme hareketi ile kisa
vadeli yukselis kanalinin alt sinirina kadar gerilemis durumda. Teknik gdstergelerin bu
noktada kurun kanalin alt sinirina denk gelen 5,33 - 5,35 bandindan yukari yénla bir
ziplama yapabilecegdini ve kanal icerisindeki hareketini sirdlrebilecegini isaret ediyor.
Bununla birlikte kurun 5,33 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini
beklememekle birlikte, dinkl disls hareketinin 5,33 — 5,35 bandindan etkisini
yitirmesini ve kurun kisa vadede yeniden 5,40 lizerini hedef almasini beklemekteyiz.
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EUR/USD

20 haftalik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve bu ortalamaya
denk gelen denk gelen 1,1450 — 1,1460 bandindan yoninU asagi ceviren parite, diin
1,1370 — 1,1400 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izledi. Euro Bolgesinden gelen zayif veri
akisi ve Brexit slrecinin yarattigi kirllganlik nedeniyle zayiflayan euro ve 96 seviyesi
Gzerindeki hareketini stirdiiren ve kayiplarini telafi etmeye devam eden dolar endeksi ile
birlikte paritenin kazanclarini geri vermeye devam ettigini gdérmekteyiz. Bu sabah saatleri
itibariyle 1,14 seviyesinin hemen altinda hareket eden EURUSD paritesinde, gorece zayif
seyrin devam ettigini goériyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler, EURUSD paritesinin bugiin
icerisinde 1,14 seviyesini yukari yonli asmakta zorlanabilecegini ve bu seviyeden yoniini
asagi cevirerek giin icerisinde 1,1360 — 1,1400 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin
sinyalini veriyor. Oniimiizdeki hafta icerisinde Theresa May'in Brexit konusunda
hazirlayacagdi "B planini" Pazartesi glinii parlamentoya sunmasi bekleniyor. Bunun yani sira,
EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriinim acisindan 6niimiizdeki hafta gerceklesecek
olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 5nemli olacak. Bagkan Draghi'ye 6zellikle
ekonomide son dénemde goriilen yavaslamanin kalici olup olmayacagina ve faiz
artinmlarinin zamanlamasina iliskin sorular gelecegini diistinliyoruz. Bu nedenle soru —
cevap kisminda euro Uzerindeki volatilite artabilir.

EUR/USD
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XAUUSD

XAUUSD

1288 — 1295 seviyeleri arasindaki yatay seyrine devam etmekte olan altinin, yasadigi sert
ylkselis sonrasinda bir konsolidasyon donemi icerisinde oldugu gorisiindeyiz. Teknik
gorinlime baktigimizda: altin fiyatlarinin gtinliik grafiginde, bir devamlilik formasyonu
olan flama formasyonu olusturmus oldugunu gériiyoruz. Bu formasyon bize, altinin
1230'dan 1290'a giden ytikselis hareketinin kisa bir soluklanmanin ardindan devam
edebilecegini ve altinin dnimiizdeki donemde 1300 seviyesini hedef alabilecegini isaret
ediyor. Temel goériinimiin de teknik taraftaki sinyalleri destekledigini goriiyoruz. Kiresel
blylimeye yonelik artan endiseler ile birlikte 2019 basindan bu yana yatinmcilarin givenli
limanlara yonelmeye basladigini gdrmekteyiz. Ticaret savaslarinin yarattigi kiiresel
resesyon kaygilari ile birlikte 6zellikle Avrupa’da gtivenli liman alimlari artiyor. SPDR Gold
Trust ETF'inde varliklarin buytkligu yaklasik son 2 ayin en yiiksek seviyesine ulasmis
durumda. Ayrica, ABD cephesinde FOMC uyelerinin faiz artirimi konusunda daha sabirli ve
yavas davranacak olmasi da dolar endeksindeki ylkselis hareketlerinin baskilanmasina
neden olurken, altindaki ylkselis hareketlerini destekliyor. Tim bunlarin yani sira, Cin ve
Hindistan'in fiziki talebinin de yikseliste oldugunu ve Diinya Altin Konseyi'nin verilerine
gore kiresel merkez bankalarinin da altin alimlarini sirdirdigini gérmekteyiz. Tim bu
faktorlerin etkisi ile birlikte altinin 1300 seviyesi tzerini hedef alacagina yonelik
beklentimizi korumaktayiz. 1300 seviyesinin asilmasi durumunda ise altindaki yukselisin ilk
etapta 1325 — 1330 hedef olacak sekilde hizlanacagi goriisiindeyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,636 %0.8 %1.5 %3.5 -%6.4 %5.2
DAX 10,919 -%0.1 %0.0 %1.7 -%14.5 %3.4
FTSE 6,835 -%0.4 -%1.6 %2.0 -%11.0 %1.6
Nikkei 20,402 %1.2 %2.4 -%2.2 -%9.4 %3.2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 96,817 %1.5 %6.2 %6.3 %4.9 %6.1
Gin 2,560 %0.8 %1.0 %0.1 -%7.4 %3.4
Hindistan 36,374 %0.0 %1.0 %0.1 %0.0 %0.8
Endonezya 6,424 -%0.1 %0.9 %5.5 %8.9 %3.6
Rusya 2,448 %0.5 %0.6 %4.1 %6.7 %3.3
Brezilya 95,351 %1.0 %1.6 %10.1 %23.3 %8.5
Meksika 43,932 %0.3 %0.6 %7.4 -%10.3 %5.5
Glney Afrika 53,436 -%0.7 %0.3 %4.3 -%5.0 %1.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%5.1 -%7.4 -%26.3 %49.8 %63.6
EM VIX 20 %1.5 -%5.3 -%25.7 %17.8 %22.3
MOVE 53 %2.9 -%5.7 -%3.6 %14.6 %14.7
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.3476 %0.2 -%1.3 -%0.4 %11.3 %40.8
Brezilya 3.746 %0.2 %0.9 -%4.0 -%2.4 %13.2
Glney Afrika 13.7219 %0.2 -%1.0 -%4.7 %3.4 %10.8
Cin 6.7764 %0.3 -%0.2 -%1.8 %1.0 %4.1
Hindistan 71.04 -%0.3 %0.9 -%0.7 %3.8 %11.2
Endonezya 14192 %0.5 %1.0 -%2.7 -%1.2 %4.6
CDS *
Turkiye 350.8 -9.2 -10.2 -9.7 60.7 -1.1
Brezilya 182.0 -0.3 -0.1 -15.5 -36.2 -15.6
Glney Afrika 203.5 2.6 -7.3 -13.5 32.6 -13.7
Endonezya 125.6 0.2 -2.7 -5.8 30.3 -5.7
Rusya 137.8 0.7 -6.5 -2.5 20.2 -16.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %15.9 -0.1 -1.0 -1.8 -1.9 4.3
Brezilya %9.2 -0.1 -0.1 -0.5 -2.2 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 -0.3 -0.2 -0.5 0.0
Endonezya %8.1 0.0 0.2 0.0 0.5 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.11 -0.32 -0.49 -0.09 a.d.
Brezilya %5.7 0.01 0.78 0.60 0.09 1.16
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.00 -0.03 -0.20 0.14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.18 -%0.2 -%0.8 %2.6 -%15.2 -%8.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.07 -%0.5 -%1.0 %4.4 -%23.5 -%13.8
Altin -USD / oz 1292.3 -%0.1 %0.4 %3.6 %5.3 -%1.3
Glmus - USD /t oz 15.536 -%0.7 -%0.7 %6.1 -%0.1 -%9.4
Commodity Bureau Index 414.02 %0.4 %0.7 -%0.1 -%4.3 -%4.2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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