Giunliik Biilten

18 Eyliil 2018

Piyasa Yorumu

Diin BIST-100 endeksi banka hisselerindeki satislarin sonucu
olarak %0.43 deger kaybi ile 94.348 seviyesinden kapatti. Banka
endeksinde Is Bankasi ve Garanti Bankasi'nin olumsuz ayristi.

Bugiin yurticinde 12 aylik Hazine ihalesi yapilacak olup, yurtdisi
veri akisinda ise, 6nemli bir veri aciklamasi bulunmamaktadir.
Diger yandan, yatinmcilarin ana odak noktasinin hala Persembe
glinl aciklanacak olan Orta Vadeli Ekonomik Program olacagini
disunlyoruz. Kiresel piyasalarda ise, ABD'nin Cin'e yonelik 200
milyar ABD dolarlik ilave tarifelerin etkilerini izleyecegiz. Bu
baglamda, Uzakdogu Asya pay piyasalarinda hafif saticili bir seyir
bulunurken, Uzakdogu Asya para birimlerinin ABD dolarina karsi
hafif deger kayiplari s6z konusudur. ABD vadeli islemlerinde ise,
hafif saticili bir seyir mevcuttur.

Teknik analiz olarak inceledigimizde, iki gtinlik 9 milyar TL
Uzerinde bir islem hacmi ile arti kapanis ardindan 6,4 milyar TL
diizeyinde geri ¢ekilme yasadik. 95.000'nin altinda kapanis yine
olumsuz olmasina karsin son g ginlik kapanis ile ortalamalari
yukari ¢ekti bu nedenle trend gostergeleri de bugiin pozitif
bdlgeye yaklasti. Arti kapanis ya da yatayda seyir devam etmesi
halinde yardimci gostergeler pozitif bolgeye gecebilir. 93.800-
94.000'ni bugiinde koruyup 95.000'ni yeniden zorlayabiliriz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

TACIRLER

YATIRIM

Piyasa glindemi ve veri takvimi

18 Eyliil Hazine ihalesi (12 ay)

Temmuz Konut Fiyat Endeksi
19 Eyliil Agustos Konut Satis Istatistikleri
20 Eyliil Orta Vadeli Ekonomik Program

Agustos Tuketici Guven Endeksi
Agustos Merkezi Yonetim Borg Stoku
Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (7 - 14 Eyl.)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (7 - 14 Eyl.)

= Hazine bugiin 12 ay vadeli tahvil ihalesi dizenleyecek.

= Anndinimis Sanayi Uretimi Temmuz'da yillik %5,6 artis
kaydetti.

= Anndinlmamis issizlik orani Haziran ayinda %10,2'ye yikseldi.

= Agustos ayinda 5,8 milyar TL butce acigi verildi.

Sirket Haberleri

= Bankacilik Sektorii — Swap limitlerin yonelik diizenleme

= Beyaz Esya Sektorii — Beyaz Esya satislari Agustos ayinda,
yillik bazda %22 geriledi.

= Dardanel Gida - 2018 yili ihracat beklentileri hakkinda

= Klimasan - Buglin %20 bedelsiz sermaye arttirrmi yapacak ve
pay basina 0,0303012 TL (brit) kar payi dagitacak.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 94,348  -%0.4 %2.9
BIST-30 116,433  -%0.4 %3.2
Banka 98,161  -%2.4 %2.9
Sanayi 125,188  -%0.4 %1.6
Hizmet 70,215 %0.9 %5.0
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 24.00 19.25 19.25
AOFM 24.00  24.00 19.25
2 yilhk bono faizi 25.32 2494  26.95
10 yillik bono faizi 18.97 18.64 19.95
Kur
USD/TL 6.26  -%3.0 %4.4
EUR/TL 7.29 %23 %6.9
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.78  -%2.6 %5.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 121 115 120
Ortalama islem hacmi * 1.40 1.23 111
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 6.9x 6.1x
PD/DD 1.36x 1.01x 0.90x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.43x 0.39x
FD/Satislar 1.43x 1.08x 0.95x
FD/FAVOK 7.9x 6.6x 5.8x
Kar buytimesi %49.2 %8.6  %13.8
Ozsermaye karlihg %154  %14.6  %14.0
Temettl verimi %2.7 %4.5 %5.4

fletisim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Hazine bugiin 12 ay vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek
Hazine bugiin 12 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek.

e Hazine gectigimiz hafta gergeklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil
ihalesiyle piyasadan 1,6 milyar TL borclanmisti.

e Hazine, bugiin ve 25 Eyliil'de (5 yil vadeli TUFE'ye endeksli) iki tahvil ihalesi
daha dizenleyerek Eylll ayr borglanmasini tamamlayacak.

e Gecen hafta gerceklesen ihalenin ardindan, Hazine'nin geri kalan iki ihalede
yaklasik 2 milyar TL bor¢lanmasi beklenebilir.

Arindirilmis Sanayi Uretimi Temmuz'da yillik %5,6 artis kaydetti

Arindirilmis sanayi tretimi Temmuz ayinda aylik bazda %3,5, yillik bazda ise %5,6
artis kaydetti — yillik %2,5'lik artis beklentimizin tzerinde.

e Takvim etkisinden arindirilmis imalat sanayi alt gruplarina baktigimizda; 24 alt
kalemden 18 kalemin yillik bazda bir ylkselis kaydettigini gériiyoruz. Bununla
birlikte ihracat odakli sektorlerde otomotiv sektdrt yillik %2 artis kaydederken,
tekstil sektdri Gretimi ise %5 artis kaydetti. ic talepten beslenen metalik
olmayan mineral Urlinlerin imalati (6rnegin; ¢cimento ... vs) yillik bazda %6,5 ve
gugll turizm sektort performansindan etkilenen gida sektori Uretimi de %14
artis kaydetti.

e Agustos ayl gostergelerine baktigimizda iISO/Markit PMI Endeksi Agustos
ayinda, 49 olan Temmuz seviyesinden 46,4'e geriledi. PMI endeksinde AJustos
ayinda gorulen bu gerilemede Uretim ve yeni siparislerdeki yavaslamanin etkili
oldugu goriluyor. Diger taraftan Temmuz ayinda beklentilerin tizerinde
gerceklesen Uretim artisi sonrasinda Agustos ayinda asagi yonlu bir dizeltme
gelme ihtimalinin daha 6n plana ¢iktigini distiniyoruz.

Arindirilmamus issizlik orani Haziran ayinda %10,2'ye yiikseldi

Arindirillmamis issizlik orani Haziran ayinda %9,7'den %10,2'ye yikselerek yeniden cift
haneye c¢ikarken, mevsimsellikten arindirilmis veri de %10,6'dan %10,9'a yukseldi.

e Ayni donemde tarim disi issizlik orani 0,1 puanlik azalis ile %12,1 olurken, geng
issizlik orani ise %17,8'den %19,4'e ylkseldi.

Agustos ayinda 5,8 milyar TL biitce acigi verildi

Merkezi yonetim biitce dengesi Agustos ayinda 5,8 milyar TL acik verirken, Ocak —
Agustos donemi kimidilatif agik 50,8 milyar TL'ye yikseldi.

e Agustos ayinda 2,5 milyar TL faiz disi fazla verildi. Ocak — Agustos donemi
kiimalatif dengede ise 559 milyon TL faiz disi agik s6z konusu.

e 12 ayhk bitce aciginin 68 milyar TL'den (GSYIH'nin %2'si), 73 milyar TL'ye
(GSYIH'nin %2,1'i) yiikseldigi goriliyor. Faiz disi agik ise yillik olarak 2,1 milyar
TL'den 4,2 milyar TL'ye (GSYIH'nin %0,1'i) artis gosterdi.
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Sirket Haberleri

Bankacilik Sektorii - BDDK daha evvel belirlemis oldugu ve yasal 6zkaynaklarin %25'i
ile sinirli olan swap benzeri (spot + vadeli ddviz islemi) islemler ve vadede TL alim
yonlinde gerceklestirecekleri forward, opsiyon ve bu gibi swap disindaki tirev
islemlerinin limitini de degisiklige gitti. Yapilan dlizenleme ile, %25 sinirlamasina dahil
edilen islemlerin hesaplamasinda 90 ila 360 giin vadeli islemlerin %75, 360 giin ve lzeri
vadeli islemlerin ise %50 oraninda dikkate alinmasi uygun bulundugu agiklandi.

Beyaz Esya Sektorii — Beyaz Esya satislari Agustos ayinda, yillik bazda %22 geriledi ve
yilin ilk sekiz ayinda beyaz esya satislarindaki daralma %12 olarak gerceklesti.

Dardanel Gida - Sirketten gelen agiklamada, sirketin 2017 tim yil ihracat cirosu
13.655.725 ABD dolari olarak gerceklesirken ayni rakam 2018 yili basindan itibaren 17
Eylil 2018 tarihine kadar 13.475.839 USD oldugu ve ayrica, 10 farkli tlkeden 20.375.029
USD ihracat siparisi alindigi aciklandi. Bu durumda sirketin bu yilki ihracat satislarinin
gegen yila nazaran en az %248 artarak 33.850.868 USD'nin Ustlinde bir rakamla
gerceklesecegi bildirildi.

Klimasan - Bugtin %20 bedelsiz sermaye artirimi yapacak ve pay basina 0,0303012 TL
(brt) kar payr dagitacak. Temetti verimi: %0.51
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USD/TL

Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksindeki diislis hareketine ragmen, yurt ici piyasalardaki siyasi sdylemlerin
etkisi ile birlikte Turk lirasi dolar karsisindaki kazanclarinin bir kismini geri verdi. Bununla
birlikte USDTRY paritesi diin 6,16l seviyelerinden 6,32 seviyesi lzerine ylkseldi. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,30 seviyesi (izerinde hareket ediyor. Bu sabah
saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir s6z konusuyken,
Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigi
goruliyor. Yurt icerisindeki siyasi sdylemlerin sert bir sekilde fiyatlanmasinin ardindan,
TCMB'nin sert faiz artinmi sonrasinda olusan olumlu risk algisi ile birlikte, Turk lirasinin
pozitif ayrismaya kaldigi yerden devam edebilecegini disinmekteyiz. Bununla birlikte
USDTRY paritesinin kisa vadede 6,35 seviyesini yukari yonli agsmasini beklememekle
birlikte, kurun 6,30 — 6,35 bandindan 6,20 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini bekliyoruz.
Din Turk lirasinda gorilen hizli hareketlilik, piyasanin siyasi risklere halen daha oldukga
duyarli oldugunun sinyalini verdi. Bu nedenle Persembe giini aciklanacak olan Orta
Vadeli Ekonomik Program, kurdaki kisa vadeli gériinim agisindan temel belirleyici faktor
olacaktir. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,3252
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde asagdi yonli hareketlerde 6,2800
ve 6,1900 seviyeleri destek, yukari yonli hareketlerde ise 6,3300 ve 6,4100 seviyeleri
diren¢ konumunda bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukca kisa
bir dénemi iceriyor olmasi ve bu seviyelerin ¢okga test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z
konusu destek ve direnclerin giiclu seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Icra Kurulu tyesi Benoit Coeure, Bankanin er ya da gec,
politikasini sikilastirmaya basladiginda, faiz artirimlarinin hizi konusunda daha agik bir
yonlendirme saglamaya ihtiyac duyabilecegini sdyledi. Coeure’un agiklamalarinin
ardindan euro deger kazanirken, EURUSD paritesi 1,1620'li seviyelerden 1,17 seviyesine
dogru yukseldi. Asya seansi icerisinde 1,17 seviyesi Gizerine ylkselen EURUSD paritesi, bu
sabah saatleri itibariyle 1,17 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Asagidaki grafik
Uzerinden de goriilebilecedi Gizere parite, bir “"donis” formasyonu olan ve yukari yonli
kirlmasi durumunda bir ylkselis hareketinin baslayabileceginin isaretini veren ters omuz
— bas — omuz formasyonunun boyun ¢izgisini yukari yonli kirma girisim igerisinde.
Paritenin 1,17 seviyesini agmasi ve soz konusu formasyonun calismasi durumunda
istikrarl bir ylikselis hareketinin baslamasi beklenebilir. Paritedeki temel goriniim de
mevcut seviyelerdeki seyrin kalici olmayacagini ve paritenin yeniden 1,20 seviyelerine
dogru ylkselebilecegini isaret ediyor. Fed'in faiz artirimlarinin piyasalarda buyik 6l¢lide
fiyatlanmis olmasi, ABD'de artan enflasyon ve bilytime karsisinda faiz artirimlari
konusunda aceleci olmaktan kaginan FOMC lyeleri ve ECB'nin 2019 yili itibariyle
glindeminin “faiz artinmi” olgusuna cevrilecek olmasi ile birlikte EURUSD paritesinde orta
vadede 1,20 lizerinin hedef alinabilecegi goriistindeyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1690 seviyesinden iglem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1670 seviyesi destek, 1,1694 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1694 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1722, 1,1670 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1650.
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XAUUSD

Avrupa Merkez Bankasi Icra Kurulu tiyesi Benoit Coeure, Bankanin er ya da gec,
politikasini sikilastirmaya basladiginda, faiz artirimlarinin hizi konusunda daha agik bir
yonlendirme saglamaya ihtiyac duyabilecegini sdyledi. Coeure’un agiklamalarinin
ardindan euro deger kazanirken, dolar endeksinin de deger kaybettigini ve yeniden
94,50 seviyesinin altina geriledigini gordik. Doalr endeksindeki gerileme ile birlikte 1205
seviyesi (izerini test eden altin fiyatlarinin bu sabah saatleri itibariyle 1200 seviyesinin
hemen altinda hareket ettigini gérmekteyiz. Bu noktada, asadidaki grafik lizerinden de
gorebilecegimiz lizere, altin fiyatlari kisa vadeli dusis kanalini yukari yénli kirmis
durumda. Bu nedenle altin fiyatlarinda yukari yénla bir trendin olusmasini ve altinin kisa
vadede 1200 seviyesi tzerinde tutunmasini beklemekteyiz. Altindaki orta vadeli
beklentimiz de mevcut diisiik seviyelerin alim firsati verebilecegi yoniinde: Petrol
fiyatlarindaki yUkselis, klresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artirrmlarinda aceleci
davranmak istemeyen FOMC Uyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim
firsati verebilecegini ve altinin dniimizdeki donemde 1225 ve 1250 seviyelerini hedef
haline getirebilecegini dustinlyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1199,60 seviyesinden islem gdrmekte olan altin
fiyatlarinda 1195 seviyesi destek, 1200 seviyesi ise direng konumunda. 1200 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1207,02, 1195 desteginin
asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1190,62.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinlik 1 haftalik 1 aylik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 2,889 -%0.6 %0.4 %1.4 %5.0 %8.0
DAX 12,096 -%0.2 %0.9 -%0.9 -%2.4 -%6.4
FTSE 7,302 %0.0 %0.3 -%3.4 %1.9 -%5.0
Nikkei 23,095 %1.1 %4.3 %4.8 %7.7 %2.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94,348 -%0.4 %2.9 %6.3 -%19.5 -%18.2
Gin 2,652 -%0.1 -%0.6 -%0.8 -%19.0 -%19.9
Hindistan 37,586 -%1.3 -%0.9 -%1.0 %13.3 %10.4
Endonezya 5,824 -%0.6 -%0.7 %0.1 -%8.2 -%8.9
Rusya 2,374 %0.6 %1.6 %5.3 %3.4 %12.5
Brezilya 76,789 %1.8 %0.5 %1.0 -%9.5 %0.5
Meksika 49,399 -%0.4 %1.1 %2.3 %4.0 %0.1
Giney Afrika 56,299 -%0.5 -%0.7 -%0.6 -%3.1 -%5.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %13.3 -%3.4 %8.2 -%13.4 %23.9
EM VIX 22 %7.7 -%2.4 %2.7 %8.9 %32.4
MOVE 47 -%1.4 -%1.9 -%7.7 -%20.7 %0.5
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.3143 %2.4 -%2.3 %4.8 %61.1 %66.4
Brezilya 4.1343 -%1.0 %1.2 %5.7 %26.0 %25.0
Giney Afrika 14.917 -%0.1 -%1.8 %1.9 %24.6 %20.5
Gin 6.857 -%0.2 %0.0 -%0.3 %8.2 %5.4
Hindistan 72.5088 %0.9 %0.1 a.d. %11.7 %13.5
Endonezya 14880 %0.5 %0.2 a.d. %8.2 %9.7
CDS *
Turkiye 4321 -16.2 -83.5 39.0 124.9 -2.9
Brezilya 283.3 -2.7 3.6 41.0 120.1 18.3
Guney Afrika 219.1 -1.5 -23.6 20.8 52.2 6.8
Endonezya 136.4 2.0 -9.0 19.6 37.1 9.4
Rusya 161.5 -2.6 -16.9 18.3 31.8 41
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.0 0.3 -1.0 -3.2 6.2 7.3
Brezilya %12.3 -0.1 0.0 0.4 2.8 a.d.
Hindistan %8.1 0.0 -0.1 a.d. 0.5 0.8
Endonezya %38.4 0.0 -0.2 a.d. 1.7 2.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.7 0.15 -0.71 -0.69 1.81 a.d.
Brezilya %6.2 0.01 0.09 0.53 1.28 1.65
Giney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.65
Endonezya %4.5 0.04 -0.09 a.d. 0.50 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78.05 -%0.1 %0.9 %8.7 %17.9 %16.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.91 -%0.1 %2.0 %4.6 %10.5 %14.1
Altin - USD / oz 1201.2 %0.4 %0.6 %2.1 -%8.5 -%8.3
Gimis - USD / t oz 14.122 %0.6 %0.3 -%3.5 -%12.8 -%17.6
Commodity Bureau Index 410.51 %0.4 -%0.7 -%0.7 -%7.5 -%5.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten



18 Eyliil 2018 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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