Giunliik Biilten

18 Ekim 2018

Piyasa Yorumu

lyilesmeye devam eden risk algisi cercevesinde BIST-100 diin
glindi 98,991 puandan %0,53 oraninda yukarida kapadi. Yikselisin
en blylk destekleyicisi banka endeksi olmaya devam etti. S6z
konusu endeks diin glinii %3,46 yukarida kapamayi basard..

Ozellikle ABD ile iliskilerde son bir hafta icerisinde énemli bir
iyilesmenin saglanmasi risk algisinda da yanki buldu. Bu ¢ercevede
USD/TL'de 5,53 seviyelerine kadar geri gelis yasandi. Buglin sabah
itibariyle tekrar 5,60 seviyelerine yakin takip eden USD/TL'de
oOzellikle diin aksam Tirkiye saatiyle gelen FOMC tutanaklarinda
sikilasma yonindeki sdylemlerin etkili oldugunu dusiintyoruz.
ABD Disisleri Bakani Pompeo’nun diin Ankara ziyareti sonrasinda
gerek Tirkiye'ye ydnelik yaptinmlarin kalkabilecegini gerekse iran
petrolu konusunda Turkiye ile ilgili ilerleme saglandigini
belirtmesinin giin icerisinde olumlu etkilerinin siirmesini bekleriz.
Bu cercevede bugiin BIST-100'de bankacilik sektérii liderliginde
alicili seyrin stirmesini bekliyoruz.

BIST 100 son iki islem giintinde yukselis egilimi yavaslasa da
ortalamalarin ylkselmesi ile birlikte olumlulugunu koruyor. MACD
gostergesi sifir bolgesinden yikseldikten sonra diin ortalamasini
yeniden yukari ydnde kirdi. Momentum ayni sekilde yeniden
pozitif bolgeye ylkseldi. 100.700'den deneyip gecemedigimiz 200
glnlik ortalama 100.250 seviyesine geriliyor. Yukselen ana
trendimiz korunmasi, yardimci gostergelerin yeniden alima
geg¢mesi ile 100.250 deneyecegiz. 100.250 kirilmasi BIST'i uzun bir
stre sonra uzun vadeli alim sinyali Gretmesini saglayacaktir.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

18 Ekim Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (5 - 12 Ekim)
Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (5 - 12 Ekim)

TCMB Ekim Beklenti Anketi
19 Ekim Eylil Konut Satis Istatistikleri
22 Ekim

23 Ekim

Eyltil Merkezi Yonetim Borg Stoku
Hazine ihaleleri (2yil, 5 yil)
Ekim Tiketici GUven Endeksi

= ABD Disisleri Bakani Pompeo Tirkiye'ye yonelik yaptirimlarla
ilgili karari yakinda verilecegini belirtti.

= Bugiin TCMB Ekim ayi Beklenti Anketi agiklanacak.
= Bugln saat 14:30'da 5 — 12 Ekim haftasina iliskin yabanci

portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 98,991 %0.5 %4.8
BIST-30 123,304 %0.5 %5.0
Banka 120,860 %3.5  %11.6
Sanayi 125,488 %0.1 %2.6
Hizmet 70,461  -%1.0 %3.2
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 24.00
AOFM 24.00 24.00 24.00
2 yilhk bono faizi 26.52 26.56 27.00
10 yillik bono faizi 17.90 18.28 20.07
Kur
USD/TL 568  -%6.7  -%9.2
EUR/TL 6.57 -%6.2  -%10.0
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.13 %64  -%9.6
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 140 127 121
Ortalama islem hacmi * 171 1.63 1.53
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.4x 6.4x
PD/DD 1.36x 1.06x 0.94x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.53x 0.49x
FD/Satislar 1.43x 1.09x 0.92x
FD/FAVOK 7.9x 6.4x 5.5x
Kar biyimesi %49.2 %5.8  %17.0
Ozsermaye karlilig %15.4  %13.6  %13.0
Temettl verimi %2.7 %4.2 %4.8

= Bankacilik sektérii — 3C18 net kar tahminleri
= Akbank - 2018 yili Enflasyon varsayimi degisikligi

= Ford Otosan - Pay basina 1,15 TL (brlt) nakit temettu
odeyecek.

= Sekerbank - Takipteki krediler portfdylinden satis yapti.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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ABD Disisleri Bakani Pompeo Tiirkiye'ye yonelik yaptinnmlarla ilgili
karan yakinda verilecegini belirtti

ABD Disisleri Bakani Pompeo yaptigi agiklamada Turkiye'ye yonelik yaptinimlarla ilgili
karari yakinda verecegiz ifadelerini kullandi. Pompeo bazi yaptirimlarin Rahip Brunson ile
dogrudan baglantili oldugunu bu ytzden de onlarin kaldirilmasinin mantikh oldugunu
belirtti. Konu hakkinda ise ABD Bagkani Trump ile goriisecegini iletti.

e Pompeo ayrica Iran petroli konusunda Tiirkiye ile ilerleme saglandiginin da
altini cizdi. S6z konusu agiklama 4 Kasim'da yiiriirlige girecek olan ABD'nin fran
yaptirimlari konusunda Turkiye'ye iliskin birtakim imtiyazlarin olabilecegi sinyali
olarak algilandi.

Bugiin TCMB Ekim ay1 Beklenti Anketi aciklanacak

Eyltl ay1 Beklenti Anketi sonuglarina baktigimizda yilsonu TUFE beklentisinin %19,6, 12 ve
24 aylik ileriye yénelik TUFE beklentilerinin ise sirasiyla %14,46 ve %11,42 oldugu
gorilmista. Eylal ayr enflasyon gerceklesmeleri sonrasinda ise enflasyon
bekleyislerindeki bozulmanin devami beklenebilir.

e Anket sonuglari icinde 6zellikle, 25 Ekim'de gerceklesecek olan PPK toplantisi
dncesinde, cari ay icerisinde politika faizine dair tahminler yakindan takip
edilecek. Turk varliklara iliskin risk varliklarinda dnemli bir iyilesmenin
saglanmasinin yanisira, Ekim ayi enflasyonunda ilk tahminlere gore daha dusuk
bir gerceklesme olabilecegdi yolundaki artan tahminlerin 25 Ekim'deki PPK
toplantisinda politika faizinde degisiklik olmamasi ihtimalini nemli oranda
artirdigini dustindyoruz.

Bugiin saat 14:30°da 5 - 12 Ekim haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak

Bugtin saat 14:30'da haftalik yabanci portfoy hareketleri agiklanacak. Yilbasindan bu yana
hisse senedi piyasasinda gorilen yabanci ¢ikisi 1,36 milyar dolar olarak gerceklesirken,
tahvil piyasasinda sinirli da olsa (0,6 milyar dolar) bir giris gergeklesti. Yabanci
yatirnmcilarin bono stoku icerisindeki payi ise, 28 Eylil — 5 Ekim haftasinda %15,2'ye hafif
bir yukselis kaydetti.

e Bugln yine ayni saatte para ve banka istatistiklerini de takip ediyor olacagiz. Bir
stredir yakindan takip edilen bankalardaki toplam YP mevduatlarin 28 Eylal- 5
Ekim haftasinda 184,4 milyar dolar seviyesinde oldugunu ve s6z konusu hafta
icerisinde yurt ici yerlesiklerin déviz pozisyonlarinda 1 milyar dolar kadar disis
yasandigini goriyoruz.

GUnlik Bilten
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Bankacilik Sektorii - Bankalarin 3C18 mali tablolarinin aciklanmasi Akbank'in 24
Ekim'de sonuclarini aciklamasi ile basliyor. 3C18 sonuclarindan Borsa Istanbul'da islem
goren 7 buyuk bankanin net karinda, ¢eyreksel bazda %23 daralma éngdoriiyoruz ve
temettU ve istirak gelirleri hari¢ birakildiginda ise net kardaki daralmanin %30
seviyesinde olacagini tahmin ediyoruz. Karsiliklar dncesindeki gelirlerde, ceyreksel bazda
%22 artis dngodriyoruz ancak ceyreksel bazda, %72 artan karsilik giderlerinin, net kari
olumsuz yénde etkilemesini bekliyoruz. Oz sermaye karliliginin ise, ceyreksel bazda 389
baz puan gerileyerek %11,7 olarak kaydedilmesini ve bdylelikle 1Y18'de 6z sermaye
karliliginin %14,6 olarak gerceklesmesini bekliyoruz.

Ceyreksel net kar tahminleri

milyon TL 3C17 2C18 3C18T Ceyreksel degisim Yillik degisim 9A17 9A18T Yillik degisim
Akbank 1,499 1,602 1,342 -%16 -%10 4,515 4,653 %3
Garanti Bankasi 1,565 1,907 1,665 -%13 %6 4,645 5,568 %20
Halkbank 782 1,113 400 -%64 -%49 3,010 2,303 -%23
Is Bankasi 1,048 1,528 1,209 -%21 %15 4,103 4,544 %11
Vakifbank 701 1,074 875 -%18 %25 2,822 3,001 %6
Yapi Kredi Bankasi 841 1,227 1,010 -%18 %20 2,735 3,481 %27
TSKB 160 164 165 %1 %3 451 487 %8
Toplam 6,596 8,616 6,665 -%23 %1 22,281 24,037 %8

Kaynak: Tacirler Yatirim

Akbank - Banka %11 olan enflasyon beklentisini %17 olarak revize edilmis olup, TUFE'ye
endeksli devlet tahvilleri degerlemesinde dikkate alinacak enflasyon rakami da %17
olarak revize edilmistir. S6z konusu degisikligin mali tablolara etkisi Eylil 2018 donemine
yansitilacagini agiklad.

Ford Otosan - Yonetim Kurulu 16 Kasim 2018 tarihinde toplanacak olan Olagandisti
Genel Kurul'a pay basina 1,15 TL (brut) nakit temettt dagitimini 20 Kasim'dan itibaren
yapilmasini teklif etmeyi kararlastirdi. Teklif edilen temettl miktari %1,8 temetti verimini
isaret etmektedir.

Sekerbank - Banka takipteki krediler portfoyilintin 92.492.188 TL tutarindaki bolima,
2.150.000 TL bedel karsiliginda Birlesim Varlik Yonetim A.S'ye satildi.
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Teknik Analiz
USD/TL

Dolar endeksinin 95,70 seviyesine dogru gerceklestirdigi hizli yiikselis hareketine
ragmen, ABD — Turkiye iliskilerinin gliclenmeye devam edecegine iliskin beklentiler ile
birlikte USDTRY paritesindeki dlislis hareketinin devam ettigini ve kurun 5,5310
seviyesine kadar geriledigi gorildu. Turk lirasindaki deger kazanimi, ABD Disisleri Bakani
Pompeo’nun Rahip Brunson'in tutuklugu stirecinde Turkiye'ye uygulanan yaptirimlarin
kaldinlabilecegini belirtmesi sonrasi hiz kazandi. Pompeo ayrica iran petrolii konusunda
Tirkiye ile ilerleme saglandigini da iletti. S6z konusu agiklama 4 Kasim'da tamamen
yurirliige girecek olan ABD'nin Iran yaptinmlari konusunda birtakim imtiyazlarin
olabilecegi sinyali olarak algilandi. Bunlarin yani sira, diin aksam saatlerinde agiklanan
FOMC tutanaklarinda bazi Uyelerin, enflasyonun %2 olan hedefin tzerine hizli bir
yukselis sergilemesinin 6dnline gecilmesi agisindan faizleri gegici bir streligine uzun
vadeli belirlenen hedefin tizerinde artirilmasinin uygun olabilecegini ifade etmesi, dolar
endeksindeki yikselsin dnemli dl¢lide hiz kazanmasina neden oldu. Ancak dolar
endeksindeki degerlenmenin kurdaki geri ¢cekilme hareketinde dnemli bir bozulma
yaratmadigini ve Turk lirasindaki glc¢li gérinimin kur Gzerinde etkili oldugu gorilda.
Turk lirasinda etkili olmaya devam eden pozitif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesi
bekledigimiz hareketi ger¢eklestirerek diislistini 5,50 seviyesine dogru hizlandirdi ve
5,5310 seviyesine kadar geri ¢ekildi. USDTRY paritesinin bu sabah saatlerinde 5,59'Iu
seviyelerden islem gérdiiguind, dolar endeksinin ise 95,65 seviyesi civarinda seyrettigini
goruyoruz. Dolar endeksindeki glicli gérinimin korunuyor olmasina ragmen, TL'de
devam eden pozitif ayrisma ile birlikte kurdaki gérece dusik seviyelerin bir slire daha
korunabilecegi gorisiindeyiz. Bu noktada kurun bugtin icerisinde 5,60 seviyesi Uizerine
ylkselme ¢abalarinin basarisiz olmasini ve 5,50 — 5,60 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.

USD/TL
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EUR/USD

EUR/USD

Dolar endeksinin diin gtin icerisinde sergiledigi yukselis hareketi ve s6z konus ylikselisin
FOMC tutanaklarinin agiklanmasinin ardindan dnemli 6lglide hiz kazanmasi ile birlikte
EURUSD paritesinin yeniden 1,15 seviyesi altina gerilemis oldugunu gériyoruz. italya
cephesinde kabinenin 2019 butcesini onaylayarak butce acigini yiikseltmesi sonrasinda
Avrupa Komisyonu ile olan tartismalarin biytyecegine yonelik endiseler artmis durumda.
Italya’da onaylanan biitce ile ilgili AB'den ilk ret sinyali bu haftanin basinda Avrupa Birligi
Komisyonu Baskani Juncker'dan gelmis ve Juncker Roma’nin sdzlerinin planlarinin
birbirini desteklemedigini belirtmisti. italya'da onaylanan biitce planinin AB
yonetmeliklerine ters diisecek ve Avrupa Komisyonu ve Italya arasindaki gerilimin
tirmanacagina iliskin beklentiler Euro tizerinde baski olustururken, dolar endeksinin
sergiledigi ylkselis hareketi EURUSD paritesindeki distis hareketinin hizlanmasina neden
oluyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 1,1480'i
seviyelerden islem gérdigini gérmekteyiz. Temel olarak Italya’daki gelismelerin
fiyatlara buytk 6l¢lide yansimis oldugunu ve bu cephedeki gelismelerin Euro (izerinde
yaratacagi olumsuz etkilerin sinirli oldugunu dislntyoruz. Ayrica, Aralik ayi itibariyle
parasal gevseme programini noktalamaya hazirlanan Avrupa Merkez Bankasi da 2019
itibariyle, piyasalarda Euro Uzerinde hen(z fiyatlamasi gerceklesmemis olan faiz artirmi
olgusunu ve zamanlamasini giindemine tasiyor olacak. Bu nedenle paritedeki diisiis
hareketlerinin sinirh olacagi gorisiindeyiz Teknik agidan baktigimizda ise paritede 1,15
seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklememekle birlikte, 1,13 — 1,15 bandinin orta
vadeli alim firsati verebilecegdi gorisiindeyiz. Kurun bugin icerisinde 1,15 seviyesi
altindaki seyrini korumasini ve 1,1470 — 1,1500 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.
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XAUUSD

XAUUSD

Fed'in diin aksam saatlerinde yayinlanan ve 26 Eylul'deki toplantinin detaylarini icerisin
tutanaklarinda bazi tyelerin, enflasyonun %2 olan hedefin lGzerine hizli bir yikselis
sergilemesinin 6niline gecilmesi agisindan faizleri gegici bir stireligine uzun vadeli
belirlenen hedefin tzerinde artirilmasinin uygun olabilecegini ifade etmesi, dolar
endeksinin tutanaklardan dnemli dlclide hiz kazanmasina neden oldu. Bununla birlikte
glin boyu gucli bir seyir izleyen dolar endeksi tutanaklarin agiklanmasi sonrasinda
yukselisini hizlandirarak 95,70 seviyesi Gzerine cikti. Dolar endeksindeki sert
degerlenmeye ragmen 1200 seviyesi lizerinde tutunan altin fiyatlar, bu seviye izerindeki
hareketini kalici bir hale getirmeye calisiyor. Kiiresel diplomatik gerilerimler ile artan
glvenli liman talebi altinin 1220 seviyesi lizerinde tutunmasina en énemli faktor olarak
karsimiza gikiyor. Bu noktada, ABD 10 yillik tahvil faizindeki geri ¢ekilmenin etkisini
yitirdigini ve faizlerin din sert bir yiikselisler yeniden %3,20'nin Uzerine ylkselmis
oldugunu goriyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin daha kontrollt
bir sekilde devam etmesine neden olabilir. Ancak tahvil getirilerindeki yiikselis egiliminin
yeniden gliclenmesinin altindaki yukselisi baskilayabilecegi ihtimalini g6z 6niinde
bulundurmakla birlikte, kiiresel siyasi gerilim ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki
yukselis hareketinin kisa vadede devam etmesini ve altinin éniimizdeki dénemde 1250
seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,809 %0.0 %0.8 -%3.3 %3.7 %5.1
DAX 11,715 -%0.5 %0.0 -%3.6 -%7.0 -%9.3
FTSE 7,055 -%0.1 -%1.3 -%3.4 -%3.6 -%8.2
Nikkei 22,841 -%0.9 %0.2 -%3.3 %2.2 -%0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 98,991 %0.5 %4.8 %4.3 -%11.7 -%14.2
Gin 2,562 -%2.1 -%2.9 -%7.1 -%18.8 -%24.1
Hindistan 34,780 -%1.1 %0.1 -%6.7 %1.3 %2.1
Endonezya 5,869 -%0.7 %2.2 %0.3 -%7.8 -%8.3
Rusya 2,411 -%0.2 %1.9 %0.4 %7.6 %14.3
Brezilya 85,764 %0.1 -%0.4 %9.5 %0.0 %12.3
Meksika 47,888 -%0.6 -%0.5 -%3.6 -%2.5 -%3.0
Glney Afrika 52,391 -%1.6 %0.3 -%7.1 -%9.2 -%12.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%1.2 -%24.2 %27.2 %14.1 %57.6
EM VIX 24 %1.2 -%8.9 %13.6 %23.2 %50.4
MOVE 49 -%2.4 -%12.1 %4.7 %1.3 %5.1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.5856 -%1.8 -%8.1 -%11.5 %36.3 %47.1
Brezilya 3.6876 -%1.0 -%1.8 -%10.8 %8.2 %11.5
Glney Afrika 14.2473 %0.6 -%3.5 -%4.5 %18.9 %15.1
Cin 6.9275 %0.2 %0.0 %1.0 %10.3 %6.5
Hindistan 73.61 %0.2 -%0.8 %1.5 %12.1 %15.2
Endonezya 15150 -%0.3 -%0.3 %1.8 %10.1 %11.7
CDS *
Turkiye 383.9 -4.4 -31.2 -12.6 117.3 12.7
Brezilya 209.9 -4.8 -12.8 -55.8 78.2 16.3
Glney Afrika 214.2 -1.5 -13.2 9.8 30.1 15.8
Endonezya 146.6 -0.5 2.1 8.6 20.2 13.2
Rusya 148.8 2.8 -10.7 -4.8 -13.5 3.5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %17.9 -0.4 -2.2 -1.1 4.8 6.2
Brezilya %10.2 -0.1 -0.6 -2.1 0.4 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 -0.1 -0.2 0.4 0.6
Endonezya %8.7 -0.2 0.1 0.3 2.1 2.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.5 -0.14 -0.44 -0.22 1.44 a.d.
Brezilya %5.5 0.04 -0.17 -0.75 0.54 0.90
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.64
Endonezya %4.7 0.00 0.01 0.18 0.65 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 80.05 -%1.7 -%3.7 %2.6 %11.8 %19.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.75 -%3.0 -%4.7 %1.2 %4.9 %15.4
Altin -USD / oz 1223.7 -%0.3 %2.9 %1.9 -%9.2 -%6.5
Glmus - USD /t oz 14.663 -%0.3 %2.4 %3.8 -%12.7 -%14.5
Commodity Bureau Index 417.73 -%0.3 %0.3 %1.8 -%5.2 -%3.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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