Giinliik Biilten TACIRLER

18 Ekim 2017 YATIRIM
Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. o . . 19 Ekim Haftalik Portfoy Hareketleri (6 - 13 Ekim)
Din gline hizh bir ylkselis ile baslayan BIST-100 endeksi 6gleden TCMB Haftalik Para ve Banka Géstergeleri
sonra gelen satislarin esliginde glinui %0.49 deger artisi ile 106.991 20 Ekim  Eylul Merkezi Yonetim Borg Stoku

23 Ekim Ekim Tuketici Guven Endeksi
Hazine ihaleleri (12 Ay, 5 yil, 10 yil)

24 Ekim Eylil Konut Satis Istatistikleri
Hazine ihaleleri 2 yil, 7 yil, 10 yil)

seviyesinden kapatti.

Buguin yurticinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmazken,

yurtdisinda Draghi‘nin yapacagi konusma yatirimcilarin takip edecegi 25Ekim  Ekim Reel Sektér Given Endeksi & KKO
en 6nemli konu bashigi olacaktir. S6z konusu konusmanin 6zellikle 26 Ekim  TCMB PPK Karari
gelecek hafta yapilacak olan ECB toplantisi 6ncesinde detaylar % degisim
verebilme ihtimali olurken, ECB’nin Euro tarafinda ek bir degerlenme Kapanis  1giin 1 hafta
bask k kad li bi | I . . Hisse senedi piyasasi
askisi yaratmayacak kademeli bir parasal normallesme siireci BIST-100 106,991 %0.5 %3.5
beklentisinin agirhk kazandigi goriliyor. BIST-30 131,148 9%0.4 %3.6
Banka 168,037 %0.0 %2.0
. y . . S Sanayi 121,573 %0.1 %2.9
Tekvnlk o.Iarak baktigimizda, d.un 107.850{108.000 Q|reng bdlgesine ) Hizmet 72,797 %017 %6 8
dogru bir deneme gerceklesti ve kar realizasyonu ile karsilasti. Bugtin
direng bdélgesinin 107.850/108.000 olmasini bekliyor ve geri Kapanis 1 hafta lay
cekilmelerde ise 106.300 destek seviyesini takip ediyor olacagiz. Kisa ) .
. , . . . . Tahvil ve para piyasalan
vadeli ortalamalar 106.000'ne dogru hizla yiikseliyor, orta vadeli Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
ortalamalar ise 105.000 destegini gliclendiriyor. 106.000 kisa vade ve AOFM 11.95 11.96 1197
. . . . 2 yillik bono faizi 12.20 12.18 12.24
105.000 orta vade destekleri kirllmadigi stirece BIST-100 endeksinin 10 yillik bono faizi 1134 1128 1139
108.000 hedefine dogru yuikselmesini bekliyoruz.
Kur
. . UsSD/TL 3.65 %0.7 %6.5
Sirket Haberleri EUR/TL 4.30 -%0.9 %4.9
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.98 -%0.8 %5.7

= THY ikram hizmetleri icin SATS Investments Pte. Ltd. ile bir niyet

Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri

anlagmasi imzaladi. Piyasa degeri * 221 212 237
L Ortalama islem hacmi * 1.70 1.81 1.64
= Netas - ZTE tarafindan KAP'a yapilan agiklamada pay alim teklifi * milyar ABD dolart
sureci sonucunda 5.781 adet pay satin alindigini duyurdu.
BIST-100 2016  2017T 2018T
F/K 9.3x 8.8x 7.8x
PD/DD 1.10x 1.30x 1.16x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
FD/Satislar 1.32x 1.47x 1.31x
FD/FAVOK 7.9x 8.0x 7.3x
Kar buytmesi %13.5 %44.5 %13.1
Ozsermaye karlilig %12.7 %15.1 %14.9
Temettl verimi %2.9 %3.7 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum
fletisim:
Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket Haberleri

THY ikram hizmetleri icin SATS Investments Pte. Ltd. ile bir niyet anlasmasi
imzaladi: Tirk Hava Yollari'nin Istanbul Yeni Havalimanina tasinmasi ile birlikte s6z
konusu havalimaninda ikram hizmeti tedariki hususlariyla ilgili olarak firmalarla
gorusmelere baslanmis olup bu kapsamda SATS Ltd (SATS)'in istiraki olan SATS
Investments Pte. Ltd. (SIPL) ile bir niyet anlasmasi imzalanmistir. S6z konusu niyet
anlasmasi kapsaminda gerekli 6n sartlarin gerceklesmesi hukuki, idari ve dizenleyici
onaylarin alinmasi Gzerine ilgili kurulusca ikram hizmetleri konusunda yatirim yapilmasi
sz konusu olabilecektir.

Yorum: THY'nin ikram isleri yaklasik olarak DoCo’'nun piyasa degerinin yaklasik olarak
%25-30 civarina gelmektedir. Ancak sene basindan beri DoCo hissesi %27 (Euro
cinsinden) deger kaybetti; o acidan olasi olumsuz etki blyiik ol¢tide hissede fiyatlanmig
gozukuyor. Diger yandan haberin THY Uzerine etkisi sinirli olacaktir; ¢linkii SATS da
uluslararasi alanda basaril bir sirket olarak gézikuyor.

Netas - ZTE tarafindan KAP'a yapilan aciklamada pay alim teklifi stireci sonucunda 5.781
adet pay satin alindigini duyurdu.
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BIST-100 (Giinliik, TL)

Teknik Analiz
BIST-100

Diin giine hizli bir yiikselis ile baslayan BIST-100 endeksi 6gleden sonra gelen satislarin
esliginde giint %0.49 deger artisi ile 106.991 seviyesinden kapatti.

Bugtin yurticinde édnemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurtdisinda Draghi'nin
yapacag konusma yatirnmcilarin takip edecegi en énemli konu baslgi olacaktir. S6z
konusu konusmanin 6zellikle gelecek hafta yapilacak olan ECB toplantisi dncesinde
detaylar verebilme ihtimali olurken, ECB'nin Euro tarafinda ek bir degerlenme baskisi
yaratmayacak kademeli bir parasal normallesme sirreci beklentisinin adirlik kazandigi
goriluyor.

Teknik olarak baktigimizda, diin 107.850/108.000 direng bélgesine dogru bir deneme
gerceklesti ve kar realizasyonu ile karsilasti. Buglin direng bdlgesinin 107.850/108.000
olmasini bekliyor ve geri cekilmelerde ise 106.300 destek seviyesini takip ediyor olacagiz.
Kisa vadeli ortalamalar 106.000'ne dogru hizla ylkseliyor, orta vadeli ortalamalar ise
105.000 destegini guiglendiriyor. 106.000 kisa vade ve 105.000 orta vade destekleri
kirlmadigi stirece BIST-100 endeksinin 108.000 hedefine dogru yiikselmesini bekliyoruz.
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Acihs  106668.10
Yiiksek 107678.00
Disik  106571.00
Fapams 106990.90
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Fark 516.41
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USD/TL (Haftalik, TL)

USD/TL

Dolar endeksi, Donald Trump’'in Fed baskanligi icin John Tayloria daha yakin duruyor
olugu yénindeki haberlerin ardindan piyasalarda hakim olan “Fed'in bir sonraki
baskaninin daha sahin olacagi” beklentisi ve eurodaki deger kaybi ile birlikte diin 93,70
seviyesi lizerine kadar ylikseldi. Ancak bu noktada, gerek eurodaki satis baskisinin,
gerekse de yeni Fed baskanina yonelik hikaye fiyatlamalarinin gecici olmasini
beklemekle birlikte, endeksteki bu yiikselisin kalici olmayacagini ve endeksin 93,40 —
93,60 bandindan geri ¢ekilebilecegini diisiindigimizi belirtmemizde fayda var. Bunun
yani sira, kurun 3,80 seviyesi Gzerine kadar ytkselmesindeki temel sebep olan ABD -
Turkiye arasindaki vize gerginliginin piyasalar tarafindan absorbe edildigi ve fiyatlandig
goruliyor. Ayrica, iki taraftan da s6z konusu gerginligi daha da tirmandiracak
agiklamalar gelmemesi ile birlikte yurt icerisindeki tansiyonun azalmaya devam edecegi
gorusundeyiz. Kiresel goriinime baktigimizda ise gelismekte olan tlke piyasalarindaki
pozitif havanin strdirdtginid goriyoruz. Bununla birlikte USDTRY paritesinin dolar
endeksindeki giicli goriinim ile birlikte bir stire 3,62 — 3,67 bandinda dalgalanmasini,
ancak daha sonra ilk etapta 3,60 seviyesini hedef alacak sekilde 3,55 — 3,60 araligina
gerilemesini beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,6486 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6642 seviyesi direng, 3,6409 seviyesi ise destek
konumunda. 3,6650 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,6734, 3,6545 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,6409.
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EUR/USD

Hatirlayacagimiz Gizere Pazartesi glini, Katalonya'daki gelismelere iliskin basin toplantisi
diizenleyen Ispanya Basbakan Yardimcisi Soraya Saenz de Santamaria, Ispanya
hikimetinin, Katalonya Ozerk Yénetim Hiikiimeti Baskani Carles Puigdemont'a “askiya
alinmis bagimsizlik ilaniyla neyi kastettigini” netlestirmesi igin Persembe giinl saat
10:00'a kadar stire verdigini ifade etmisti. Bunun tizerine Katalan hiikiimet sézclsi Jordi
Turull, din yaptigi aciklamada, hikiimetin ayrilma amacini terk etmeyi planlamadigini ve
ayni cevabi merkezi hitkimete de verecegini bildirdi. Katalonya ve ispanya hiikimeti
arasinda gerilen iplerin euro Uizerinde oldukga baskin bir sekilde fiyatlandidi ve euroyu
asagi cektigi goruluyor. Bununla birlikte euro diin giin icerisinde dusus hareketine devam
ederek EURUSD paritesinin 1,1730°lu seviyelere kadar gerilemesine neden oldu. Eurodaki
geri ¢cekilmenin de etkisi ile birlikte yiikselise gecen dolar endeksinin, diin 93,70 seviyesi
Uzerini test etti. Dolar endeksindeki yikseliste Fed'in bir sonraki baskaninin daha sahin
olacagi beklentisinin de etkili oldugunu goriyoruz. Ancak bu noktada, gerek eurodaki
satis baskisinin, gerekse de yeni Fed baskanina ydnelik hikaye fiyatlamalarinin gegici
olmasini beklemekle birlikte, endeksteki bu yiikselisin kalici olmayacagini ve endeksin
93,40 — 93,60 bandindan geri ¢ekilebilecegini diisiindiigimiizi belirtmemizde fayda var.
Dolar endeksindeki disis beklentimiz ile birlikte EURUSD paritesinin de kisa vadede
1,1950 seviyesini hedef alacak sekilde ylkselise gegebilecegi géristindeyiz. Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1760 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758
seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari
yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD (Giinliik, USD)

XAUUSD

Dolar endeksi, Fed'in bir sonraki baskaninin daha sahin olacagi beklentisi ve eurodaki
deger kaybi ile birlikte diin 93,70 seviyesi Uizerine kadar yiikseldi. Glgli dolar endeksi
nedeniyle ylkselis hareketi sekteye ugrayan ve 1300 seviyesi Uzerinden geri ¢ekilen altin
fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1285 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. Dolar
endeksinin diink rallisi ile birlikte 20 glinlik hareketli otalamasinin altina sarkan altin
fiyatlarini buglinki kapanisi oldukca dnemli olacak. Altin fiyatlarinin bugtin, 20 giinlik
hareketli ortalamanin tzerinde, yani 1287 seviyesi lizerinde bir kapanis yapmasi
durumunda yonini yeniden yukari ¢evirmesi ve 1300 seviyesi Uizerini tekrardan hedef
almasi beklenebilir. Ancak altinin 20 guinliik ortalamasi altinda bir kapanis yapmasi
durumunda is kisa vadede 1280 seviyesi altini hedef almasi beklenebilir. Dolayisi ile
buglinki kapanisi yakindan izliyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1284,93 seviyesinden islem gdrmekte olan
altin fiyatlarinda 1283 seviyesi destek, 1285 seviyesi ise direng konumunda. 1285
direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1283
desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1277,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,559 %0.1 %0.3 %2.2 %9.3 %14.3
DAX 12,995 -%0.1 %0.4 %3.5 %8.3 %13.2
FTSE 7,516 -%0.1 -%0.3 %3.6 %5.2 %5.2
Nikkei 21,336 %0.0 %2.2 %7.2 %15.8 %11.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106,991 %0.5 %3.5 %0.4 %17.1 %36.9
Cin 3,372 %0.3 -%0.2 %0.5 %5.8 %8.9
Hindistan 32,609 -%0.4 %2.0 %0.1 %10.8 %22.0
Endonezya 5,947 -%0.3 %0.8 %0.7 %5.7 %11.9
Rusya 2,093 -%0.7 %0.3 %1.6 %9.0 -%6.3
Brezilya 76,201 -%0.9 %0.6 %0.3 %18.8 %26.5
Meksika 50,141 %0.8 %0.3 -%0.2 %2.8 %9.9
Guney Afrika 57,883 -%0.5 %0.4 %3.3 %9.9 %14.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %4.0 %2.3 %1.6 -%29.7 -%26.6
EM VIX 15 -%2.1 -%5.3 %4.5 -%26.0 -%32.5
MOVE 49 -%0.5 -%9.0 -%2.3 -%30.9 -%31.5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6661 %0.5 -%1.2 %5.0 -%1.0 %4.0
Brezilya 3.1605 -%0.3 -%0.6 %0.8 %2.0 -%2.8
Guney Afrika 13.3932 %0.6 -%2.2 %0.7 %0.7 -%2.5
Cin 6.6236 %0.5 %0.7 %0.7 -%3.7 -%4.6
Hindistan 65.025 %0.5 -%0.4 %1.4 %0.8 -%4.3
Endonezya 13507 %0.2 %0.0 %1.9 %1.7 %0.3
CDS *
Tarkiye 177.5 15 -5.8 19.7 -45.0 -16.1
Brezilya 178.3 -2.7 -4.7 8.4 -4.9 -11.5
Guney Afrika 172.7 2.3 -2.6 9.3 a.d. a.d.
Endonezya 98.5 -0.3 -2.7 8.7 -21.0 -3.1
Rusya 131.2 1.2 1.0 -3.0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.3 0.1 1.6 0.6 0.5 -0.1
Brezilya %9.7 -0.1 0.0 -0.1 -0.4 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.1 0.1 0.3 a.d. -0.2
Hindistan %6.8 0.0 0.0 0.2 -0.1 0.2
Endonezya %6.6 0.1 0.0 0.1 -0.5 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 0.04 0.61 0.22 -0.20 -0.77
Brezilya %4.6 -0.03 -0.17 0.18 -0.11 -0.94
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.04 0.17 -0.27 -0.31
Endonezya %3.5 0.04 -0.02 0.11 -0.42 -0.87
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57.88 %0.1 %2.2 %4.3 %4.6 %1.9
Ham Petrol - WTL USD/varil 51.88 %0.0 %1.9 %3.9 -%1.5 -%3.4
Altin - USD / oz 1283 -%1.3 -%0.6 -%1.8 -%0.5 %11.4
Gumis -USD /t oz 17.041 -%1.9 -%1.0 -%0.2 -%8.0 %6.6
Commodity Bureau Index 431.47 %0.1 %0.8 %0.9 %2.1 %2.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

GUunluk Bulten 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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