Giunliik Biilten

17 Ocak 2019

Piyasa Yorumu

Din PPK faiz kararinin “sahin” bir resim sunmasi sonrasinda artan
risk istahina bagh olarak, Tirk lirasindaki deger kazanimi ve 10
yillik tahvil faizindeki gerileme sonucu Borsa Istanbul, ézellikle
bankacilik sektoriinde yasanan gli¢lii deger artislar sayesinde,
glinl %2,4 yikselerek 95.411 seviyesinden kapatti.

Bugtine baktigimizda yurticinde énemli bir veri aciklamasi
bulunmazken, yurtdisinda ise AB bdlgesi TUFE verisi ve ABD'den
Aralik ay1 yapi ruhsatlari verileri takip edilecek. Diger taraftan,
jeopolitik gelismelerle ilgili haber akisinin glindemde yer tutmaya
devam edecegini diistiniyoruz. Kurresel piyasalara baktigimizda
ise, Asya hisse senedi piyasalarinda alicili seyir bulunurken, diin
ABD piyasalarinda yasanan hafif ylkselisten sonra ABD vadeli
islemlerinde hafif saticili bir seyir dikkat cekmekte. GOU para
birimlerinde ise hafif deger kayiplari yasanirken, petrol fiyatlarinda
geri ¢ekilme oldugunu goériyoruz.

100.000'den gelen disen ana kanal direncini ve 200 glinlik
ortalamamiz olan 94.200'U yukari yonde kirdik. 94.000/94.200
yukselisin devami igin ana destegimiz. 94.000/94.200 tzerinde ilk
direncimiz 95.650 seviyesinde bulunan yatay direng noktasi. Acilis
itibariyle dikkat edilmesi gereken seviyede 95.650 seviyesi. Dinku
sert yukselis sonrasinda 95.650 kirilirsa ralli 100.000'ne kadar
devam edebilir. Bu nedenle dinku yukselisin realizasyonu ya da
rallinin devami igin 95.650 izlenebilir. Olacak olasi realizasyonlarda
94.000'nin altina gelmedikce alim firsati olacaktir.
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Piyasa glindemi ve veri takvimi

17 Ocak Haftalik Para & Banka Istatistikleri (4 - 11 Ocak)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (4 - 11 Ocak)

Kasim Konut Fiyat Endeksi
22 Ocak Hazine ihalesi (2 yil)
23 Ocak Ocak Tuketici Gliven Endeksi
25 0cak Ocak reel Kesim Guven Endeksi & KKO

= Saat 14:30'da 4 — 11 Ocak haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.

= PPK faizi ve karar notunu degistirmedi.
= 2018 yilinda Turkiye genelinde toplamda 1.375.398 adet konut
satildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 95,411 %2.4 %4.7
BIST-30 120,476 %2.7 %5.2
Banka 128,460 %7.0  %12.2
Sanayi 108,807 %0.3 %1.2
Hizmet 72,501 %0.9 %1.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 24.00  24.00
2 yillik bono faizi 18.22 17.99 21.35
10 yilhk bono faizi 15.98 16.36 17.96
Kur
USD/TL 540 -%1.7 %0.6
EUR/TL 6.16 -%2.2 %1.4
Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 578  -%2.0 %1.0
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 148 146 140
Ortalama islem hacmi * 1.53 1.21 0.97
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.2x 4.3x
PD/DD 1.36x 0.87x 0.76x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.53x 0.47x
FD/Satislar 1.43x 0.88x 0.81x
FD/FAVOK 7.9x 5.0x 4.4x
Kar buyidmesi %49.2 %224  %43.6
Ozsermaye karliligi %15.4  %12.0 %13.0
Temettl verimi %2.7 %5.1 %6.3

=  TSKB - 2019 yili beklentilerini agiklad.

= Yapi ve Kredi Bankasi - Sermaye benzeri kredinin kismen
geri 6denmesi

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

fletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



17 Ocak 2019 TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:30'da 4 - 11 Ocak haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri
ve para & banka istatistikleri aciklanacak

Yeni yilin ilk kisa islem haftasinda yabanci yatinmcilarin standart portféy kanallarindan cikis
yoninde olduklar gorild.

e Buna gore; Hisse tarafinda net yabanci ¢ikisi 83,3 milyon dolar olurken, tahvil
tarafinda 102 milyon dolar olarak gerceklesti.

e Ozellikle tahvil tarafinda bir 8nceki hafta gelen yiikli haftalik net cikis (471 milyon
dolar) sonrasinda yilin ilk haftasinda da satis egilimin olmasi dikkat ¢ekici bir faktor
olarak 6ne cikiyor. Yabanci yatirimcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise
%15,3 seviyesinde. (gegem haftaya gore bir degisim goriltyor).

Diger taraftan 28 Aralik - 4 Ocak haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 1,2 milyar
dolar disls oldugu gorildi. Bir dnceki hafta icerisinde de 0,9 milyar dolar’lik diists
vardi. DTH'lardaki azalis yine sirketler kaynakli — burada vergi 6demelerinin etkili
olabilecegini dusunlyoruz. Son iki hafta icerisinde sirketler tarafinda DTH'larda 2,5
milyar dolar diists gerceklesirken, bireylerin DTH'larindaki ufak caph yikselis (toplam
0,4 miyar dolar) devam etti.

PPK faizi ve karar notunu degistirmedi

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dogrultusunda politika faizini (bir hafta vadeli
repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu. Gozler 6zellikle PPK karar notunda iken,
Kurul'un siki durus sdyleminde herhangi bir degisiklige gitmedigi gorildu. S6z konusu
karar sonrasinda piyasa tepkisinin olumlu oldugu, USD/TL tarafinda karar dncesindeki
5,41 seviyelerinden 5,39 seviyelerinin altina gelindigi goralda.

e Karar notunun bir dnceki nota gére dnemli bir degisiklik icermedigi goruldu.
S6z konusu notta sadece cari islemler acigina iliskin bir ekleme olurken, Kurul,
cari dengedeki iyilesme egiliminin stirmesinin beklendigini belirtti.

e Dunku karar sonrasinda gozler TCMB'nin Ceyrek donemli Enflasyon Raporu ve
Ocak enflasyon gerceklesmeleri izerinde olacak.

Ayrintili rapor icin
2018 yilinda Tiirkiye genelinde toplamda 1.375.398 adet konut satildi

Konut satislart Aralik ayinda toplam 136.845 adet olurken, Kasim ayina gére %53, bir dnceki
ayillin ayni ayina gore ise %3'lik yuksek bir duists kaydetti. Aralik ayi verileri ile birlikte 2018
yilinda Tirkiye genelinde toplamda 1.375.398 adet konut satildi. 2017 yilinda toplamda
1.409.314 adet konut satilmisti.

e Ipotekli satislarindaki aylik diististin Aralik ayi itibariyle durulmus oldugu, ancak
yillik bazda gerilemenin siirdigl goriliyor. Aylik bazdaki distisiin durulmasinda
konut kredi faizlerinde yasanan kismi diistisiin etkili oldugunu belirtebiliriz. Ipotekli
satislar Aralik ayinda 7.148 adet olurken aylik bazda %34 artis, yillik bazda ise
%79'luk 6nemli bir duslis kaydetti. Konut kredi faizi Aralik ayinda ortalama yillik
%%27,82 olurken Kasim ayi ortalamasi olan %28,6'ya gore gerileme kaydetti.

e Yabancilara Aralik ayinda 4.560 adet konut satisi gerceklestirildi.

e 12 aylik toplam konut satislarina baktigimizda, Aralik ayinda aylik bazda %0,28'lik
sinirli bir yikselis yasandigini gortyoruz. Yillik bazda gerileme ise %2,4 oraninda
bir gerileme yasand.
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TSKB 2019 yili beklentilerini agikladi. Banka yonetimi kur etkisinden arindiriimis kredi
bilylmesini %5 olarak 6n gérmekte olup, swap maliyetlerine gore diizeltilmis net faiz
marjinin %3,5-3,8 araliinda olmasini beklemektedir. (9A18: %4,1). Aktif kalitesi olarak
inceledigimizde ise, yonetim net kredi riski maliyetlerinin 100 baz puan olarak
gerceklesmesini tahmin etmekte olup, bu deger 9A18 degeri olan 109 baz puandan biraz
daha dusuktir. Takipteki krediler oranin ise %4'lin altinda gerceklesmesi beklenmektedir.
(9A18: %2). Yonetimin aktif karliligi beklentisi %1,5-1,7 araliginda olup, 6z sermaye karlihgi
beklentisi ise %14-15 araligindadir. 9A18 itibariyle, bankanin aktif karlihgr %1,8 ve
6zsermaye karliligi ise %18 olarak kaydedilmistir.

Yapi ve Kredi Bankasi - Banka, UniCredit S.p.A'dan saglanan, 470 milyon ABD Dolari
tutarinda 10 yil vadeli, 5 yil sonra borglusu tarafindan geri ddenebilir sekilde yapilandirilan
sermaye benzeri kredinin 200 milyon ABD Dolari tutarindaki kismi, SPK diizenlemeleri
uyarinca hazirlanan degerleme raporuna uygun olarak 190 milyon ABD Dolari tutarinda
ana para ve tahakkuk eden faizi ile geri 6dedi.
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Teknik Analiz
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisi sonucuna beklentiler dogrultusunda
politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) %24 seviyesinde sabit tuttu. Gozler 6zellikle
PPK karar notunda iken, Kurul'un siki durus séyleminde herhangi bir degisiklige
gitmedigi goruldi. S6z konusu karar sonrasinda piyasa tepkisinin olumlu oldugu,
USD/TL tarafinda karar dncesindeki 5,41 seviyelerinden 5,39 seviyelerinin altina
gelindigi gorulda. Kur giin icerisinde diisls hareketine devam ederek 5,32'li seviyelere
kadar geriledi. Bir sonraki PPK toplantisi 6 Mart'ta gerceklesecek. Mart toplantisinda da
politika faizinde herhangi bir degisiklige gidilmesini beklememekteyiz. PPK'nin bu
toplantida siki politika durusu ifadesini koruyarak bir sonraki toplantida herhangi bir
degisiklik yapilmayacaginin sinyalini verdigi gorlslindeyiz. Bir faiz artirrmina
gidilmeden dnce PPK'nin, karar notundaki ifadelerini daha dengeli bir hale getirerek
olasi bir faiz indiriminin sinyalini piyasalara verecegini dustiniiyoruz. Kur cephesinde
donecek olursak: Kurun bu sabah saatleri itibariyle 5,36 seviyesi lizerinde hareket
ettigini goruyoruz. Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecedi gibi kur diinki geri
cekilme hareketi ile kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirina kadar gerilemis durumda.
Teknik gostergelerin bu noktada kurun kanalin alt sinirina denk gelen 5,33 - 5,35
bandindan yukari yonli bir ziplama yapabilecegini ve kanal icerisindeki hareketini
surdurebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte kurun 5,33 seviyesi altinda kalici bir
hareket sergilemesini beklememekle birlikte, diinkl disis hareketinin 5,33 — 5,35
bandindan etkisini yitirmesini ve kurun kisa vadede yeniden 5,40 tzerini hedef almasini
beklemekteyiz.
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EUR/USD

20 haftalik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmakta basarisiz olan ve bu ortalamaya
denk gelen denk gelen 1,1450 — 1,1460 bandindan yoninU asagi ceviren parite, diin
1,1412 - 1,1380 seviyeleri arasinda zayif bir seyir izledi. Paritedeki disis egiliminde teknik
olarak 20 haftalik ortalamanin asilamamis olmasinin yani sira, temel tarafta Euro
Bolgesinden gelen zayif veri akisi ve Brexit siirecinin yarattigi kirilganlik nedeniyle
zayiflayan euro ve 96 seviyesi lizerindeki hareketini stirdiiren ve kayiplarini telafi etmeye
devam eden dolar endeksi de dnemli rol oynadi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1380li
seviyelerde hareket eden paritenin mevcut geri cekilme hareketini kisa vadede 1,1350 —
1,1360 bandina dogru siirdiirmesini beklemekteyiz. Teknik gériniimde Parabolic SAR
destegine denk gelen 1,1350 seviyesinin asagdi yonla kirllmasi durumunda ise paritedeki
dlsls hareketi 1,13 seviyesi altina dogru hiz kazanabilir. EURUSD paritesindeki kisa vadeli
gériiniim acisindan bugiin dgle saatlerinde aciklanacak olan Euro Bélgesi Aralik ayi TUFE
verileri nemli olacak. Ayrica, Brexit cephesindeki gelismeler de eurodaki hareketliligi
artirabilecek dnemli bir faktdr olarak on plana ¢ikmakta. Diinkii oylamada Parlamento’da
gliven oyu alan Theresa May'in sonraki asamada Brexit konusunda hazirlayacagi "B
planini" pazartesi giini parlamentoya sunmasi bekleniyor.
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XAUUSD

XAUUSD

Dolar endeksinin gegtigimiz haftalardaki kayiplarini telafi ederek yeniden 96 seviyesi
lzerine yerlesmis olmasina ragmen, piyasalarda yiksek seyretmeye devam eden givenli
liman talebi ile birlikte ons altin 1290 seviyesi lzerindeki hareketine devam ediyor. Teknik
gorinime baktigimizda: Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi altin fiyatlar
glnluk grafikte, bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu olusturmus durumda.
Bu formasyon bize, altinin 1230°dan 1290'a giden yikselis hareketinin, kisa bir
soluklanmanin ardindan devam edebilecegini ve altinin 6nlimizdeki dénemde 1300
seviyesini hedef alabilecegini isaret ediyor. Temel gérinimin de teknik taraftaki sinyalleri
destekledigini goriyoruz. Kirresel blyimeye yonelik endiselerin arttigi mevcut ortamda;
Gin'den ve ABD'den gelen zayif veriler ve kiresel jeopolitik riskler ile birlikte altin gibi
glvenli limanlara olan talebin orta vadede yiksek kalmaya devam edecegi goriisiindeyiz.
Ayrica, faiz artinmlari konusunda aceleci davranmaktan kaginan FOMC Uyeleri ve Fed'in
faiz artirrmlarina yonelik beklentilerin azalmasi da dolar endeksindeki yiikselis cabalarinin
son dénemde baski altinda kalmasina yol aclyor. Temel gelismelerin destekledigi altinda
teknik goriinimin de ylkselis beklentimizi dogruladigini gériiyoruz. Tim bu faktorlerin
etkisi ile birlikte altinin 1300 seviyesi izerini hedef alacagina yonelik beklentimizi
korumaktayiz. Bugliin ABD piyasalarinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,616 %0.2 %1.2 %2.8 -%6.9 %4.4
DAX 10,931 %0.4 %0.3 %1.5 -%13.7 %3.5
FTSE 6,863 -%0.5 -%0.6 %1.3 -%10.0 %2.0
Nikkei 20,443 -%0.1 -%0.1 -%5.1 -%10.1 %2.0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 95,411 %2.4 %4.7 %6.1 %4.1 %4.5
Gin 2,570 %0.3 %1.7 -%0.8 -%7.9 %3.4
Hindistan 36,321 %0.2 %0.7 %0.3 -%0.4 %0.9
Endonezya 6,413 %0.5 %1.8 %5.8 %10.0 %4.0
Rusya 2,435 -%0.2 %0.8 %3.2 %5.4 %2.8
Brezilya 94,393 %0.4 %0.8 %9.3 %20.8 %7.4
Meksika 43,820 %0.5 %0.4 %8.6 -%10.0 %5.2
Glney Afrika 53,787 %0.5 %1.1 %4.3 -%4.1 %2.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %2.4 -%4.7 -%12.0 %48.4 %72.5
EM VIX 20 -%2.0 -%9.6 -%18.8 %12.6 %20.5
MOVE 52 -%2.0 -%8.9 -%7.4 %8.7 %11.5
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.3374 -%2.0 -%2.6 -%0.5 %10.1 %40.5
Brezilya 3.7368 %0.5 %1.5 -%4.5 -%3.2 %12.9
Glney Afrika 13.6923 -%0.3 -%1.2 -%4.9 %3.6 %10.6
Cin 6.7568 -%0.1 -%0.9 -%2.2 %1.0 %3.8
Hindistan 71.2375 %0.3 %1.1 -%0.9 %3.9 %11.5
Endonezya 14128 %0.3 %0.0 -%3.1 -%1.7 %4.1
CDS *
Turkiye 360.0 -10.8 0.7 -12.2 61.3 -2.8
Brezilya 182.3 -0.3 2.4 -17.3 -30.9 -17.0
Glney Afrika 201.0 -2.5 -4.2 -15.8 342 -14.9
Endonezya 125.4 -3.3 0.5 -5.8 30.2 -6.3
Rusya 137.1 -3.1 -2.9 -3.5 19.3 -17.8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.0 -0.4 -0.8 -2.0 -2.4 4.3
Brezilya %9.2 0.0 0.1 -0.4 -2.2 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 a.d. -0.2 -0.5 -0.1
Endonezya %8.1 0.0 0.1 0.0 0.5 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 -0.22 -0.20 -0.39 -0.10 a.d.
Brezilya %5.7 0.00 0.83 0.54 0.09 1.16
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 -0.05 0.00 -0.24 0.15 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.32 %1.1 -%0.2 %1.7 -%14.6 -%8.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 5231 %0.4 -%0.1 %2.2 -%23.1 -%13.4
Altin -USD / oz 1293.8 %0.4 %0.1 %4.6 %4.4 -%1.2
Glmus - USD /t oz 15.638 %0.1 -%0.6 %7.8 -%0.6 -%8.8
Commodity Bureau Index 412.31 %0.3 -%0.1 -%0.6 -%4.8 -%4.6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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