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Piyasa giindemi ve veri takvimi

Diin glin icinde dalgali seyir izleyen BIST-100 endeksi giini hafif
ekside, %0,2 deger kaybi ile 87.204 puandan kapadi. Ozellikle ABD-
fran gerginliginin tirmanmaya devam etmesi nedeniyle petrol
fiyatlarindaki ylkselisin risk istahi Gzerinde etkili oldugu dikkat ¢ekti.

Bugtine gelindiginde kiresel hisse senedi fiyatlamalarinda saticili bir
gorinimiin etkili oldugunu goériyoruz. Cin tarafindaki %1,5'lari
gecen deger kayiplarinin yaninda ABD vadelilerinde de %0,3'lere
varan satislar takip ediliyor. Brent petrol ise 73 dolar seviyesine yakin
islem goriyor. Gelismekte olan Ulkelerin kur performanslarina
bakildiginda Dolar'a a karsi zayif bir gériinim 6n plana cikiyor. TL ise
en zayIf performans gdsteren para birimi resmini ¢iziyor. Bu gérinim
cercevesinde bugiin BIST tarafinda saticili bir baglangic gérmeyi
bekliyoruz.

Teknik analiz olarak baktigimizda, Hafta icerisinde 95.000'den gelen
seans ici disen kanali kirip kisa vadeli satis baskisindan
kurtulmustuk. Diinde Sali glinii tepe noktasi olan 88.000 lzerine
¢ikildi ama alimlar zayif kalinca deneme basarisiz oldu giin ici en
disik seviyeden kapanis gerceklesti. Dlinki deneme sonrasinda
tepki alimlarinin sona erip ermedigini 86.700'de bulunan giin igi
destek noktasi belirleyecek. 86.700'de satislar karsilanirsa yeniden
88.000 denemesi yapilabilir. 86.700 kirlmasi durumunda tepkinin
baslangi¢ noktasi olan 85.500/86.000 geri ¢ekilme olacaktir. Gline
86.700 destegine geri ¢cekilerek baslamasini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika Haberleri

17 Mayis
21 Mayis
23 Mayis

Mart Konut Fiyat Endeksi
Mayis Tuketici Glven Endeksi

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (10 - 17 Mayis)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (10 - 17 Mayis.)

= ABD Turkiye'den celik ithalatina giimrik vergisini dusurirken,
Turkiye'yi GTS kapsamindaki vergi muafiyeti programindan ¢ikardi.

= TCMB Mayis ayi Beklenti Anketi yayinlandi.
= Haftalik yabanci net portfoy hareketleri (3 — 10 Mayis).
= 3-10 Mayis haftasinda yerlesiklerin DTH'lari 2,1 milyar dolar artti.

Sirket Haberleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 87,204  -%0.2 -%1.7
BIST-30 108,969  -%0.2  -%1.2
Banka 113,878  -%0.1  -%0.5
Sanayi 105,418  -%0.4 %0.0
Hizmet 63,450 -%0.5 -%3.4
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 2550 2550  25.50
AOFM 25.07 2495 2436
2 yillik bono faizi 25.87 2543  21.95
10 yillik bono faizi 19.55 1948  17.79
Kur
USD/TL 6.00 -%3.3 %3.6
EUR/TL 6.73  -%3.1 %2.8
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.36 -%3.2 %3.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 125 124 142
Ortalama islem hacmi * 1.09 1.08 0.99
* milyar ABD dolar
BIST-100 2018 2019T 2020T
F/K 6.3x 5.9x 4.5x
PD/DD 0.93x  0.80x  0.70x
PD/DD (Banka) 0.52x  0.46x  0.41x
FD/Satislar 1.00x 0.90x 0.79x
FD/FAVOK 5.7x 5.3x 4.4x
Kar buytmesi %14.4 %2.5  %31.1
Ozsermaye karlilig %14.5  %12.7 %144
Temettl verimi %4.6 %4.9 %6.5

= Nisan ay1 Konut Satis Istatistikleri aciklandi - Nisan ayinda
toplamda 84.403 adet konut satild!.

= BDDK 3 Mayis haftasina ait bankacilik sektorii verilerini
acikladi — Trend blylmesi 3 — 10 Mayis haftasinda %11,9 olarak
gerceklesti.

= Orge Enerji - Sirketin, Istanbul'da insasi devam etmekte olan ibn
Haldun Universitesi Projesi'nin elektrik tesisat ilerinin bir
kismina yonelik olarak verdigi teklifin kabul edildigi aciklandi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

Hletisim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

ABD Tiirkiye'den celik ithalatina giimriik vergisini diistiriirken, Tiirkiye'yi
GTS kapsamindaki vergi muafiyeti programindan cikardi

ABD'nin Trkiye'den yaptigi gelik ithalatina uyguladigi %50 oranindaki giimriik vergisini %25'e
indirdi. Hatirlanacagi tizere ABD, gectigimiz Agustos'ta, Turkiye'den yapilan celik ithalatina
uygulanan vergiyi %50'ye, aliiminyum ithalatina uygulanan vergiyi de %20'ye ¢ikarmisti. ABD
ayni anda zamanda Turkiye'ye ABD ile ticarette vergi avantaji saglayan Genellestirilmis
Tercihler Sistemi (GTS) kapsamindaki tlkeler listesinden Turkiye'nin ¢ikarildigini bildirdi.
Turkiye'nin GTS programindan yararlanmasini miimkdin kilan ekonomik seviyenin artik Gstline
ciktigr belirtilirken, s6z konusu kararin bugiinden itibaren gecerli olacagi belirtildi.

TCMB Mayis ayi Beklenti Anketi yayinlandi

¢ Nisan'da beklentilerin altinda bir enflasyon gerceklesmesine ragmen, bekleyislerde
bozulmalar oldugu gériiliiyor. Buna gére 2019 yilsonu TUFE artis tahmini %16,23'den
%16,68'e revize edildi. 12 aylik TUFE beklentisi %15,38'den %15,48'e yiikselirken, 24-aylik
bekleyislerde %12,06'dan %12,34'e kotllesme yasandi.

o Katilimailar Haziran ve Temmuz ayinda herhangi bir politika faizi degisikligi
beklemiyorken, Ekim itibariyle bir hafta vadeli repo faizinin mevcut seviyesine gore 170
baz puan asagida olacagi tahmin ediliyor.

e Yil sonu USD/TL tahminlerinin 6,20 seviyesinden 6,43 seviyesine revize edildigi gorullyor.

e Buna gore 2019 yilsonu cari islemler acig beklentisi 14,7 milyar dolar olurken, bir 6nceki
ay 17,6 milyar dolar'i, yilbasinda ise 24,7 milyar dolar'i isaret ediyordu. 2020 igin ise cari
islemler aciginin 22 milyar dolar olmasi bekleniyor.

e Anket katiimailar 2019 yilinda GSYIH'nin sadece %0,3 oraninda bir biyiime
kaydedecegini tahmin ediyorlar. 2020 senesinde ise bir miktar toparlanma ise %2,8
oraninda bir biylime tahmini igindeler.

Haftalik yabanci net portfoy hareketleri (3 — 10 Mayis)

3-10 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda 215 milyon dolar kadar net yabanci
ctkisi takip edildi. Bdylece yilbasindan beri gerceklesen toplam net giris rakami 1,04
milyar dolar'dan 0,82 milyar dolara geriledi. Bu girisin dnemli bir bolima (1,06 milyar
dolar) Ocak ayinda gerceklesmisti.

e Tahvil piyasasinda ise yabanci ¢ikisi devam ediyor. S6z konusu piyasada son yedi haftadir
araliksiz yabanci yatinmai ¢ikisinin oldugu takip ediliyor. Buna gore 3-10 Mayis haftasinda
net ¢ikis 340,5 milyon dolar olarak gergeklesirken, yedi haftalik kiimulatif rakama
bakildiginda 1,8 milyar dolar net ¢ikis goriliyor. Yilbasindan beri net cikis ise 2,65 milyar
dolar olarak gerceklesti. Yabanci yatirrmcinin toplam bono stoku icerisindeki payi ise
%10,7 seviyesine geriledi. (Yilbasinda %15,3 idi).

3-10 Mayis haftasinda yerlesiklerin DTH'lan 2,1 milyar dolar artti
Yerlesiklerin DTH hesaplarinda yeniden yukselisler géruliyor. Buna gére 3-10 Mayis
haftasinda 2,1 milyar dolar artis oldugu dikkat ¢ekiyor.

e Artisin hem hane halki (1 milyar dolar) hem de kurumlar (1,1 milyar dolar) kaynakli
oldugu goruliyor.

e Ozellikle yakindan takip edilen husus ise hane halkinin uzun déviz pozisyonunun
Adustos ayindan beri dnemli bir yikselis trendinde olmasi. Buna gdre gegen

senenin Agustos ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 20,3 milyar
dolar'a ulasti.

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Nisan ay1 Konut Satis Istatistikleri agiklandi - Konut satislari Nisan ayinda toplam
84.403 adet olurken; Mart ayina goére %20, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %18 dusus
kaydetti. Hatirlanacagi tizere Ocak ayinda toplam 72.937 adet konut satilmis ve bu satis
verisi, veri setinin yayinlanmaya baslamasindan bu yana (Ocak 2013) en dusuk satis adedi
olmustu. Ocak ayinda goriilen dip satis verisi sonrasinda konut satislarinda halen daha
kalici bir toparlanma sinyali yakalanabilmis degil. Mart ayinda kaydedilen aylik %34'ltk
yukselisin ardindan konut satislarinin yeniden aylik ve yillik bazda zayif bir gérinimd
isaret ettigi gorultyor. Ipotekli konut satiglar Nisan ayinda 10.793 adet ile aylik bazda
%53'luk 6nemli bir diists kaydederken, bu cephede yillik bazda yasanan gerileme %61
oldu. Bu disus, konut kredi faizlerindeki gerilemeye ragmen gerceklesti. Konut kredi faizi
Nisan ayinda ortalama %17,71 ile, %18,15 olan Mart ortalamasina gére gerileme
kaydetti. Subat ayinda yabancilara toplam 3.720 adet konut satisi gerceklestirildi.
Yabancilara gectigimiz yilin ayni dénemde 2.043 adet konut satilmisti. 12 aylik toplam
konut satislarina baktigimizda, Nisan ayinda aylik bazda %1,4 oraninda diisis yasandigini
goruyoruz. Yilhk bazda gerileme ise %5 seviyesinde.

BDDK 3 Mayis haftasina ait bankacilik sektérii verilerini acikladi — Hatirlanacagi
Uzere bankacilik sektori genelinde, kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik kredi bayimesi
(Trend Buylimesi), Aralik — Nisan donemindeki yikselis periyodunun ardindan, Nisan ayi
basinda yeniden duslse ge¢misti. Trend biylimesi 3 — 10 Mayis haftasinda %11,9 olarak
gerceklesti. Sektor detayina baktigimizda kamu bankalarindaki blyimenin %25,6'tan
%24'e geriledigi, 6zel bankalardaki biytimenin ise %2,7 oldugu goruliyor. Kur etkisinden
arindinlmis 13 haftalik ticari kredi buytimesi ayni hafta icerisinde sektor genelinde %13,4
olurken; kamu bankalarinda ticari kredi biyimesi %22,4, 6zel bankalardaki buylime ise
%6,1 oldu. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik tuketici kredileri biytimesi ise
bankacilik sektori genelinde %7,5 oldu. Kamu bankalarindaki buylime %29,6 olurken,
Ozel bankalarda ise %5,9'luk bir diists yasandigini gérmekteyiz. Mevduat tarafinda ise
blylume, sektdr genelinde 13 haftalik kur etkisinden arindiriimis ortalamalarda %10,6
olurken; kamu bankalarinda %26,9, 6zel bankalarda ise %0,7'lik bir artis yasandi.

Orge Eneriji - Sirketin, Istanbul'da insasi devam etmekte olan Ibn Haldun Universitesi
Projesi'nin elektrik tesisat islerinin bir kismina ydnelik olarak verdigi 1.231.786,89
EURO+KDV ve 7.478.546,36 TL+KDV'den olusan toplam 15.791.082,87 TL+KDV
tutarindaki teklifin kabul edildigi acikland. Isin Haziran 2020'de bitirilmesi
planlanmaktadir.

GUnlik Bilten 3
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Teknik Analiz
USD/TL

Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, Tirkiye'ye ABD ile ticarette vergi avantaj
saglayan Genellestirilmis Tercihler Sistemi (GTS) kapsamindaki tlkeler listesinden
Turkiye'nin c¢ikanldigr belirtildi. Vergi muafiyetinin kaldirilmasinin yaninda ABD ayrica,
Turkiye'den yapilan celik Grinleri ithalatina uyguladidi vergiyi %50'den %25'e indirdi.
ABD'nin gelik uriinlerine uyguladidi glimriik vergisini yari yariya indirmesine ragmen,
TL'nin, vergi muafiyetinin kaldirilmasi nedeniyle haber sonrasinda negatif bir tepki
verdigi ve dolar karsisinda deger kaybettigi goraldi. TL'deki disliste dolar
endeksindeki gliclenme ve Brent petroliin yeniden varil basina 73$ seviyesi tizerine
ylkselmesi de etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,08 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyrin oldugunu ve
TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen iilke para birimi oldugu
goriliyor. Diger yandan, dolar endeksindeki ve petrol fiyatlarindaki ytkselis
egiliminin de sirdigiini gérmekteyiz. Bu noktada, kiresel gelismelerin TL ve
gelismekte olan Ulke piyasalari tizerinde yarattigi baski ile birlikte kurdaki yukselis
egiliminin bir stire daha etkili olabilecegini ve kurun kisa vadede 6,10 seviyesi lizerini
hedef alabilecegini diistinlyoruz.

Buguin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt
disinda ise Euro Bolgesinden gelecek olan enflasyon verileri ve ABD'den gelecek olan
Nisan ay1 Conference Board Oncii Gésterge ve Mayis ayi Michigan Tiketici Gliven
Endeksi verileri izlenecek.
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EUR/USD

Dolar endeksi diin 97,40l seviyelerden 97,87 seviyesine ylkselerek yaklasik son iki
haftanin en yliksek seviyesine cikarken, endeksteki giiclenme ile birlikte EURUSD paritesi
de dusus hareketini stirdiirerek 1,1166 seviyesine kadar geriledi. Dolar endeksindeki
yiikselisin yani sira, italya'daki biitce tartismalarinin yeniden alevlenmesi euro (izerinde
de baski olusturuyor. EURUSD paritesinin yeniden 1,12 seviyesi altina inmesinde Italya
cephesindeki tartismalarin etkili oldugunu belirtebiliriz.

Paritede bu sabah saatlerinde 1,1175 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu haftaki
analizlerimizde, paritenin 1,12 seviyesi lizerindeki seyrinin kalici olmasini beklemedigimizi
ve paritenin kisa vadede 1,1150 seviyesi altina gerilemesini bekledigimizi ifade ettik. Euro
Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veri akisinin devam etmesi, Bolge ekonomisine
yonelik endiselerin artiyor olmasi ve italya'da yeniden patlak veren biitce krizinin euro
Uzerinde yarattigi baski ile birlikte s6z konusu beklentimizi korumaktayiz.

Buglin Euro Bolgesinden gelecek olan enflasyon verileri ve ABD’den gelecek olan Nisan
ayl Conference Board Oncii Gosterge ve Mayis ayl Michigan Tiiketici Gliven Endeksi
verileri izlenecek. Bunlarin yani sira, kiresel piyasalardaki risk algisi agisindan, ABD — Cin
arasindaki ticaret anlasmazligi ve ABD - Iran arasindaki siyasi gerilim yakindan takip

ediliyor.
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XAUUSD

Artan guvenli liman talebi ve teknik olarak kanal kirilmasi sonrasinda olusan yukselis
ivmesi ile birlikte hafta icerisinde 1303 seviyesi lizerine kadar ylikselen ons altin, diin
dolar endeksinde gorilen yikselis nedeniyle sert satis baskilarina maruz kalarak
kazanclarinin bir kismini geri verdi. Dolar endeksi diin 97,40'li seviyelerden 97,87
seviyesine ylkselerek yaklasik son iki haftanin en yiiksek seviyesine cikarken, endeksteki
gliclenme ile birlikte ons altin fiyatlari 1298 seviyesinden 1285 seviyesi altina kadar indi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1287 seviyesi civarinda seyrediyor. Kisa vadeli teknik
gostergeler altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1283 — 1293 seviyeleri arasinda
seyredebilecegini isret diyor. Genel goriiniime baktigimizda ise: Fed ve Avrupa Merkez
Bankasi basta olmak tzere kiiresel merkez bankalarinin tonlarini yumusatarak
ekonomilerin desteklenmeye ihtiya¢ duydugu vurgulari, ABD — Cin arasindaki ticaret
anlagsmazhigi ve ABD - Iran arasindaki siyasi gerilimin yarattigi glivenli liman talebi ve
major merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor olmasi gibi faktorler, altin
fiyatlarindaki geri cekilmelerin sinirli kalabilecegini isarete diyor. Bununla birlikte, gtivenli
liman talebinin 6nimiizdeki dénemde yeniden gli¢lenecegdini ve altin fiyatlarinin
tekrardan 1300 seviyesi Uzerine yerlesebilecegini dngdrmekteyiz.

Buglin Euro Bolgesinden gelecek olan enflasyon verileri ve ABD’den gelecek olan Nisan
ayl Conference Board Oncii Gésterge ve Mayis ayl Michigan Tiiketici Gliven Endeksi
verileri izlenecek. Bunlarin yani sira, kiiresel piyasalardaki risk algisi agisindan, ABD — Cin
arasindaki ticaret anlasmazligi ve ABD - Iran arasindaki siyasi gerilim yakindan takip

ediliyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.876 %0,9 %0,2 -%0,8 %5,1 %14,7
DAX 12.310 %1,7 %2,8 %1,3 %8,5 %16,6
FTSE 7.354 %0,8 %2,0 -%1,6 %4,8 %9,3
Nikkei 21.063 %1,1 -%0,2 -%4,4 -%1,8 %6,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tiurkiye 87.204 -%0,2 -%1,7 -%11,2 -%6,8 -%4,5
Cin 2.956 -%1,5 -%0,9 -%10,7 %8,7 %16,8
Hindistan 37.393 %0,3 %0,1 -%4,5 %5,7 %4,0
Endonezya 5.896 -%0,3 -%5,3 -%9,3 -%2,2 -%5,1
Rusya 2.581 %1,0 %1,4 %0,5 %8,8 %8,9
Brezilya 90.024 -%1,7 -%5,0 -%3,5 %1,7 %2,4
Meksika 43.442 %0,2 %0,6 -%4,6 %2,7 %4,3
Guney Afrika 56.538 %0,9 %0,1 -%4,0 %8,5 %7,2
Oynakhik Endeksleri
VIX 15 -%7,0 -%19,9 %25,5 -%15,7 %38,5
EM VIX 21 -%3,4 -%13,6 %36,5 -%23,3 %30,8
MOVE 57 -%0,7 %4,1 %17,9 -%5,7 %22,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0454 %0,8 -%2,4 %4,8 %13,4 %59,2
Brezilya 4,0449 %1,1 %2,5 %3,6 %8,2 %22,3
Gliney Afrika 14,289 %0,5 -%0,4 %1,8 %2,1 %15,4
Cin 6,8837 %0,1 %0,8 %2,6 -%0,8 %5,8
Hindistan 70,0325 -%0,4 %0,1 %0,6 -%2,6 %9,6
Endonezya 14452 -%0,1 %0,6 %2,6 -%1,1 %6,5
CDS *
Turkiye 488,7 -4,2 -1,3 58,2 -58,0 94,8
Brezilya 177,6 1,8 15 57 -41,6 27,6
Gliney Afrika 190,2 0,8 -4,9 12,2 -37,6 10,3
Endonezya 103,3 -1,5 -0,4 a.d. -33,5 37,6
Rusya 127,8 -1,2 -1,7 -0,9 -8,3 4,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19,6 0,1 -1,4 1.8 3,0 7,9
Brezilya %9,0 0,1 0,2 0,0 -1,1 -1,3
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,1
Endonezya %8,0 0,0 -0,1 0,4 0,0 1,7
10 yilhk Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8, 1 -0,09 -0,23 0,38 0,69 a.d.
Brezilya %5,1 0,00 -0,06 -0,25 -0,35 0,55
Glney Afrika %4,8 -0,01 -0,04 -0,31 -0,34 0,29
Endonezya %3,9 -0,05 -0,01 -0,03 -0,96 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72,62 %1,2 %3,2 %1,3 %8,8 %8,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,87 %1,4 %1,9 -%1,8 %11,4 %4,1
Altin - USD / oz 1286,2 -%0,9 %0,1 %1,1 %5,2 -%1,8
Gimus -USD /t oz. 14,479 -%1,9 -%1,6 -%2,9 %0,7 -%15,5
Commodity Bureau Index 413,97 %0, 5 %0,3 -%2,6 -%0,7 -%4,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1 Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu

Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIzLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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