Giunliik Biilten

17 Ekim 2018

Piyasa Yorumu

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi 6gleden sonra
bankacilik sektoriine gelen kar satislari ile birlikte glinii %0,2
deger kaybi ile 98.466 seviyesinden kapatti.

Bugiin ABD Dis iliskileri Bakani Pompeo’nun gerceklestirecegi
Ankara ziyareti ile ilgili haber akisi piyasa katihmcilari tarafindan
yakindan takip edilecek. Diger taraftan Hazine'nin Nisan ayindan
sonra ilk defa yurtdisi Eurobond tahvil ihracina ¢ikisi ve gtigli
talebin gelisi de Tiirk varliklar tGzerinde diin aksamdan beri
oldukga olumlu bir katkida bulunuyor. Yurtdisina bakildiginda, bu
aksam aciklanacak olan FOMC tutanaklari da izlenecek. Diger
taraftan ABD'de kar sezonunun gii¢li sonuclarla agilmasi kiiresel
hisse piyasalari Gzerinde de olumlu bir faktor olarak éne ¢ikiyor.
Bu sabah Asya piyasalarinda hafif alicili seyrederken, GOU para
birimlerinde karisik bir seyir mevcut. Ticaret savaslarina yonelik
haber akisinin azalmasina paralel olarak Asya para birimleri hafif
deger kazanirken diger para birimlerinde hafif deger kayiplari
mevcuttur. Bu sabah Borsa Istanbul'da alicili bir baslangic olmasini
bekliyoruz.

Teknik analiz olarak inceledigimizde ise, BIST-100 endeksi Eylil
sonunda test edip ama gecemedigi 200 glinlik ortalamasina
yoneliyor. 100.700'den deneyip gegemedigimiz ortalama 100.250
seviyesine geriledi. 100.250 seviyesinin kirilmasi ve destek haline
gelmesi durumunda 100.700'deki zirve seviyesi kirilabilir. Ozetle,
yukselen ana trendimiz korundugu igin 100.250 direnci kirilmasi ya
da kinlmamasi 6nemli bir harekete yol agabilir. 100.250 kirilmasi
durumunda yikselen ana kanal direncimiz olan 105.350 ya da
ylkselen ana kanal destegi olan 95.000 seviyesine gerileyebiliriz.
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

18 Ekim

Haftalik Yabanci Portfoy Hareketleri (5 - 12 Ekim)

Haftalik Para ve Banka Istatistikleri (5 - 12 Ekim)

TCMB Ekim Beklenti Anketi
19 Ekim Eylil Konut Satis Istatistikleri
22 Ekim

23 Ekim

Eyltil Merkezi Yonetim Borg Stoku
Hazine ihaleleri (2yil, 5 yil)
Ekim Tiketici GUven Endeksi

= Hazine 2 milyar dolar tutarinda Eurobond ihraci gerceklestirdi.

= Agustos Sanayi Uretimi arindinimarmus verileri yillik %11
dustsu isaret etti.

% degisim
Kapanis 1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 98,466  -%0.2 %1.8
BIST-30 122,643  -%0.2 %1.8
Banka 116,821  -%0.3 %6.3
Sanayi 125,412 -%0.1  -%0.5
Hizmet 71,140  -%0.3 %1.7
Kapanis 1 hafta 1ay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 24.00
AOFM 24.00 24.01 24.00
2 yilhk bono faizi 26.56 26.60 26.38
10 yillik bono faizi 18.28 18.59 20.57
Kur
USD/TL 5.78 -%5.5 -%4.7
EUR/TL 6.69 -%4.5 -%5.7
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 6.24 %50  -%5.2
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 137 129 126
Ortalama islem hacmi * 1.70 1.56 1.52
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T  2019T
F/K 9.2x 7.4x 6.3x
PD/DD 1.36x 1.05x 0.94x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.52x 0.47x
FD/Satislar 1.43x 1.08x 0.91x
FD/FAVOK 7.9x 6.4x 5.5x
Kar biyimesi %49.2 %5.5  %17.0
Ozsermaye karlilig %15.4  %13.6  %13.0
Temettl verimi %2.7 %4.2 %4.9

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum

fletigim:

Miisteri Memnuniyeti Merkezi
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Hazine yurtdisindan 2 milyar dolar bor¢clanma gercgeklestirdi

Hazine dolar cinsinden 2023 vadeli Eurobond ihraci gerceklestirdi. Bu cercevede getiri
%7,5 olurken, satisin da 2 milyar dolar oldugu gériildi. thraca gelen talebin 3 kat:
oraninda geldigine iliskin sabah saatlerinde Hazine ve Maliye Bakanhgi'ndan acgiklama
yapildi.
e Hazine bu ihrag ile beraber yilbasindan beri toplam 6 milyar dolar tutarinda
Eurobond ihraci gerceklestirmis oldu. Bor¢lanma stratejisi cercevesinde 2018
yilinda 6,5 milyar dolarlik ihrag gerceklestiriimesi hedefleniyordu.

Agustos sanayi liretimi zayif bir goriiniim cizdi

Agustos Sanayi Uretimi arindirilmamis verileri yillik %11 disusi isaret etti.
Agustos 2018'de daha az isglinl sayisi olmasi nedeniyle (4 giin) takvim
etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi verilerinin yillik degisimlerinin sinirli da olsa
%1,7 oraninda bir yikselis gosterdigi dikkat cekiyor. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis verilere baktigimizda ise sanayi Uretimi bir dnceki aya gore %1,1
oraninda dusis gosterdi.

e Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi alt gruplarina baktigimizda;
24 alt kalem icerisinden 12 sektoriin dlsls kaydettigini goriyoruz.

e Eylil ayina iliskin gostergelerin de sanayi Uretiminde oldukca zayif bir
yeri isaret ettigini goriyoruz.

Ayrintili rapor icin
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Sanayi_uretimi_--_Agustos_2018.pdf
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Teknik Analiz
USD/TL

Kurda 5,72 seviyesinin énemli bir destek konumunda bulundugunu ve bu nedenle kurun
bu seviyenin altina inmekte zorlanarak 5,72 — 5,75 bandindan ydnini yukari
cevirebilecegini belirtmistik. Ancak, gerek TL'deki pozitif ayrismanin siirmesi gerekse de
dolar endeksinin 94,78'li seviyelere kadar gerilmesi, beklentilerimizin aksine USDTRY
paritesinin diislis hareketini hizlandirarak 5,6633 seviyesine kadar gerilemesini sagladi.
ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in faiz artirimlarina yonelik elestirel sdylemlerini
strdirmesi ve diin verdigi bir roportajda Fed'in kendisi icin en buyik tehdit unsuru
oldugunu belirtmesi izerine dolar endeksi sert bir sekilde geriledi. Bununla birlikte
5,66'lara inen kur, ABD'den gelen gli¢li sanayi Uretimi verileri sonrasinda kayiplarini
telafi eden dolar endeksine ragmen dustk seviyelerdeki seyrini korudu. 5,72 desteginin
asagi yonlu kirlmasi ile birlikte diisisiini genisleten ve 5,66’ seviyelere kadar gerileyen
USDTRY paritesinin, disls hareketini 5,50 seviyesine dogru siirdiirmesini beklemekteyiz.
Bugtlin aksam saatlerinde ABD’den gelecek olan FOMC toplanti tutanaklari takip
edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin gtin icerisinde sergiledigi dalgali seyir, EURUSD paritesinin de
1,1565 - 1,1621 seviyeleri arasinda volatil bir seyir izlemesine neden oldu. Dolar
endeksinde 6gle saatlerinde gorilen sert satis baskisi ile birlikte 1,1621 seviyesine kadar
ylkselen EURUSD paritesi, 6gleden sonra agiklanan ve piyasa beklentilerinin Gizerinde bir
performansi isaret eden ABD sanayi Uretimi sonrasinda kazanclarini geri verdi. Parite bu
sabah saatleri itibariyle 1,550 seviyesi lzerinde islem gdrmekte. Paritenin bugtin
icerisinde 1,1530 - 1,16 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. EURUSD
paritesindeki kisa vadeli gériinim acgisindan bugiin 6gle saatlerinde Euro Bélgesi'nden
gelecek olan TUFE verileri biyiik 6nem arz ediyor. Euro Bélgesi'nden TUFE'nin Eyliil
ayindan aylik bazda %0,2'den %0,5'e, yillik bazda ise 52'den %2,12'e ylkselmesi
bekleniyor. Verilerin beklendigi tGzere Eylul ayindan yukselis kaydetmesi durumunda
EURUSD paritesinin yeniden 1,16 seviyesi tzerini denedigi gorilebilir. Aksam saatlerinde
aciklanacak olan FOMC tutanaklar yakindan takip edilecek.
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XAUUSD

XAUUSD

Artan guvenli liman talebi ve dolar endeksinde giin ici olusan sert diistis hareketleri ile
birlikte 1220 seviyesi Gzerindeki seyrini koruyor. Diin 6gle saatlerinde dolar endeksinde
gorilen sert disus ile birlikte 122 seviyesi Gzerini test eden altin, daha sonra endeksin
kayiplarini telafi etmesinin ardindan yeniden 1225 seviyesi altina indi. Altin fiyatlari bu
sabah saatleri itibariyle 12222li seviyelerden islem goriiyor. Bu noktada, artan kiresel
diplomatik gerginlikler piyasalardaki glivenli liman talebini canli tutmaya devam ediyor.
Bunun yani sira, Pazartesi glinit ABD'den gelen zayif perakende satilar verisini ardindan
dolar endeksinde olusan ve diin ABD Baskani Donald Trump’in Fed'in faiz artinmlarini
elestiren tavrini sirdrmesi ile birlikte etkisini artiran diistis hareketi de altindaki yukselisi
destekleyen onemli faktorler arasinda yer aliyor. Bu notada, ABD tahvil faizlerindeki geri
cekilmenin yavas yavas etkisini yitirdigini ve faizlerin yonini hafifce yukari cevirmis
oldugunu goriyoruz. Bu durum, altin fiyatlarindaki yiikselis hareketinin daha kontrolli
bir sekilde devam etmesine neden olabilir. Ancak tahvil getirilerindeki ylkselis egiliminin
yeniden giclenecedi ihtimalini g6z dniinde bulundurmakla birlikte, kiresel siyasi gerilim
ve negatif risk algisi ile birlikte altindaki yUkselis hareketinin kisa vadede devam etmesini
ve altinin dniimizdeki ddnemde 1250 seviyesinin hedef alinmasini beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,810 %2.1 -%2.4 -%2.7 %3.8 %5.1
DAX 11,777 %1.4 -%1.7 -%2.6 -%6.4 -%8.8
FTSE 7,059 %0.4 -%2.5 -%3.3 -%2.3 -%8.2
Nikkei 22,549 %1.2 -%2.9 -%1.2 %4.5 %0.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 98,466 -%0.2 %1.8 %4.4 -%9.5 -%14.6
Gin 2,546 %0.1 -%6.5 -%3.9 -%16.9 -%22.9
Hindistan 35,162 %0.7 %1.8 -%5.8 %2.9 %3.9
Endonezya 5,801 %0.6 %0.2 %0.2 -%7.2 -%8.2
Rusya 2,417 %1.2 -%1.1 %1.8 %10.3 %14.6
Brezilya 85,718 %2.8 -%0.4 %11.6 %1.9 %12.2
Meksika 48,192 %0.9 -%0.6 -%2.4 -%1.5 -%2.4
Glney Afrika 53,241 %1.5 -%1.7 -%5.4 -%6.3 -%10.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%17.3 %10.5 %46.0 %6.4 %59.6
EM VIX 24 -%7.0 %5.0 %20.8 %16.4 %48.6
MOVE 50 -%2.1 -%6.1 %5.8 %0.9 %7.7
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.6857 -%1.8 -%6.8 -%7.8 %38.8 %49.7
Brezilya 3.7248 -%0.3 %0.3 -%10.8 %8.9 %12.6
Glney Afrika 14.1611 -%1.4 -%2.8 -%5.2 %17.5 %14.4
Cin 6.912 -%0.1 -%0.2 %0.6 %10.1 %6.2
Hindistan 73.4762 -%0.5 -%1.2 %2.3 %12.2 %15.0
Endonezya 15203 -%0.1 -%0.2 %2.7 %10.4 %12.1
CDS *
Turkiye 388.2 -1.3 -28.5 -30.3 120.7 11.2
Brezilya 2147 -8.2 -4.5 -58.7 76.2 19.0
Glney Afrika 215.7 -6.7 -3.8 5.7 26.8 13.5
Endonezya 147.1 0.8 -1.1 13.0 19.7 13.6
Rusya 146.1 -2.9 -5.2 -9.9 -20.5 2.3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %18.3 -0.3 -2.3 -0.4 51 6.6
Brezilya %10.3 -0.2 -0.4 -2.1 0.5 a.d.
Hindistan %7.9 0.0 -0.2 -0.3 0.4 0.5
Endonezya %8.8 0.0 0.2 0.4 2.2 2.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.6 0.04 -0.34 0.07 1.60 a.d.
Brezilya %5.4 -0.06 -0.06 -0.78 0.47 0.87
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 0.38 0.64
Endonezya %4.7 0.03 0.00 0.22 0.69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 81.41 %0.8 -%4.2 %4.3 %14.0 %21.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 71.92 %0.2 -%4.1 %4.2 %8.6 %19.0
Altin - USD / oz 1227.3 %0.1 %3.4 %2.6 -%8.9 -%6.3
Glmus - USD /t oz 14.701 -%0.2 %2.1 %4.7 -%11.8 -%14.3
Commodity Bureau Index 418.83 %0.0 %0.2 %2.5 -%4.8 -%3.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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