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Piyasa Yorumu Piyasa giindemi ve veri takvimi
. . L . . o 19 Ekim Haftalik Portfoy Hareketleri (6 - 13 Ekim)
Diin 106,000 seviyesinin lizerinde kalmayi basaran BIST-100 giinu TCMB Haftalik Para ve Banka Gostergeleri
%0,23 yukarida 106,474 seviyesinden kapadi. ABD ile yasanan 20 Ekim  Eylil Merkezi Yonetim Borg Stoku
gerginligin bir miktar gerilemesi ve bu cercevede diin bir ABD 23 Ekim f'k'rT’T“i';etl'cl' G_“(‘S”AE”:ekls'lo )
ST . L C azine Ihaleleri y, 5yil, 10 yn
heyetinin gérismeler yapmak tzere Turkiye gelmesi etkili 24Ekim  Eylil Konut Satis Istatistikleri
faktorlerden biri olarak ortaya c¢ikti. Bunun yani sira global anlamda Hazine ihaleleri 2 yil, 7 yil, 10 yil)
destekleyici cercevenin stiirmesinin piyasalari asil striikleyici madde 25Ekim  Ekim Reel Sektor Guven Endeksi & KKO
I . .. .. - . 26 Ekim TCMB PPK Karari
olmaya devam ettigini goriyoruz. Bugln yurticinde énemli bir veri
akisi olmazken, yurtdisinda ABD'den gelecek olan sanayi lretimi % degisim
. . . . . . Kapanig 1 giin 1 hafta
verileri takip edilecek. Sabah saatlerinde Dolar endeksindeki yukari Hisse senedi piyasas:
yonlu harekete paralel olarak USD/TL'de bir miktar yukselis BIST-100 106,474 %0.2 %5.1
- . e BIST-30 130,578 %0.2 %5.3
gor.uluyor. Anca.k sepet tarafinda yatay seyrin d?vam ettigini . Banka 168013 %01 s
belirtmek gerekir. Buna ek olarak ABD vadelilerinde de yatay seyrin Sanayi 121,486 %0.3 %4.7
hakim oldugu, Avrupa borsalarinda da bu cercevede bir acilis Hizmet 71,545 %0.6 %6.4
bek.lengllg| gorulﬁuyor. .Bu b|.Ig|Ier Isiginda bugurj BIST tarafinda da Kapamss 1 hafta Lay
sakin bir acihs goérmeyi bekliyoruz. BIST 106.000'ni diin destek yaptik
ama ara direng noktamiz olan 106.850'e takildi. Bugiin BIST'in Tahvil ve para piyasalar
, - . ce .. . .. Interbank gecelik faizi 9.25 9.25 9.25
106.200'de ki Fibonacci desteginin Uzerinde hareket etmesini ve AOFM 11.96 11.96 11.97
diinkd ara direng noktasi olan 106.850/107.00'ni yeniden zorlamasini 2 yllik bono faizi 12.18 12.18 12,51
e . . . 10 yillik bono faizi 11.28 11.28 11.52
bekleyebiliriz. Kisa vadeli ortalamalarin orta vadeli ortalamalar dik
olarak kesmesi ve orta vadeli ortalamalarinda yukari yénde hareket Kur
. . - L UsD/TL 3.64 %1.5 %6.1
etmeye baslamasi kisa vadeli trend ile destekleri gg;lendlr!ygr. EUR/TL 4.29 %10 %as
105.000 asagi yonde kirlmadigi surece kisa vadeli iyimserligin Déviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 3.97 %13 %5.4
devamini beklerken, kisa vadede zorlanacagi ve kar alma bdlgesinin - - . e
B L Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
107.850/108.000 olacagini distintyoruz. Piyasa degeri * 220 207 237

Ortalama islem hacmi * 1.69 1.77 1.64

. ope . * milyar ABD dolart
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) ) L ; BIST-100 2016  2017T 2018T
= Vize sorunu sonrasi bir ABD heyeti goriismeler yapmak Uzere F/K 9.3x 8.8x 7.7x
din TUrkiye’ye geldi. PD/DD 1.10x 1.29x 1.15x
PD/DD (Banka) 0.77x 0.84x 0.75x
P . st FD/Satislar 1.32x 1.47x 1.31x

[ ] (o)
Tgrrjmuz fjonem| ar|n.<.j|rllm'am|§.|.§S|zl|kvc‘)r'an| /?10,7 gergekle§erek, FD/FAVOK o 8 0x o~y
bir dnceki yilin ayni ddnemine gore degisim gdstermedi. Kar biyimesi %13.5  %44.4 %13.2
) o ) ) Ozsermaye karlilig %12.7 %15.1 %14.9
= Orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki kétilesme devam ediyor. Temettd verimi %2.9 %3.7 %4.3

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum

= Merkezi bitge, Eylll ayinda 6,4 milyar TL acik vererek 2016 yilinin
Eylil ayindaki 16,9 milyar TL'lik agiga nazaran daha iyi bir

gergekle§me sergiledi. Miisteri Memnuniyeti Merkezi

destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

fletisim:

Sirket Raporu

= Aygaz — Cazip Degerleme

Sirket ve Sektor Haberleri

= Bankacilik Sektérii — 3C17 kar tahminleri

= Pegasus Hava Yollari'nin yolcu sayisi Eylil ayinda %18 artisla
2,64mn’a ulasti.

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Vize sorunu sonrasi bir ABD heyeti goriismeler yapmak iizere diin
Turkiye'ye geldi

Turkiye ile ABD arasinda vize islemlerinin karsilikli olarak askiya alinmasinin ardindan ABD
Disisleri Bakanligi Avrupa ve Avrasya Islerinden Sorumlu Miistesar Yardimcisi Cohen
baskanligindaki heyet diin Turkiye'ye geldi. Hikiimet s¢zciist Bekir Bozdag, diin
Bakanlar Kurulu toplantisi sonrasi ABD heyetinin bugiin Disisleri, Adalet ve Icisleri
Bakanlar'nin mustesar yardimcilari ile bir araya gelip degerlendirme yapacaklarini belirtti.

Arindirilmas issizlik orani Temmuz’'da %11,2 oldu

Temmuz dénemi arindirilmamis issizlik orani %10,7 gercekleserek, bir dnceki yilin ayni
doénemine gore degisim gostermedi. Bir dnceki ay %11,1 olan mevsimsel etkilerden
arindiriimis issizlik orani ise %11,2'ye ylkseldi. Tarim disi issizlik orani %13,4 olarak
gerceklesirken, Haziran donemindeki %13,2 seviyesine gore kotllesme kaydetti.

e Tesvik ve aktivedeki artis sonrasi istihdamda yasanan iyilesmenin ardindan
yilbasindan bu yana ilk defa Temmuz'da kotllesme sergilendi.
e SOz konusu kotilesmede etkili faktdrlerden biri olarak ise isgticiine katihm
oraninin Haziran'da %52,7'den Temmuz'da %52,9'a ylkselmesi gdsterilebilir.
Rapor icin

Orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki koétiilesme devam ediyor

Ekim ayi Beklenti Anketi'ne gore orta vadeli enflasyon bekleyislerindeki bozulmanin
devam ettigi goruluyor. Buna gore 12 aylik enflasyon beklentisi %8,35ten %8,52'ye, 24
aylik enflasyon beklentisi ise %7,93'ten %7,98'e yukselmis durumda.

e Katihmailarin Ekim ayr boyunca agirlikli ortalama fonlama maliyetinde herhangi
bir degisiklik beklemedikleri goruliyor. Bu noktada, TCMB'nin 26 Ekim'de
gerceklesecek olan PPK toplantisinda kisa vadeli faizlerde bir degisiklik
beklenmedigi dikkat ¢ekiyor. Kurum beklentimiz de ayni yonde.

e Kurun 6zellikle Eylil ayr basindan bu yana sergiledigi yikselis egilimi piyasa
beklentilerini olumsuz etkilemis durumda. Ktimcilarin yil sonu USD/TL
tahmininin 3,6323'ten 3,7165'e yikseldigi gorultyor.

Rapor icin

Biitce aciginin 4C17'te genislemesi bekleniyor

Merkezi butce, Eylil ayinda 6,4 milyar TL agik vererek 2016 yilinin Eyltl ayindaki 16,9 milyar
TL'lik agiga nazaran daha .ok dahaiyi bir gerceklesme sergiledi. Faiz disi denge ise Eylil
ayinda 2 milyar TL'lik fazla vererek, bir 6nceki yilin ayni déneminde kaydedilen 10,7 milyar
TL'lik agiga oranla iyi bir resim ortaya koydu. Boylece, 12 aylik biite agigi / GSYIH orani
%2,1'den %1,7'ye gerilerken, faiz dis denge/GSYiH orani ise -%0,2'den %0,2'ye yiikseldi.

e Gelirler tarafinda Eylul ayinda yillik %33'lik yukselisle glgli bir performans
goruldu. Burada vergi borcu yapilandirma programindan gelen tahsilatin
(Agustos ayina kiyasla 1,2 milyar TL daha fazla) 6nemli bir etkisinin oldugu
goruliyor. Vergi gelirleri tarafinda artis, Temmuz ayinda %27,6 olarak gerceklesti.

e OVP'ye gore, Ocak — Eylil déneminde 31,6 milyar TL olarak gerceklesmis olan
biitce aciginin 2017 yili icerisinde 61,7 milyar TL'ye ulasmasi éngdruliyor. Bu
cercevede yilin son ¢eyreginde harcamalar kaleminde énemli bir artis bekleniliyor.

GUnlik Bilten
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Temmuz_isgucu_istatistikleri.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Ekim_Beklenti_Anketi.pdf
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Sirket Raporu
Aygaz - Cazip Degerleme

Aygaz'i 18,4 TL hisse hedef degeri ve AL tavsiyesi ile arastirma takip listemize dahil
ediyoruz. Hisse hakkindaki olumlu goriisiimiizii destekleyen faktorler; 1) zayif 2C
sonucglarindan sonra 3C’de LPG fiyatlarindaki artis ve vergi oranlarindaki degisiklik
sonrasi sirketin finansallarinda 6nemli bir iyilesme beklemekteyiz; 2) Entek’in
hidroelektrik santral alimlarini olumlu karsiliyoruz; 3) Tiipras hakkindaki olumlu
goriisiimiiz, ki Aygaz'in degerlemesinin %60'indan fazlasi buradan gelmektedir; ve
4) Aygaz'in ana iskolunun 2017 FD/FAVOK oraninin 3,4x seviyesinden islem
gormesi (tarihsel ortalamasi 4,4x).

Zayif 2C17 verilerinden sonra karlilik ylkselis trendinde: Aygaz'in 2C17 finansallari
otogaz segmentindeki disuk karlilik ve stok zararlari nedeniyle piyasa beklentisinin
oldukga altinda gergeklesmisti. Ancak LPG fiyatlarinda son donemde yasanan artis, ki
stok karina neden olmakta ve hikiimetin vergi oranlarinda yapmis oldugu degisiklik
neticesinde otogaz sektdriinde rekabetin adil hale gelmesi 3C'de Aygaz'in karlihginda
onemli bir iyilesmeye neden olmustur. Sirketin finansallarindaki iyilesmenin 4C ve
sonrasinda da devam etmesini beklemekteyiz.

Entek’in hidroelektrik santral alimi deger katabilir: Entek'in iki hidrolektrik santralinin
Ozellestirmesinde en yiksek teklifi vermesi ertesindeki piyasa tepkisi, temettiide kesinti
olabilecegi dislincesiyle, pek olumlu olmadi. Ancak bu olasi alimlarin, bu varliklarin halen
faal olmasi ve nakit yaratici olmasi nedeniyle, temettl Uzerine etkisinin sinirh
olabilecegini distinliyoruz. Ayrica alimin degerlemesinin de (VD/Kapasite 1,96MW)
makul oldugunu disiinmekteyiz.

Tilpras hakkindaki olumlu goériisimiz Aygaz hissesi icin de olumlu bir gérinimui ima
etmektedir: Aygaz'in degerlemesinin Tlpras'a olan bagimliligi son dénemde Tupras
hissesinde gozlenen artis nedeniyle daha da artmistir. Aygaz'in degerlemesinin yaklasik
%601 Tupras'tan gelmektedir; ki bu oran bir sene dnce %45'ler seviyesinde idi. Global
rafineri marjlarinda gozlenen olumlu trend, konsensus beklentilerinde muhtemel artis ve
hissenin hala cazip bir degerlemede olmasi nedeniyle Tupras hissesindeki olumlu trendin
devam edebilecegini disinmekteyiz.

Degerlemesi cazip seviyelerde: Aygaz'in ana iskolu 2017 FD/FAVOK orani olarak 3,4x
seviyesinden islem gérmektedir, ki bu tarihsel ortalamasi olan 4,4x'in oldukga altindadir.
Diger yandan, Aygaz'in 2018'de 478 milyon TL temettl dagitmasini bekliyoruz, ki bu
rakam, %10 temettl verimini ima etmektedir.

Rapor icin

GUnlik Bilten
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektorii — 3C17 kar tahminleri
Bankalar i¢in 3C17 bilanco aciklama dénemi 25 Ekim itibariyle baslayacaktir.

Yatirimcilarin ana odaklanacaklari noktanin net faiz marjlarindaki daralma olacagini
dislintyoruz. Yikselen TL mevduat maliyeti nedeniyle kredi-mevduat makasindaki
daralma ve TUFE'ye endeksli tahvillerin getirilerindeki distisiin net faiz marjini olumsuz
etkilemesini beklemekteyiz. Diger taraftan, kredi risk maliyetlerindeki iyi seyrin karlilik
Uzerindeki baskiyi, kismen de olsa, azaltmasini beklemekteyiz.

Ana bankacilik gelirleri acisinda, Borsa Istanbul'da islem géren bankalarin gelirlerinde,
ceyrek bazinda, %2 azalis 6ngérmekteyiz. Ancak, swap maliyetleri ve 6zel karsiliklar da
hesaplamaya dahil ettigimizde, ceyrek bazinda, %4 azalis 5ngérmekteyiz. Banka bazinda
inceledigimizde ise, Garanti Bankasi'nin %6 ile en yiiksek ¢eyreksel bazda dizeltilmis ana
bankacilik geliri kaydetmesini beklerken, Vakifbank ve Halkbank'in, sirasiyla ceyreksel
bazda %17 ve %15 gerileme kaydetmesi beklenmektedir.

Borsa Istanbul'da islem géren yedi biiyiik bankanin toplam net karinda, ceyreksel bazda,
%10 disus tahmin etmekteyiz. Bu bankalar icerisinde TSKB'nin ¢eyreksel bazda %4 net
kar artisi kaydetmesini ancak Halkbank ve Vakifbank'in ceyreksel bazda %21 ve %20 net
kar diistist kaydetmesini beklemekteyiz.

Ceyreksel net kar tahminleri
milyon TL  3C16 2C17 3C17 Ceyreksel degisim Yillik degisim Beklenen aciklama tarihi

Akbank 1,105 1,501 1,402 -%7 %27 25 Ekim
Garanti 1,331 1,554 1,513 -%3 %14 26 Ekim
Halkbank 630 1,009 801 -%21 %27 Kasim ayinin ilk haftasi
Isbank 1,049 1,245 1,229 %1 %17 30 Ekim - 1 Kasim arasi
Vakifbank 817 897 720 -%20 -%12 6 -9 Kasim
YKB 811 892 723 -%19 -%11 27 Ekim
TSKB 118 151 156 %4 %33 25 Ekim
Toplam 5,860 7,247 6,544 -%10 %12

Kaynak: Tacirler Yatirum

Pegasus Hava Yollari Eyliil ay1 trafik sonuclarini yayinladi. Buna gore Eylil ayinda
toplam yolcu sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gore %18,3 artisla 2,64mn’a ulasti (i¢ hat
+%13; dis hat %24). Yilbasindan itibaren ise Pegasus'un toplam yolcu sayisi %14,9
oraninda artmis oldu (i¢ hat +%9.1; dis hat %22.7). Eylul ayinda toplam doluluk oranlari
ise %87,5'ya ciktl (gegen yilin ayni ayinda %80.6). Eylll ayi trafik sonuglari Pegasus’un
yolcu sayisindaki glicli buyimenin devam ettigini ima etmektedir (Eylil:+18%; AJustos:
+%16, Temmuz:+%22, Haziran:+%20). Pegasus yonetimi 2017 yilinda yolcu sayisini %11-
13 civarinda artirmayi hedefledigini duyurmustu. Yilbasindan bu yana olan verileri g6z
onutinde bulundurursak (+%15%), 2017 hedeflerinin asilabilecegini sdyleyebiliriz.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz

BIST-100

Diin 106,000 seviyesinin tizerinde kalmayi basaran BIST-100 giinii %0,23 yukarida
106,474 seviyesinden kapad!.

ABD ile yasanan gerginligin bir miktar gerilemesi ve bu cercevede diin bir ABD heyetinin
goriusmeler yapmak lzere Tirkiye gelmesi etkili faktorlerden biri olarak ortaya cikti.
Bunun yani sira global anlamda destekleyici ¢cercevenin slirmesinin piyasalari asil
stirtikleyici madde olmaya devam ettigini goriyoruz.

Bugln yurticinde énemli bir veri akisi olmazken, yurtdisinda ABD’den gelecek olan sanayi
uretimi verileri takip edilecek. Sabah saatlerinde Dolar endeksindeki yukari yonli
harekete paralel olarak USD/TL'de bir miktar yikselis goriliyor. Ancak sepet tarafinda
yatay seyrin devam ettigini belirtmek gerekir. Buna ek olarak ABD vadelilerinde de yatay
seyrin hakim oldugu, Avrupa borsalarinda da bu cercevede bir acilis beklendigi
gériliyor. Bu bilgiler 1siginda bugtin BIST tarafinda da sakin bir acilis gérmeyi
bekliyoruz.

BIST 106.000'ni diin destek yaptik ama ara diren¢ noktamiz olan 106.850’e takildi. Bugiin
BIST'in 106.200'de ki Fibonacci desteginin tzerinde hareket etmesini ve diinki ara direng
noktasi olan 106.850/107.00'ni yeniden zorlamasini bekleyebiliriz. Kisa vadeli
ortalamalarin orta vadeli ortalamalari dik olarak kesmesi ve orta vadeli ortalamalarinda
yukari yonde hareket etmeye baslamasi kisa vadeli trend ile destekleri gliclendiriyor.
105.000 asagi yonde kirilmadidi stirece kisa vadeli iyimserligin devamini beklerken, kisa
vadede zorlanacagi ve kar alma bdlgesinin 107.850/108.000 olacagdini diistinliyoruz.

BIST-100 (Giinliik, TL)
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USD/TL

Kiresel jeopolitik risklerin artmasi ile birlikte gelismekte olan Glke para birimlerinin sert
bir sekilde deger kaybettigini gériyoruz. Bunun yani sira, Ispanya hiikiimeti — Katalonya
arasindaki tartismalarin devam ediyor olmasi ile birlikte zayiflayan euro, dolar endeksinin
yonlind yeniden yukari gevirerek gelismekte olan Ulke para birimleri (izerinde baskiyi
artirmis durumda. Tim bunlarin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin bu sabah saatleri
itibariyle 3,64 — 3,65 seviyeleri arasinda hareket ettigini gorlyoruz. Bu noktada, eurodaki
gerilemenin de etkisi ile birlikte 93 seviyesi tizerinde tutunan ve 93,40'lara dogru
yukselen dolar endeksinin mevcut yikselis hareketini stirdirmesini saglayacak temel bir
gelisme piyasa ulunmamakta. Dolayisi ile endeksin mevcut kazanclarini geri vererek
93,40 — 93,60 bandindan yoniinl yeniden asagi ¢evirmesini bekleriz. Bunun yani sira,
kurun 3,80 seviyesi lizerine kadar yiikselmesindeki temel sebep olan ABD - Tiirkiye
arasindaki vize gerginliginin piyasalar tarafindan absorbe edildigi ve fiyatlandigi
goruliyor. Ayrica, iki taraftan da s6z konusu gerginligi daha da tirmandiracak
acgiklamalar gelmemesi ile birlikte yurt icerisindeki tansiyonun azalmaya devam edecegi
gorusundeyiz. Bununla birlikte USDTRY paritesinin de 3,64 — 3,65 bandindan 3,60
seviyesine dogru dislise gecmesi beklenebilir. Ayrica kurun 3,60 seviyesi altina sarkmasi
durumunda ise bir stire 3,55 — 3,60 bandinda konsolide olabilecegi gorisiindeyiz. Bu
sabah saatleri itibariyle 3,6486 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde
3,6545 seviyesi direng, 3,6409 seviyesi ise destek konumunda. 3,6545 direncinin yukari
yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6650, 3,6409 desteginin asagi
yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6308.

USD/TL (Haftalik, TL)
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EUR/USD

Diin, ispanya Basbakan Yardimcisi Soraya Saenz de Santamaria, Katalonya'daki
gelismelerle iliskin basin toplantisi diizenledi ve Ispanya hiikiimeti, Katalonya Ozerk
Yonetim Hukimeti Baskani Carles Puigdemont'a “askiya alinmis bagimsizlik ilaniyla neyi
kast ettigini” netlestirmesi icin Persembe giinii saat 10:00'a kadar siire verdi. Bununla
birlikte euro glin igerisinde sert bir sekilde deger kaybederek EURUSD paritesinin
1,1770'li seviyelere kadar gerilemesine neden oldu. Eurodaki geri ¢ekilmenin de etkisi ile
birlikte ylikselise gecen dolar endeksinin, yeniden 93,40'li seviyelere ulastigi goriltyor.
Bu noktada, eurodaki gerilemenin de etkisi ile birlikte 93 seviyesi lizerinde tutunan ve
93,40'lara dogru yiikselen dolar endeksinin mevcut yiikselis hareketini stirdiirmesini
saglayacak temel bir gelisme piyasa ulunmamakta. Dolayisi ile endeksin mevcut
kazanclarini geri vererek 93,40 — 93,60 bandindan yoniinl yeniden asagi ¢evirmesini
bekleriz. Dolar endeksindeki diists beklentimiz ile birlikte EURUSD paritesinin de kisa
vadede 1,1950 seviyesini hedef alacak sekilde ylikselise gegebilecedi gorusiundeyiz.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1777
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.

EUR/USD (Giinliik, USD)
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XAUUSD

Ispanya hiikiimeti — Katalonya arasindaki tartismalarin devam ediyor olmasi ile birlikte
zayiflayan euro, dolar endeksinin ydniini yeniden yukari cevirerek altin fiyatlarindaki kisa
vadeli istikrarl yUkselisi baltaladi. Dolar endeksinde gorilen yikselis ile birlikte 1300
seviyesi Uzerinden geri gekilen altin fiyatlar, kiiresel jeopolitik risklere ragmen kisa vadeli
kazanglarinin blylk kismini geri vererek 1290'li seviyelere geriledi. Eurodaki ylkselisin de
etkisi ile birlikte 93,40 seviyesine kadar ylkselmis olan dolar endeksinin mevcut
seviyelerdeki seyrinin kalici olmasini beklememekle birlikte, endeksin kisa vadeli
kazanclarini geri vererek yeniden 93 seviyesi altini hedefleyebilecegini dislintyoruz.
Bununla birlikte altin fiyatlarinin da mevcut geri ¢cekilme hareketinin sinirli kalacagini ve
altinin yeniden 1300 seviyesi tzerini hedef alabilecegini disinmekteyiz. Bu noktada
yatirrmcilarimiza, ons altindaki mevcut geri ¢cekilme hareketini yakindan izlemelerini ve
olusabilecek alim firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Altin fiyatlarindaki gtincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1292,53 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1287,90 seviyesi destek, 1292,67 seviyesi ise direng
konumunda. 1292,67 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1297,89, 1287,90 desteginin asadi yonll kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1285.

XAUUSD (Giinliik, USD)
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 g_jiinliik 1 haftahik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&PpP 2,558 %0.2 %0.5 %2.3 %8.9 %14.2
DAX 13,004 %0.1 %0.2 %3.9 %7.4 %13.3
FTSE 7,527 -%0.1 %0.3 %4.3 %2.7 %5.4
Nikkei 21,256 %0.1 %2.2 %6.9 %16.0 %11.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106,474 %0.2 %5.1 -%1.2 %17.5 %36.3
Cin 3,378 %0.1 -%0.1 %0.8 %4.9 %8.9
Hindistan 32,634 -%0.2 %2.0 %0.9 %10.8 %22.4
Endonezya 5,950 -%0.2 %0.5 %1.1 %6.4 %12.1
Rusya 2,106 %0.4 %0.5 %2.6 %8.4 -%5.7
Brezilya 76,892 -%0.1 %1.1 %1.5 %19.5 %27.7
Meksika 49,721 -%0.5 -%0.7 -%0.4 %1.4 %8.9
Guney Afrika 58,164 %0.5 %1.1 %4.5 %8.7 %14.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %3.1 -%4.1 -%2.4 -%32.4 -%29.4
EM VIX 15 %4.7 -%4.9 %6.7 -%24.4 -%31.1
MOVE 49 -%3.1 a.d. -%1.7 -%30.5 -%31.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.6464 %0.3 -%1.5 %4.5 -%1.5 %3.5
Brezilya 3.1697 %0.8 -%0.6 %1.1 %2.3 -%2.5
Guney Afrika 13.3148 %0.4 -%3.6 %0.1 %0.1 -%3.1
Cin 6.5898 %0.2 -%0.5 %0.2 -%4.2 -%5.1
Hindistan 64.72 -%0.3 -%1.0 %0.9 %0.3 -%4.7
Endonezya 13483 -%0.1 -%0.3 %1.7 %1.5 %0.1
CDS *
Tarkiye 176.0 -1.5 -5.3 20.7 -45.0 -16.1
Brezilya 181.0 -0.6 -4.8 9.1 -4.9 -11.5
Guney Afrika 170.4 -0.9 -8.1 15.8 a.d. a.d.
Endonezya 98.8 -0.6 -1.4 8.0 -21.0 -3.1
Rusya 130.0 0.4 -3.1 0.7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.3 0.0 1.5 0.5 0.4 -0.1
Brezilya %9.8 0.1 0.1 0.1 -0.3 a.d.
Guney Afrika %8.6 0.0 -0.1 0.2 a.d. -0.3
Hindistan %6.7 0.0 0.0 0.1 -0.1 0.2
Endonezya %6.6 0.0 0.0 0.1 -0.5 -1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.1 0.01 0.58 0.18 -0.24 -0.80
Brezilya %4.6 0.00 a.d. 0.20 -0.09 -0.92
Guney Afrika %4.6 0.00 -0.04 0.17 -0.27 -0.31
Endonezya %3.4 -0.01 a.d. 0.07 -0.47 -0.91
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57.82 %1.1 %3.6 %4.2 %4.4 %1.8
Ham Petrol - WTL USD/varil 51.87 %0.8 %4.6 %3.9 -%1.5 -%3.4
Altin - USD / oz 1299.9 -%0.1 %1.4 -%0.5 %0.8 %12.9
Gumis -USD /t oz 17.369 -%0.2 %2.3 %1.7 -%6.2 %8.6
Commodity Bureau Index 430.91 %0.1 %0.9 %0.8 %2.0 %1.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Paga Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
fstanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikéy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - IZMTR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 &zmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. fsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat 5
DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KQCAFLI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgr kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gulncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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