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16 Ocak 2019

Piyasa Yorumu

Hisse senetleri piyasasinda diin alimlarin devam ettigi goralda.
Ozellikle Tiirkiye-ABD iliskileri konusunda daha yapici séylemlerin
ortaya cikmasi ile beraber risk istahinda bir artis 6ne ¢ikti. Bu
cercevede BISt-100 endeksi giini %1,22 yukari da 93.173
puandan kapadi. Alimlarin yine 6zellikle bankacilik endeksinde
yogunlastigi gorildi. Banka endeksi glinii %1,8 yukarida
kaparken, sanayi endeksindeki artis %1 olarak gerceklesti.

Bugtin yurticinde Para Politikasi Kurulu toplantisi takip edilecek.
Kurum tahminimiz politika faizinde herhangi bir degisiklik
olmamasi yolunda. Ancak piyasa hareketleri cercevesinde
Ozellikle karar notunun takip edilecegini distinliyoruz. Yurtdisinda
ise diin gerceklesen ve olumsuz sonuglanan Brexit oylamasi ve
ardindan bugutin gerceklestiriimesi beklenen “givensizlik
oylamasi” giindemin en 6n sirasinda yer alacak. Onemli bir
belirsizlik unsuru olmasina ragmen piyasa fiyatlamalarinin
nispeten sakin kaldigi dikkat ¢ekti. Gerek kiiresel hisse senedi
piyasalarinda gerekse gelismekte olan ulke kurlarinda yatay bir
gériniim sdz konusu. Bu gériiniim cercevesinde bugiin BIST-
100'de hafif alicili bir baslangi¢ bekliyoruz.

92.500'de bulunan Aralik ayi tepe noktasi kirildi ve kisa vadede V
formasyonlu bir dip olusumu gerceklesti. 94.200'den gerileyen
200 gunluk ortalama ve diisen ana kanal direncine dogru yonelim
devam edebilir. Islem hacmi son bir ayin en yiiksek seviyesinde
gerceklesmesi olumlu ama trend gostergeleri halen pozitif
bdlgeye ge¢mis durumda degil. 94.200'e yonelim bu nedenle ilk
denemede kar realizasyonlari ile karsilasabilir. 92.500 kisa vadeli
pozisyonlar igin stop-loss noktasidir..
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Piyasa giindemi ve veri takvimi

16 Ocak PPK Toplantisi
Aralik Konut Satislan

17 Ocak Haftalik Para & Banka Istatistikleri (4 - 11 Ocak)
Haftalik Yabanci PortfoY Hareketleri (4 - 11 Ocak)

Kasim Konut Fiyat Endeksi

= PPK karari saat 14:00'da aciklanacak.

= Saat 10:00'da Aralik konut satislari agiklanacak.

= Arnndirimis issizlik orani %11,5'e yikseldi.

= Kasim ayi perakende satis hacmi endeksi yillik %6,4 geriledi.

= Hazine piyasalardan 3 milyar TL borglandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

% degisim
Kapanis  1giin 1 hafta
Hisse senedi piyasasi
BIST-100 93,173 %1.2 %2.7
BIST-30 117,276 %1.3 %2.9
Banka 120,077 %1.8 %2.8
Sanayi 108,455 %1.0 %3.3
Hizmet 71,858 %0.1 %0.7
Kapanis 1 hafta 1lay
Tahvil ve para piyasalan
Interbank gecelik faizi 25.50 25.50 25.50
AOFM 24.00 2400 24.00
2 yillik bono faizi 1799 1839 2135
10 yillik bono faizi 16.36 16.49 17.96
Kur
USD/TL 5.44 %0.3 %1.3
EUR/TL 6.23 %0.3 %2.5
Doviz sepeti (0.5USD+0.5EUR) 5.83 %0.3 %1.9
Hisse senedi piyasasi degerleme istatistikleri
Piyasa degeri * 147 146 140
Ortalama islem hacmi * 1.17 1.10 0.94
* milyar ABD dolart
BIST-100 2017 2018T 2019T
F/K 9.2x 6.0x 4.2x
PD/DD 1.36x 0.84x 0.74x
PD/DD (Banka) 0.88x 0.49x 0.44x
FD/Satislar 1.43x 0.86x 0.79x
FD/FAVOK 7.9x 5.0x 4.5x
Kar buylmesi %49.2 %229  %A43.2
Ozsermaye karlilig %15.4  %12.0 %13.0
Temettl verimi %2.7 %5.2 %6.4

= Emlak Konut GYO - Analist toplantisi notlar
= Indeks Bilgisayar — OPPO Turkey distribitorlik s6zlesmesi
= Kristal Kola - Cay Isletmeleri ihalesine katild!.

= Pegasus 2019 yili beklentilerini agikladi.

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm

fletigim:

Yurtici Satis Operasyon
destek@tacirler.com.tr
+90 212 355 4646

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



16 Ocak 2019 TACIRLER

YATIRIM

Ekonomi ve Politika Haberleri
PPK karan saat 14:00'de aciklanacak

PPK toplantisi kararinda herhangi bir faiz degisikligi beklemiyoruz. « Piyasa tahminlerinin de
bu yonde oldugu goriltyor. Faiz kararindan ziyade politika karar notunun énem
kazanacagini diistinlyoruz. Karar notundan “ihtiyag duyulmasi halinde ilave parasal
sikilastirma yapilabilecegine” iliskin sdylemin kaldirnimasi durumunda, piyasa gercevesinde
Mart ayinda faizi indirimi beklentilerinin arttigi gorilebilir. S6z konusu séylemin kalkmasi
durumu PPK tarafinda nispeten daha “nétr” bir tutuma gegis olarak algilanabilir. Hemen bir
sonraki toplanti bir faiz indirimine kesin bir atifta bulunmus olunmasa ancak bir sonraki
hareketin indirim yoniinde olacagini isaret eden bir degisiklik olarak 6ne cikabilir.

e Kurum beklentimizi halen Haziran ayinda baslayacak bir faiz indirim déngusti
yolunda tutmaya devam ediyoruz. Temel nedenimiz ise enflasyondaki belirgin
disusin 6zellikle Mayis-Haziran ayi ile baslayacagi yolundaki tahminimiz. Yarin
agiklanacak PPK karar notundaki sdylem ve 30 Ocak'da TCMB tarafindan
aciklanacak ceyrek dénemli Enflasyon raporu sunumunda TCMB Bagkani
Cetinkaya'nin aciklamalari gelecek donem politika faiz patikasi tahminleri izerinde
etkili unsurlar olabilirler.

Arindinlmas issizlik orani %11,5’e yiikseldi

Ekim donemi istihdam verilerine gore issizlik orani %11,6 oldu. Bir dnceki yilin ayni
déneminde %10,3 idi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani bir 6nceki aya gore
kotllesme gostererek %11,3'den %11,5'e yikseldi. Ayni sekilde tanm-disi issizlik orani da
%13,3'den %13,5'e artis kaydetti. Arindirimis veriye baktigimizda tarim disi istihdamda bir
onceki aya gore sadece 25.000 artis yasandigi goriliyor.

e Ekonomik aktivitedeki kotlilesmenin ilk olarak insaat sektori istihdami Gizerinde
etkili oldugu dikkat cekiyor.

e Oncli gostergelere baktigimizda Kapasite Kullanim oranlarindaki diistisiin devam
ettigini, dolaysiyla issizlik oranindaki dususlerin takip edebilecegini anliyoruz.

Ayrintili rapor icin

Kasim ayi perakende satis hacmi endeksi yillik %6,4 geriledi

Kasim ayinda arindinimamis endeks bir énceki yilin ayni ayina gére %6,4 oraninda duisus
gosterdi — endeksteki yillik diisiis dordlinct ayina tasinmis oldu. Agustos ayindan beri
kiimdilatif duislis %17 seviyesine ulasti.

e Kasim ayina iliskin satis hacim endeksi ve Pazartesi agiklanan sanayi tretimi verileri,
4C18 GSYIH tarafinda bekledigimiz %2 oranindaki yillik diistis tahmini Gizerinde
asagi yonli riskler yaratiyor. Mevcut noktada 2018 ve 2019 GSYIH biyiime
beklentilerimizi sirasiyla %2,8 ve %1,5 olarak tutmaya devam ediyoruz.

Hazine piyasalardan 3 milyar TL bor¢landi

Hazine dln gergeklestirdigi iki ihale ile piyasadan (ROT satislar dahil olmak lzere) 3
milyar TL bor¢lanma gerceklestirdi — talep satis rasyolarinin her iki ihalede de nispeten
disuk kaldigi goruldi. Ocak ayr borclanma program cercevesinde Hazine, piyasadan ihale
yoluyla 5 milyar TL bor¢lanma hedefliyor — Ocak ayi piyasa itfasi ise 4,7 milyar TL.
e Hazine gelecek hafta icerisinde 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ile beraber
borclanma programini tamamlayacak. Projeksiyonlar ¢ercevesinde séz konusu
ihalede yaklasik 2 milyar TL satis yapilmasi beklenebilir.

GUnlik Bilten 2


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/istihdam_piyasasi_-_Ekim_2018.pdf
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Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak Konut REIT - Diin Emlak Konut GYO tarafindan diizenlenen analist toplantisina
katildik. Toplantida sirket Ust yonetimi 2018 yili satis verilerini ve 2019 yili beklentilerini
paylastilar. Sirketin 2018 yili satis performansi sirket yonetiminin beklentileri dahilinde
gerceklesmis olup, sirket 2018 yilinda toplam 6,567 bagimsiz bolim satmis olup, 7,184
milyon TL net satis hasilati elde etmistir. Emlak Konut GYO, yabanci yatirimcilara yaptigi
konut satiglarindan 1,1 milyar TL net satis hasilati elde etmis olup, bu rakam 2017 yilinda
415 milyon TL idi. 2019 yilina baktigimizda, sirketin 858.803 m? satis alani ve 7,3 milyar TL
satis gerceklestirmesi beklenmekte olup, satis alani beklentisi, yillik bazda %20, gerilemeyi
isaret ederken, satis cirosu ise, yillik bazda, %2 artisi gostermektedir. 2019 yilinda
tamamlanacak projelerdeki bagimsiz birimlerin %69'u satilmis olup, bu projelerinin
ilerleme oranlar %65'dir. Sirket iki tane gelir paylasimi modeliyle ihale yapacak olup,
anahtar teslimi modeli ile yedi tane ihale yapmayi planlamaktadir. Sirketin 2019 yilinda
yapmay! planladidi ihalelerin bedelinin 1,77 milyar TL olmasini beklemektedir. Sirket
yonetiminin net kar beklentisi 1,2 milyar TL olup, bu rakam 2018 yili beklentisi olan 1,8
milyar TL'nin %33 altindadir. 2019 yilindaki daha diistik net kar beklentisinin altinda yatan
ana sebepler projelerin yavas ilerlemesi ve artan finansman giderleridir. Emlak Konut GYO
net aktif degerine gére %74 iskontolu islem gérmekte olup, son bir yildaki ortalama net
aktif degeri iskonto orani %63'dir. Diger taraftan, Emlak Konut GYO 2019 yili F/K orani
olarak 4,7'den islem gérmektedir.

Ford Otosan — Hedef fiyat 64 TL - Ford Motor ve Volkswagen'in global isbirligi
cercevesinde Din gerceklesen telekonferansta Ford Otosan’in fabrikalarinin hafif ticari
arag Uretimi icin bir secenek olabilecegi ve sendikalarla su anda gértisme halinde
olundugu belirtildi. Su asamada global olarak hangi tesiste ne kadar uretim yapilacagiyla
ilgili detay paylasilmayacagini belirttiler. Oniimiizdeki haftalarda detaylarin aciklanmasi
bekleniyor.

indeks Bilgisayar — Sirket OPPO markali cep telefonlarinin Tiirkiye'deki elektronik
magazalar zincirlerine dagitimi konusunda distribitorlik sézlesmesi imzalad. Sirketin
Oppo Urtnlerinin satisindan yillik 30 milyon dolarin tzerinde satis tutari elde etmeyi
hedeflemekte olup, s6z konusu satis rakami yilliklandiriimis ciroya %3,5 katkida
bulunacaktir.

Kristal Kola - Sirket Cay Isletmeleri Genel Miidiirligi Satinalma Dairesi Bagkanligi'nin
acmis oldugu 15/01/2019 tarihindeki, 5.500.000 adet 250 ml Aliminyum kutu ambalajli
Didi marka soguk cay ihalesi icin teklif Verdi.

Pegasus - 2019 yili beklentilerini agikladi. Sirket yonetimi 2019 yilinda %6-8 arasinda
kapasite artisi 6ngdrmekte olup gerek yurtici hatlarda gerekse yurtdisi hatlarda doluluk
oraninin 2018 seviyeleriyle yatay kalacagini beklemektedir. Hatirlanacagi Gizere, 2018
yilinda sirketin yurtici hatlardaki doluluk orani %88,4 ve yurtdisi hatlardaki doluluk orani
ise %81,3 olarak kaydedilmisti. ic hatlardaki birim gelirin yillik bazda 15-20 TL artis
kaydetmesini ve dis hat birim gelirinin ise yillik ve Euro bazinda yatay kalmasini
ongdrmektedir. Yonetimin FAVOK marji beklentisi %22,5-23,5 arasindadir.

GUnlik Bilten
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Teknik Analiz
USD/TL

Cumhurbaskani Erdogan’in ABD Baskani Donald Trump ile telefon goriismesi yaptigi
haberi ve ABD Baskani Donald Trump'in sozli ifadelerinde daha yumusak bir ton
takinmasi sonrasinda Turk lirasi diin giin icerisinde gorece gliglu bir seyir izleyerek
onceki glin yasadigi kayiplarini telafi etti. Dolar endeksinde aksam saatlerinde gorilen
diisuste kurdaki gerilemede etkili oldu. Almanya biylmesinin 2018 yilinda %2,2'den
%1,5'e gerilemesinin ardindan euro deger kaybederken, dolar endeksi 96 seviyesi
tizerine kadar yiikseldi. Ancak dolar endeks, Brexit taslaginin Ingiltere
Parlamentosu’nda reddedilmesi ile birlikte sterlinde gorilen yiikselis nedeniyle
kazanclarini geri vererek aksam saatlerinde yeniden 96 seviyesi altina indi. Bununla
birlikte USDTRY paritesi diin giin icerisinde 5,43 — 5,46 seviyeleri arasinda hareket etti.
Bu sabah saatleri itibariyle ise kurun 5,45 seviyesi civarinda hareket ettigini goriyoruz.
Dolar endeksi bu sabah saatleri itibariyla 96 seviyesi altindaki seyrini sirdiriyor. Bu
noktada, USDTRY paritesindeki bant hareketinin devam etmesini ve kurun kisa vadede
5,42 — 5,48 arasindaki seyrini sirdirmesini beklemekteyiz. Buglin glin icerisinde PPK
toplantisini takip edecegiz. PPK toplanti karari bugiin saat 14:00'da aciklanacak. PPK
toplantisi kararinda herhangi bir faiz degisikligi beklemiyoruz. Piyasa beklentisi de
herhangi bir degisiklik olmayacag@i yéninde. Ozellikle karar notunun énemli oldugunu
ve gelecek donem politika faizi patikasina iliskin ipuclarinin piyasalar Gzerinde etkili
olabilecegini distinliyoruz. Kurum beklentimizi halen Haziran ayinda baslayacak bir faiz
indirim dongusu yolunda tutmaya devam ediyoruz. S6z konusu beklentimizin temel
nedenini ise enflasyondaki belirgin diistisiin 6zellikle Mayis-Haziran ayi ile baslayacagi
yolundaki beklentimiz olusturuyor.

USD/TL
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EUR/USD

Din 6glen saatlerinde aciklanan veriye goére Almanya biytmesinin 2018 yilinda %2,2'den
%1,5'e gerilemesinin ardindan euro deger kaybederken, EURUSD paritesi de glin icerisinde
saticili bir seyir izleyerek 1,14 seviyesi altina kadar geriledi. Brexit tasarisinin Parlamento’da
reddedilmesi Uzerinde sterlindeki ylkselis ve dolar endeksindeki gerileme ile parite
kayiplarini bir miktar telafi etse de, ilerleyen saatlerde 1,1390 — 1,1420 seviyeleri arasinda
dalgalanmaya devam etti. Parite bu sabah saatlerinde 1,1410 seviyesi lizerinden islem
goruyor. Bu noktada teknik gosterge ve formasyonlar paritenin kisa vadede 1,1385 -
1,1430 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin altini giziyor. Bugiin Almanya
cephesinden gelecek olan TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. Zayif 2018 biiyiimesi
sonrasinda i¢ talebe ydnelik gelecek olan veri akisi eurodaki hareketlilik acisindan dnemli

olacak.
EUR/USD
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XAUUSD

XAUUSD

Dolar endeksinde diin giin igerisinde gorilen volatil seyir ile birlikte altin fiyatlarinda da
dalgali bir hareketlilik yasandigini ve altinin giin icerisinde oldukga genis bir bantta hareket
ettigini gordik. Diin aksam saatlerinde dolar endeksinde gortilen sert yiikselis hareketi ile
birlikte 1290 seviyesi altina kadar gerileyen altin, daha sonra Brexit taslaginin
reddedilmesinin ardindan sterlindeki ylkselis ve dolar endeksindeki kazanclarin geri
verilmesi ile birlikte yeniden 1290 seviyesi lizerine yerlesti. Altin fiyatlari bu sabah saatleri
itibartyla 1290 seviyesinin hemen Ulzerinde hareket ediyor. Kiresel biylimeye yonelik
endiselerin arttigi mevcut ortamda; Cin'den ve ABD'den gelen zayif veriler ve kiiresel
jeopolitik riskler ile birlikte altin gibi glvenli limanlara olan talebin orta vadede yiiksek
kalmaya devam edecegi gorusiindeyiz. Temel gelismelerin destekledigi altinda teknik
gorinimin de yikselis beklentimizi dogruladigini gériyoruz. Teknik olarak bakildiginda
haftalik grafigindeki orta vadeli yiikselis kanalini yukari yonli kiran altinin, kanal kirilmasi
sonrasinda ylkselis hareketinin siirmesi beklenir. Tim bu faktorlerin etkisi ile birlikte
altinin 1300 seviyesi tzerini hedef alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. Bugiin
ABD piyasalarinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.

* WRUIUSD, Dailys 1288668291,95 1288.34 129170
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,610 %1.1 %1.4 %0.4 -%6.7 %4.1
DAX 10,892 %0.3 %0.8 %0.2 -%13.3 %3.2
FTSE 6,895 %0.6 %0.5 %0.7 -%9.3 %2.5
Nikkei 20,555 -%0.6 %1.1 -%4.4 -%9.6 %2.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93,173 %1.2 %2.7 %2.9 %3.8 %2.1
Gin 2,570 -%0.2 %0.8 -%1.1 -%8.8 %2.9
Hindistan 36,318 %0.2 %0.5 %1.2 %0.2 %0.9
Endonezya 6,409 %0.2 %2.4 %4.1 %8.7 %3.7
Rusya 2,440 %0.0 %2.1 %3.1 %4.5 %3.0
Brezilya 94,056 -%0.4 %2.2 %7.6 %22.7 %7.0
Meksika 43,604 %0.5 %0.1 %5.5 -%10.0 %4.7
Glney Afrika 53,534 %0.1 %2.6 %3.8 -%3.4 %1.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%2.5 -%9.1 -%14.0 %52.7 %68.5
EM VIX 20 -%1.5 -%11.3 -%17.2 %14.3 %23.0
MOVE 53 -%4.2 -%10.2 -%5.6 %9.8 %13.8
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5.4471 %0.1 -%0.7 %1.6 %12.6 %43.4
Brezilya 3.72 %0.6 %0.2 -%4.9 -%3.4 %12.4
Glney Afrika 13.738 -%0.3 -%1.6 -%4.6 %3.5 %10.9
Cin 6.761 -%0.1 -%1.3 -%2.1 %1.0 %3.9
Hindistan 71.04 %0.2 %1.2 -%1.2 %3.7 %11.2
Endonezya 14090 -%0.2 -%0.4 -%3.4 -%2.1 %3.8
CDS *
Turkiye 370.7 9.4 10.2 -12.4 64.7 -5.2
Brezilya 182.6 -1.9 -1.2 -11.9 -21.6 -16.8
Glney Afrika 203.5 -2.3 -6.6 -11.2 39.5 -16.2
Endonezya 128.7 -1.2 -2.9 -1.2 25.9 -5.9
Rusya 140.2 -1.9 -5.0 0.5 244 -17.7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16.4 -0.1 -0.4 -1.6 -1.8 4.7
Brezilya %9.2 0.1 0.1 -0.4 -2.2 a.d.
Hindistan %7.3 0.0 -0.3 -0.2 -0.5 -0.1
Endonezya %8.0 0.0 0.1 -0.1 0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 -0.13 -0.05 -0.18 0.15 a.d.
Brezilya %5.7 0.00 0.84 0.55 0.11 1.16
Gliney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.00 -0.02 -0.19 0.13 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60.64 %2.8 %3.3 %0.6 -%19.5 -%9.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 5211 %3.2 %4.7 %1.8 -%26.6 -%13.8
Altin -USD / oz 1288.4 -%0.2 %0.2 %4.2 %3.8 -%1.6
Glmus - USD /t oz 15.62 -%0.4 -%0.6 %7.6 -%0.8 -%8.9
Commodity Bureau Index 411.24 -%0.3 -%0.6 -%0.9 -%5.5 -%4.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 44501 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

GUunluk Bulten
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YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatinnm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi sézlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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